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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de FRESH FISH DEL ECUADOR
CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de FRESH FISH ECUADOR CIA. LTDA., es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria y aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la compadiiia,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compariiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FRESH FISH DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus socios y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

Manta -Ecuador, 16 de Marzo de 2012

Willi Bamberger & Asociados\Cia. Ltda.

Lede:
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos Proveedores
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Propiedad, Maquinaria Muebles y Equipos

(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Activos Diferidos
Otras cuentas por cobrar

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de |

Bernard Bu€hs Bowen
Gerente General

Notas

W NOOW AW

10

Al 31 de diciembre de

2011 2010
124.378,89 34.165,80
182.175,76 70.271,00
232.560,53 146.107,76

63.887,58 61.653,08
388.385,98 570.723,82
331.612,26 223.666,81

1.323.001,00 1.106.588,27
2.840.531,82 2.468.062,86

(456.417,28) (247.665,45)
2.384.114,54 2.220.397,41

38.835,30 58.252,98

- 75.187,66

38.835,30 133.440,64

3.745.950,8%, 3.460.426,32

estados fina

Confador General

Registro CBA. No. 026452




Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Financieras
Proveedores

Otras Cuentas por Pagar
Instituciones Plblicas

Total Pasivos Corrientes
Préstamos de terceros
Obligaciones Varias

Jubilacién Patronal y Desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integr3

Bernard Buefis Bowen
Gerenté General

Notas

1"
12
13
14

15
16
17

18
19

Al 31 de diciembre de

2011 2010
405.976,69 222.118,90
303.834,08 336.637,37
340.977,23 248.937,75
289.465,20 197.002,73
1.340.253,20 1.004.696,75
200.000,00 200.000,00
643.749,77 1.391.702,47
19.067,00 -
2.203.069,97 2.596.399,22
402.500,00 252.500,00
87.769,22 41.508,46
173.657,16 (218.642,12)
878.954,49 788.660,76
1.542.880,87 864.027,10
3.460.426,32

Registro CBA. No. 026452




Fresh Fish d'el Ecuador Cia. Ltda.
Estados de Resultados

(Expresado en db6lares americanos)

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos): Gastos de Administracion
Utilidad Operacional

(Mas): Ingresos no Operacionales
{Menos): Gastos no Operacionales

(Menos): Gastos Financieros

Utilidad / antes de Participaciones
Trabajadores e Impuesto a la Renta

(Menos). Participacién Trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta
(Menos): Reserva Legal

(Pérdida) / Utilidad Neta del Ejercicio

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de\los estados finangieros

Ao terminado el
31 de diciembre de

2011 2010

7.822.810,12 4.058.060,55
(5.938.483,96) (2.459.921,72)
1.884.326,16 1.598.138,83
(422.472,76) (331.280,89)
1.461.853,40 1.266.857,94

10.075,98 2.441,93
(64.961,85) (18.902,56)

(34.374,25) (67.151,44)

1.372.593,28 1.183.245,87
20 (205.888,99) (177.486,88)
20 (241.489,04) (175.589,77)
(46.260,76) (41.508,46)

878.954,49 \ 788.660,76

Contador General
Registro CBA. No. 026452




Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patri

Al 31 de Diciembre de 2011y 2010
(Expresados en délares americanos)

Descripcién Capital Reserva Resultados Resultado del Totales
Social Legal Acumulados Elercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2009 252.500,00 - (123.926,72) (94.715,40) 33.857,88
Transferencia Resultados ejercicio 2009 - - (94.715,40) 94.715,40 -
Reserva Legal - 41.508,46 - - 41.508,46
Resultado del Ejercicio - - - 788.660,76 788.660,76
Saldos al 31 de diciembre de 2010 252.500,00 41.508,46 (218.642,12) 788.660,76 864.027,10
Transferencia Resultados ejercicio 2010 788.660,76 (788.660,76) -
Aumento de Capital . 150.000,00 (150.000,00) -
Pago de Dividendos (246.361,48) (246.361,48)
Reserva Legal 46.260,76 46.260,76
Resultado del Ejercicio 878.954,49 878.954,49
Saldos al 31 de diciembre de 2011 402.500,00 87.769,22 878.964.49 1.542.880,87

Las notas fi i que se fian, son parte integ de los dos fi ieros.

Gerenté General




Fresh Fish Del Ecuador Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacién

Depreciaciones

Provisiones Jubilacién Patronal y Desahucio
Ajustes Depreciacion

Intereses en Préstamos

Retencion Seafman

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operacién

(Aumento) Disminucion de clientes
Aumento de Otras cuentas por cobrar
Aumento anticipo proveedores

Aumento de inventarios

Disminucion (Aumento) Pagos anticipados
(Disminucién) Aumento de proveedores
Aumento Otras cuentas por pagar
(Dismiucion) Aumento instituciones publicas

Efectivo neto provisto de actividades de operacién
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Compra de propiedad, mobiliario, maquinaria y equipo
Incremento de activos diferidos

Efectivo neto usado en actividades de inversion
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones con terceros y finacieros, netos.

Dividendos pagados
Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Efectivo neto (usado) y provisto en actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del afio

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados figancieros.

Bemard Buels Bowen
Gerente General

Ao Terminado al
31 de diciembre

2011 2010
878.954,49 788.660,76
208.613,75 148.020,15

19.067,00 -

138,08

0,00 1.719,49
0,00 (28.691,19)
205.888,99 177.486,88
241.489,04 175.589,77
46.260,76 41.508,46
84.978,35 91.070,05

(111.904,76) (44.985,48)
(86.452,77) {103.880,04)

(2.234,50) (401,18)
182.337,84 (435.462,20)

(173.506,12) 98.407,70
(32.803,29) (3.957,65)

(113.849,51) 43.029,56

(149.026,57) (1.513,09)

1.197.950,78 946.601,99

(372.468,96) (354.410,89)

0,00 {10.383.99)
372.468,96 364.794,88

(564.094,91) (476.831,39)

(246.361,48)

75.187,66 (95.187,66)
35.268,73 572.019,05

90.213,09 9.788,06

34.165,80 24.377,74
124.378,89 3416580

Contador General

Registro CBA. No. 026452




FRESH FISH DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresadas en délares americanos)

1.

2.1.

2.2,

2.3.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

FRESH FISH DEL ECUADOR CIA. LTDA., es una compafia de nacionalidad
ecuatoriana, constituida mediante Testimonio de Escritura de Contrato de
Transformacién y Reforma de Estatutos de la Compaiia FRESH FISH DEL ECUADOR
CIA. LTADA, otorgada en el Cantéon Manta, ante el Notario Tercera Ab. Raul Eduardo
Gonzalez Melga, el 14 de junio de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil con el
namero seiscientos veinte y seis de fecha el 29 de Junio de 2007.

La compaiila tiene como objeto social las siguientes actividades: A la actividad
pesquera industrial y comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacion,
conservacion, procesamiento o transformacién y comercializacion, tanto interna como
externa de productos derivados de la pesca.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Periodo

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2010, y son presentados en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de Socios
celebrada el 28 de marzo de 2011.

Propiedad, Maquinaria y Equipos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Propiedad, Maquinaria y Equipos se registran al
costo de adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas en base al método de
linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

% Maximo Depreciacién

2011 2010
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Computacién 33% 33%
Equipos de Oficina 10% 10%
Edificios 5% 5%
Maquinaria y Equipo; y Otros 10% 10%
Barcos 5% 5%
Vehiculos 20% 20%




FRESH FISH DEL. ECUADOR ClA4. LTDA.

Notas u los estadoy financieros (Continuacidng

24.

2.5,

2.6

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el método de valoracion de inventarios que la
empresa utiliza es el promedio ponderado, los mismos que no sobrepasan el precio de
mercado.

Provision Beneficios Sociales

La compariia, ha provisionado los Beneficios Sociales que por ley le corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y
del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

CAJA Y BANCOS
Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Caja 1.516,89 678,75
Bancos 122.862,00 33.487,05
Uss 124.378,89 34.165,80
CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Clientes Barco 82.664,92 1.891,06 i)
Clientes Planta 99.510,84 68.379,94 i)
Uss 182.175,76 70.271,00

i) Al 31 de diciembre de 2011 se refiere al saldo por cobrar al cliente Asiservy S.A.; en
tanto que al 31 de diciembre de 2010, corresponde al saldo por cobrar a 3 clientes
(incluye Manacripex por USD$ 694.15).

i) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al saldo por cobrar a 46 y 50
clientes respectivamente por la venta de los productos del mar congelados que se
producen en la Planta de la compaiiia.




FRESH FISH DEL ECUADOR ClA4. LTDA.

Notas a los estados financieros (Conmtinuacion)

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Detalle 2011 2010

Anticipos Varios 208.355,64 a) -

SRI V. Pend.Devol. L.V.A. - 77.998,73

Empleados 19.387,70 57.049,56

Otras cuentas por cobrar varias 4.817,19 11.059,47
Uss 232.560,53 146.107,76

a) Incluye US$ 119.597,95 por anticipos entregados al Proveedor Marco Peruana por
la compra de Equipos.

6. ANTICIPOS PROVEEDORES

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Nova Scotia Ltd. 60.000,00 60.000,00
Montafio Ramon 470,38 1.000,00
Instituto Nacional de Higiene 487,83 370,44
Anticipo Proveedores Varios 2.929,37 282,64
Uss 63.887,58 61.653,08
7. INVENTARIOS
Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Inventarios de Materia Prima 8.725,62 8.385,81
Inventario de Produccioén en Proceso 994,05 53.888,90
Inventario de Productos Terminados 220.027,23 408.325,05
Inventario de Suministros Materiales 1568.639,18 100.124,06
Uss 388.385,98 570.723,82

10




FRESH FISH DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notus a los estados financieros (Continuacion)

8. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

Detalle

Retencion Fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuentes 2008
Retenciones en la Fuente 2009

Anticipo de impuesto a la renta

Crédito IVA Compras 2010

Crédito IVA Compras 2011

Retencion 5% Seafman

Seguros pagados por Anticipado

uss

2011 2010
51.651,22 365.491,55
- 29,45
- 9.011,51
596,72
18.990,18 137.810,45
245.937,58
- 28.691,19
14.436,56 12.632,66
331.612,26 223.666,81

i) Corresponde al 5%, del valor retenido por la compaiiia Seafman, de las ventas de pescado del barco,
mismo que se liquida una vez identificado el pescado productivo.

9. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

(Ver Anexo pagina siguiente)

1




8 Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién).

COSTO RISTORIGO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Nombre del Activo Saldo al Bienes en Saldo al Saldo al Saldo al FLIO
31-dic-10 Adiciones Bajas Comodato ‘Reclasificacion 31-dic-11 31-dic-10 Adiciones Reclasificacion 31-dic-11 NETO
Terrenos a) 52.137,35 52.137,35 52.137,35
Construccién y Adecuaciones en Inmuebles 14.451,23 14.451,23 14.451,23
ini ul 80.339,37 2613565 (100.474,92) . .
287.473,24 287.473,24
27.468,7. 472,93 27.941,67
574,35 1.004,25 (1.004,25) 574,35
936,19 4.281,59 1.004,25 15.222,03
302.430,15 76.075,20 57.132,78 435.638,13
44 880,03 41.750,28 86.430,31
158.835,40 48.741,07 207.576,47
1.255.730,29 183.319,00 | b) 1.438.049, 29 . ..
11.657,98 950,00 12.607,98 3.328, 37, .279 61
Otros Activos _Planta 15.999 46 30.105,46 46.104 92 4.978,00 126,92
(Adecuaclones e Instalaciones 205.349,08 8.975,77 214.324 85 (49.921 33% 164.403 47
ToTACt Taoena S - T TR

a) Comesponde al Terreno donde funciona la Planta de la Compafiia, e mismo esl4 hipotecado al Banco Bolivariano en garantia de las deudas que la compafila mantiene con el Banco. (Ver nota 11)
b) Se refiere a la compra de equipos y maquinarias para el Barco.

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Nombre del Activo Saldo al Bienes en Saldo al Saldo al Saldo al FlJO
31-dic08 Adiciones Bajas Comodato | Reclasificacién | 31-dic-10 31-dic-09 Adiciones | Redlasificacion 31-dic-10 NETO
Terrenos 52.137,35 - 52.137,35 52.137,35
Construccion y Adecuaciones en Inmuebles (**) 27.855,55 29.583,88 (42.788,20 14.451,23 14.451,23
Construcciones en uinarias (V] 58.178,66 179.842,14 (157.781,43 80.339,37
Edificios 247.800,00 30.673,24 28747324 (5.182,50) 13.636,53) -
22.985 50 448324 - 27.488,74 (577,31 (2.819,20] -
1.383,60 190,75 - 1.574,35 (90,02 138,36} -
5.497,97 3.585,10 853,12 9.936,19 1.005,91 (2.808,24) -
174.487,40 15.714 47 {44.880,03) 156.928,31 302.430,15 5.438,74) 19.239,83) -
- 44.680,03 44.880,03 - 5.892,80)
75.371,12 83.464,28 - 168.835,40 7.598,53) 19.849,88 -
1.237.753,95 17.976,34 1.255.730,29 (69.124,56) (61.962,62
9.541,78 118,20 11.657,08 (1.008,19) 1.130,55)
Oftros Activos _Planta 6.624,00 .375,48 - 15.999,.48 (220,80 (898,78 -
[Adecuaciones e Instalaciones 194.255.09 979,03 3.114,96 205.349,08 9.418,74) {19.743,386)
TOTAL:| 2.113.651,87 354.410,89 - [0,00)] 2.468.062,86 (99.645,30) - i247.605;65i 2.220.397 41
™m_C a en piso de la planta; ampliacién de bodega; 4rea de de fileteo, y i
(") _Ci L ala de equipo de frio, la ion de de alvacioy i6n de vitrinas; estas Ultima por USD$ 82.420.00; que seran destinadas al Comodato.
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FRESH FISH DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notus a los estados financieros (Continuacion)

10. ACTIVOS DIFERIDOS

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Costos pre-operacionales Puesta en marcha 38.835,30 58.252,98
uss 38.835,30 58.252,98
1. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Cheques Postfechados 225.506,82 48.372,48 i)
Préstamo bancario 173.007,89 161.779,12 i)
Intereses por pagar 1.997,18 -
Sobregiro Bancario 5.464,80 11.967,30
Uss$ 405.976,69 222.118,90

i) Corresponde a los cheques emitidos al cierre de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

ii) Corresponde a créditos concedidos por el Banco Bolivariano, a saber:

No. Operaci6én Fecha de Tasa Monto Al 31 de diciembre de 1
Concesién | Vencimiento Interés Original 2011 | 2010
186652 20/07/2011 18/05/2012  11,08% 120.000,00 73.007,89
191804 10/11/2011 08/05/2012  7,25% 100.000,00 100.000,00
CC111000003175 30/06/2010 28/12/12011  11,08% 200.000,00 137.021,47
CC11100003224 06/10/2010 04/02/2011  9.63% 49.698,00 24.757,65
173.007,89 161.779,12

El terreno de la compaiiia donde funciona la Planta se encuentra hipotecado a favor del
Banco como garantia por las deudas adquiridas. (Ver Nota 9)

12. PROVEEDORES

Se refiere a:

Detalle 2011 2010
Proveedores Barco 134.937,15 237.547,83 i)
Proveedores Planta 168.896,93 99.089,54 i)

uss 303.834,08 336.637,37

13




FRESH FISH DEL ECU4ADOR (CIA4. LTDA.

Notuas a los estados financieros (Continuacion)

i) Al 31 de diciembre de 2011 se refiere a 52 proveedores del barco, de los cuales 3
representan el 61.76%, al 31 de diciembre de 2010, corresponde a 91 proveedores
del barco de los cuales 9, representan el 72,55%

ii) Al 31 de diciembre de 2011 se refiere a 72 proveedores de la planta, de los cuales 6
representan el 60.22% (Entre ellos se incluye USD$ 20.317,54 por pagar a B&B
TUNE SUPPLIERS S.A). Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a 55
proveedores de la planta de los cuales tan solo 4 representan el 74,40%. (Entre
ellos se incluye cuentas a pagar a Daniel Buehs por USD$ 28.060,90).

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:

Detalle

Sueldos por pagar
Beneficios sociales
Comerciantes

Otras Cuentas por pagar

Participacién Trabajadores (Nota 20)

14. INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a:

Detalle

Préstamos IESS

less por pagar

Impuestos Pendientes

Impuesto a la Renta (Nota 20)
Otras retenciones

15. PRESTAMOS CON TERCEROS

Us$

uss

2011 2010
1.665,05 199,64
42.464,02 26.522,95
2.039,86 7.756,59
88.919,31 36.971,69
205.888,99 177.486,88
340.977,23 248.937,75

2011 2010
1.241,14 612,51
8.416,69 7.422,46
38.149,68 13.296,65
241.489,04 175.589,77
168,65 81,34
289.465,20 197.002,73

Corresponde al saldo adeudado por US$ 200.000 producto de la compra de la planta
de procesamiento de pescado de acuerdo con el convenio de obras y mejoras en el
terreno y edificios de la planta el cual fue suscrito el 2 de julio de 2009.
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FRESH FISH DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notus a los estados financieroy (Continuacion)

16.

17.

OBLIGACIONES VARIAS

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Seafman (Anticipo Liquidacién) - 50.000,00 i)
Seafman (Prestamo) - 215.498,50 i)
Seafman (Anticipo al Zarpe) 32.721,99 28.205,58 iii))
Seafman Provision Intereses pagar - 1.719,49
Préstamos Accionista 611.027,78 1.015.120,61 iv)
Manacripex Cia Ltda. - 81.158,29

uss 643.749,77 1.391.702,47

i) Corresponden a anticipos entregados antes de la liquidacion del producto de la
venta de pescado.

i) Corresponde al saldo pendiente de un préstamo recibido por un millén de délares de
la Sociedad Ecuatoriana de Alimentos y Frigorificos Manta, Seafman C.A., recibido
el 18 de septiembre de 2008 y con vencimiento para el 20 de septiembre de 2010 a
una tasa de interés del 10%. Por este préstamo se han entregados avales de
garantias de cada uno de los socios.

iii) Corresponden a anticipos entregados por el cliente al momento del zarpe del barco
los cuales se liquidan conforme se entrega el producto de la jornada de pesca.

iv) Corresponde a varios préstamos consecutivos del socio Daniel Buehs, respecto de
los cuales no se han establecido plazos.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucidon publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Coédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Provisién por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra

derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado.
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18.

19.

20.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2011, de estas provisiones fueron:

Saldo al Aumento Liquidacion Saldo al 3.
DESCRIPCION 3112410 actuarial pago 1211

Jubilacion Patronal US$ - 15.742,00 15.742,00
Bonificacién por Desahucio - 3.325,00 3.325,00

TOTAL - 19.067,00 - 19.067,00

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social suscrito de la compariia esta
constituido por 402.500 y 252.500 acciones de US $ 1,00 cada una.

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Manta el 1 de Diciembre de 2011,
inscrita en el Registro Mercantil de Manta el 30 de Diciembre de 2011, y mediante acta
de Junta General Extraordinaria y Universal de socios de Fresh Fish del Ecuador Cia.
Ltda. celebrada el 30 de Noviembre de 2011 se resolvi6 aumentar el capital de la
misma en la suma de US $.150.000,00 con lo cual el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia al 31 de Diciembre de 2011 alcanza los US $. 402.500,00.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias exige que las compaiiias limitadas constituyan una reserva legal
de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5% de las
mismas, hasta que por lo menos represente el 20% del capital social pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

La determinacién de las cifras comrespondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
presenta a continuacién: '
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Notus u los estados financieros (Continuacion)

21.

Detalle 2011 2010
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 1.372.593,28 1.183.245,87
15% Participacion Trabajadores (Nota 13) 205.888,99 177.486,88

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad ( Pérdida) Contable 1.372.593,28 1.183.245,87

(-) 15% Participacion Trabajadores (205.888,99) (177.486,88)
(+) Gastos No Deducibles Locales 64.961,85 18.404,79

(+) Gastos No Deducibles del Exterior - 497,77

(-) Deducciones especiales derivadas del COPCI (2.172,92) -

(-) Amortizacién Pérdidas Tributarias de afos anteriores - (218.642,12)
(-) Deduccién por Incremento Neto de empleados (24.510,02) (32.860,33)
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (11.278,88) (10.800,00)
Base Gravada de Impuesto a la Renta 1.193.704,32 762.359,10

Impuesto a la Renta

Base de Utilidad para Reinvertir y Capitalizar 450.000,00 150.000,00

Base para no reinversion 743.704,32 612.359,10

Impuesto a la Renta (Nota 14) 241.489,04 175.589,77

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.003 y No. 06.Q.ICI1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria®,
posteriormente la aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIfF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaifiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafifas de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
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estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementaciéon de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacién
* El respectivo plan de implementacion
» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del
patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
para las empresas del tercer grupo se tiene que entregar hasta el 30 de noviembre del
2011, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transiciéon, al 31 de diciembre del

2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011
y 2012, respectivamente.
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22.

oo

La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala 15y de la
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.

Con fecha 27 de enero de 2011 se public6 en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion
de la Superintendencia de Compafias en donde se dispone la aplicaciéon de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transiciéon es el 2011.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en ei Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

¢ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

o Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

¢ Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

o Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

o Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.
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