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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

O C E A N F A R M S . A . 

G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e O C E A N F A R M S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e O C E A N F A R M S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e 
s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e i a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía O C E A N F A R M S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r 
y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e i a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s fínancleros 

4 . L a Administración d e O C E A N F A R M S . A . e s r e s p o n s a b i e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r i a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b i e d e l a evaluación d e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a . 
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A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
O C E A N F A R M S . A . 
G u a y a q u i l , 1 3 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 . 

l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e i a Dirección d e 
l a Compañía O C E A N F A R M S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información 
f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5. N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u n d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s i e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e i 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o 
p o r p a r t e d e O C E A N F A R M S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n i a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y 
q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e i f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o 
d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e i n f o r m e s d e 
C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. 
L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e 
c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o 
p o r s e p a r a d o . 



O C E A N F A R M S . A . 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

A c t i v o s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 5 

-
1 . 0 4 8 

C u e n t a s p o r c o b r a r 
C l i e n t e s 6 2 0 3 . 4 6 4 1 9 9 , 8 4 3 

R e l a c i o n a d a s 1 2 5 7 -

E m p l e a d o s 5 7 6 7 1 0 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 7 1 2 . 5 6 5 1 2 . 0 8 0 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 8 7 5 . 6 8 5 1 5 5 . 1 7 8 

2 9 2 . 3 4 7 3 6 7 . 8 1 1 

I n v e n t a r i o s 9 1 . 1 1 2 . 9 7 9 1 . 6 7 3 . 5 8 9 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 4 0 5 . 3 2 6 2 . 0 4 2 . 4 4 8 

A c t i v o s Biológicos 1 0 8 7 8 . 7 6 0 5 8 5 . 5 4 6 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
A c t i v o s F i j o s 1 1 7 6 4 . 0 3 6 9 1 3 . 0 9 4 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 7 6 4 . 0 3 6 9 1 3 . 0 9 4 

T o t a l a c t i v o s 3 . 0 4 8 . 1 2 2 3 . 5 4 1 . 0 8 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n | n c i e r o s . 

I n g . W i l l i a m W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

Ing .y íeoJhiriguaya. C B A . 
CoVítádor G e n e r a l 
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O C E A N F A R M S . A . 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 3 1 de 
N o t a s d i c i e m b r e de i d i c i e m b r e de l 

P a s i v o s V P a t r i m o n i o 2 0 1 7 2 p 1 6 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
Sobreg i ro C o n t a b l e 13 1 3 . 2 2 4 -

Obigac iones íinancieras 13 1 1 0 , 9 5 7 8 4 , 5 0 4 

C u e n t a s por pagar 
P r o v e e d o r e s 14 5 4 2 . 9 5 8 5 4 8 , 8 3 3 
R e l a c i o n a d a s 12 7,621 2 2 9 

i m p u e s t o s por pagar 15 1.741 1,064 

I m p u e s t o R e n t a 16 - 2 6 . 0 2 0 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 4 17 2 2 . 9 8 8 1 6 , 8 2 5 

O t r o s P a s i v o s cor r ien tes 18 4 5 , 3 7 2 2 4 , 6 0 9 
6 2 0 , 6 8 0 6 1 7 , 5 8 0 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 7 4 4 , 8 6 1 7 0 2 , 0 8 4 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
Obigac iones f inanc ieras 13 161 .263 2 5 0 , 9 5 3 

Re lac ionadas 12 1 ,731 .412 2 , 0 7 1 , 4 2 3 

Jubilación y D e s a h u c i o 19 11 ,968 -

D o c u m e n t o s por pagar L /P 2 0 5 1 , 6 3 6 173 ,846 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 ,956 ,279 2 , 4 9 6 , 2 2 2 

T o t a l p a s i v o s 2 , 7 0 1 , 1 4 0 3 , 1 9 8 , 3 0 6 

P a t r i m o n i o , n e t o 3 4 6 , 9 8 2 3 4 2 , 7 8 2 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 3 , 0 4 8 , 1 2 2 3 , 5 4 1 , 0 8 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s fipancíeros 

I n g . W i l l i a m W o o d Martínez. 
G e r e n t e G e n e r a l 

r i g u a y a . C B A . 
G e n e r a l 
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O C E A N F A R M S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A I 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

N o t a s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I n g r e s o s p o r v e n t a 22 1 .248.973 893 .268 

C o s t o d e v e n t a 23 (1.190.202) (753.619) 

U t i l i d a d b r u t a 58 .771 139.649 

G a s t o s : 

A d m i n i s t r a t i v o s y d e v e n t a s 24 (149.853) (138.243) 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 25 (31.604) (34.400) 

(181.457) (172.643) 

O t r o s I n g r e s o s ( e g r e s o s ) , n e t o 26 126 .886 50 ,486 

U t i l i d a d (Pérdida) a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 4 .200 17 .492 

I m p u e s t o a l a R e n t a 16 - (16,825) 

U t i l i d a d n e t a d e l año 4 .200 667 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Páginas d e 4 2 



O C E A N F A R M S . A . 
E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

T r a n s f e r e n c i a d e R e s u l t a d o s d e Años A n t e r i o r e s 

U t i l i d a d n e t a d e l año 

S a l d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C a p i t a l 
S o c i a l 

5 0 0 . 8 0 0 

5 0 0 . 8 0 0 

R e s e r v a 
L e g a l 

3 7 3 

3 7 3 

R e s u l t a d o R e s u l t a d o 
A c u m u l a d o s d e l E j e r c i c i o T o t a l 

( 8 5 . 2 8 2 ) 

( 7 3 . 7 7 6 ) 

( 1 5 9 . 0 5 8 ) 

( 7 3 . 7 7 6 ) 

7 3 . 7 7 6 

6 6 7 

6 6 7 

3 4 2 . 1 1 5 

6 6 7 

3 4 2 . 7 8 2 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

T r a n s f e r e n c i a d e R e s u l t a d o s d e Años A n t e r i o r e s 

U t i l i d a d n e t a d e l año 

S a l d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

5 0 0 . 8 0 0 

5 0 0 . 8 0 0 

3 7 3 

6 8 

4 4 1 

( 1 5 9 . 0 5 8 ) 

5 9 9 

( 1 5 8 . 4 5 9 ) 

6 6 7 

( 6 6 7 ) 

4 . 2 0 0 

4 . 2 0 0 

3 4 2 . 7 8 2 

4 . 2 0 0 

3 4 6 . 9 8 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . W i l l i a m W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

w i i r i g u a y a . C B A . 
o r G e n e r a l 
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O C E A N F A R M S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . 

N o t a s 

U t i l i d a d n e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a Pérdida n e t a c o n e l e f e c t i w n e t o p r o v i s t o 
( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 11 
A j u s t e s e n A c t i v o s f i j o s 11 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 17 
I m p u e s t o a l a R e n t a 16 

T o t a l P a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

A u m e n t o (Disminución) e n C u e n t a s p o r C o b r a r 
(Disminución) e n i n v e n t a r i o s 
Disminución ( A u m e n t o ) e n a c t i v o s biológicos 
Disminución ( A u m e n t o ) e n c u e n t a s p o r p a g a r 
A u m e n t o (disminución) e n r e s e r v a p a r a jubilación p a t r o n a l y D e s a h u c i o 
Disminución e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

4 . 2 0 0 6 6 7 

1 0 0 . 4 7 3 1 2 0 . 6 7 0 

5 9 . 2 2 5 -

1 6 . 7 6 9 3 . 0 8 7 
7 4 1 1 6 . 8 2 5 

1 8 1 . 4 0 8 1 4 1 . 2 4 9 

7 5 . 4 6 4 4 3 . 5 2 0 
5 6 0 . 6 1 0 ( 7 9 3 . 4 5 5 ) 

( 2 9 3 . 2 1 4 ) ( 7 0 . 8 5 4 ) 

( 5 . 0 3 3 ) 3 3 1 , 4 7 2 

( 4 . 8 0 1 ) 
( 1 2 2 . 2 1 0 ) ( 1 4 4 . 1 9 0 ) 

2 1 0 . 8 1 6 ( 6 3 3 . 5 0 7 ) 

3 9 2 . 2 2 4 ( 4 9 2 . 2 5 8 ) 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s esíédos f i n a n c i e r o s . 

t h 
I n g . W i l l i a m W o o d Martínez 

G e r e n t e G e n e r a l 
I n g . / t e r r t f f C h i r i g u a y a . C B A 

J o n t a d o r G e n e r a l 
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I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

O C E A N F A R M S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e M a n t a , p r o v i n c i a d e Manabí, República d e l E c u a d o r , 
m e d i a n t e E s c r i t u r a Pública e l 2 d e A g o s t o d e l 2 0 0 7 , a n t e e l N o t a r i o T e r c e r o d e d e l cantón M a n t a e 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l b a j o e l número 6 3 0 y a n o t a d a e n e l R e p e r t o r i o G e n e r a l c o n e l N o . 1 . 9 1 9 
c o n f e c h a 3 d e A g o s t o d e l 2 0 0 7 , d a n d o c u m p l i m i e n t o a l a resolución N o . Q 7 - P - D I C - 0 0 0 0 5 2 8 d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías c o n f e c h a 3 0 d e J u l i o d e l 2 0 0 7 . 

E l p e r m i s o d e f u n c i o n a m i e n t o a s i g n a d o p o r e l M i n i s t e r i o d e S a l u d Pública, V i g i l a n c i a d e l a S a l u d y 
Dirección d e s a l u d d e Manabí e s e l 1 2 2 5 , e l código d e l e s t a b l e c i m i e n t o e s e l 1 6 . 2 , e l t i p o d e 
e s t a b l e c i m i e n t o e s I n d u s t r i a s q u e e l i m i n e n r e s i d u o s p o r a l c a n t a r i l l a d o público, t i e n e categoría d e 
Pequeña I n d u s t r i a , a c t i v i d a d . C u l t i v o s d e L a r v a s , f e c h a d e v e n c i m i e n t o 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 . A l a 
f e c h a d e e s t e I n f o r m e e l m i s m o s e e n c u e n t r a e n trámite. D e a c u e r d o a l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s 
número 1 3 9 1 7 4 5 6 5 6 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l e s 
P E S C A MARÍTIMA Y C O N T I N E N T A L D E P E C E S , C R U S T A C E O S , M O L U S C O S y l a s s e c u n d a r i a s l a s 
a c t i v i d a d e s d e : Conservación y e n v a s a d o d e p r o d u c t o s d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e n s a l s a s , 
desecación, a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

A p a r t i r d e l año 3 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 m e d i a n t e J u n t a g e n e r a l d e A c c i o n i s t a s n o m b r a r o n a l I n g . W i l l i a m 
W o o d Martínez c o m o R e p r e s e n t a n t e L e g a l d e l a Compañía p o r e l p e r i o d o d e c i n c o años. 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 7 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u s políticas 
f i n a n c i e r a s , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s o p e r a c i o n e s . L a s 
a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e s o l u c i o n e s e f e c t i v a s a i a s 
s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n f i n a n c i a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s públicas 
y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r b a l a n z a d e 
p a g o s p a r a dinamízar l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r 
r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n r e f o r m a s 
económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r l a 
economía. 

B A S E S D E L A P R E P A R A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N o r m a 

Sección 10 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 17 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 8 V i d a útil d e I n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 10 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s u s e n 
e i v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

i) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r 
e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l 
a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

ií) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

i l i ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 
Compañía. 

i v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s , 
y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E n opinión d e l a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica 
y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s 
a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e 
d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e a l i z a d o s p o r l a Administración s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 
d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o e n s i , 
q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

Sí e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 
d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

V i d a útil d e A c t i v o s F i j o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s 
d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e A c t i v o s f i j o s , a d i c i o n a l m e n t e r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l 
cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a l e s u s a n d o v a r i o s d e s u p u e s t o s a c t u a r i a i e s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o 
n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2 . 1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 2 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 2 . 1 Clasificación 

a ) A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y ii) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a 
e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a 
clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s 
o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s o n 
c l a s i f i c a d o s c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e c o n o c e a l a f e c h a d e negociación y s e d a n d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s 
a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 
s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría: 
Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías 
d e o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y c u e n t a s p o r p a g a r . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e I n c l u y e n e n 
e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . 

b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o m o " C u e n t a s p o r p a g a r " . L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a 
s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d a l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . L a 
compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , 
q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n d a d o s d e b a j a c u a n d o l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o 
s e d e s c r i b e a continuación: 

• S o b r e g i r o Bancarío 

C o r r e s p o n d e a s o b r e g i r o s c o n t r a t a d o s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s , d e v e n g a e l interés l e g a l . 

• O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

R e p r e s e n t a O b l i g a c i o n e s d e Crédito c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e C o r t o s y l a r g o p l a z o 
( m a y o r e s a 1 2 m e s e s ) , c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P r o v e e d o r e s y C u e n t a s p o r P a g a r 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s 
d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L o s p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 
b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s o t e r c e r o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 
9 0 días. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n 
p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

2.2 .2 R e c o n o c i m i e n t o y medición I n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

I) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

II) P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : C o r r e s p o n d e a O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e c o r t o y 
l a r g o p l a z o d e v e n g a n e l interés l e g a l v i g e n t e e n e l país. S e m i d e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 
c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , 

2 .2 .3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

2 .2 .4 Compensación d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s I m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o simultáneamente. 

2.3 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o p a r a l a importación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l 
c o s t o d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s 
d e s c u e n t o s e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d a s p o r s u s p r o v e e d o r e s . L a s I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 
s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r l o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

2.4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2.5 A c t i v o F i j o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L o s A c t i v o s F i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s A c t i v o s F i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i d l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e l o s A c t i v o s F i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será irrelevaníe. L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l a P r o p i e d a d y E q u i p o s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , 
a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s A c t i v o s F i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 
a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 
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T i e m p o P o r c e n t a j e 

1 0 % 
2 0 % 

J a u l a s 
L a n c h a s y B o t e s 

1 0 años 
5 años 

c ) R e t i r o o v e n t a d e l o s A c t i v o s F i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e l o s A c t i v o s F i j o s e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 6 A c t i v o s biológicos - medición 

S o n a n i m a l e s v i v o s d e p r o p i e d a d d e l a Compañía, q u e s e p r e s e n t a n a l v a l o r r a z o n a b l e c o m o p r o d u c t o 
d e l a acumulación d e l o s c o s t o s d e m a t e r i a p r i m a , alimentación y m a n t e n i m i e n t o d e s u h a b i t a t p a r a 
g a r a n t i z a r s u s u p e r v i v e n c i a a l m o m e n t o c o m o R e p r o d u c t o r e s , m e n o s c u a l q u i e r depreciación a c u m u l a d a 
y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o o m o r t a l i d a d d e l v a l o r a c u m u l a d o . E l p r e c i o estará d a d o d e a c u e r d o a l 
m e r c a d o d o n d e operará. E l a c t i v o biológico s e m i d e e n e l m o m e n t o i n i c i a l y e n c a d a f e c h a e n l a q u e s e 
i n f o r m e . 

U n a c t i v o biológico d e b e s e r v a l o r a d o , t a n t o e n e l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l c o m o e n l a 
f e c h a d e c a d a b a l a n c e , según s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a , e x c e p t o e n e l c a s o , d e q u e 
e l v a l o r r a z o n a b l e n o p u e d a s e r d e t e r m i n a d o c o n f i a b i l i d a d . E n e l c a s o e n q u e e l a c t i v o biológico esté e n 
u n a e t a p a d e d e s a r r o l l o , p a r a l a c u a l n o h a y p r e c i o s d e m e r c a d o , s e calculará e l v a l o r r a z o n a b l e 
a p l i c a n d o e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e f o n d o s n e t o s . 

2 . 7 A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

A c t i v o s I n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 

S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 
L a amortización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l método d e línea r e c t a s o b r e s u v i d a útil e s t i m a d a . L a v i d a útil 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e amortización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e 
c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

L o s a c t i v o s I n t a n g i b l e s c o n v i d a útil i n d e f i n i d a q u e s o n a d q u i r i d o s s e p a r a d a m e n t e s e r e g i s t r a n a l c o s t o 
m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

B a l a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

U n a c t i v o i n t a n g i b l e s e d a d e b a j a a l m o m e n t o d e s u disposición, o c u a n d o n o s e e s p e r a n b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s d e s u u s o o disposición. L a s g a n a n c i a s o pérdidas q u e s u r g e n d e l a b a j a e n l i b r o s d e 
u n a c t i v o i n t a n g i b l e , s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l período a l m o m e n t o e n q u e e l a c t i v o e s d a d o d e 
b a j a . 
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2.8 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
I m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

E l c a r g o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r 
p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % s o b r e 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , n o o b s t a n t e , l a t a r i f a I m p o s i t i v a s e i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a proporción d e l a 
b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i a r l o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición. 
S i d i c h a participación e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a a p l i c a b l e p a r a l a compañía será d e l 2 5 % . 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . D u r a n t e e l año 2 0 1 7 n o s e presentó i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e , p o r e x i s t i r pérdidas. 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
ií) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e n o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . L o s 
s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o l e g a l 
e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d tributaría. 

A l a f e c h a d e presentación d e e s t e i n f o r m e l a compañía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
s i g n i f i c a t i v a s e n t r e l a b a s e f i s c a l y l a b a s e N I I F . 
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2.9 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

2 .9 .1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

¡i) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i i i) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 
v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2.9 .2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o p r o y e c t a d o . 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l U S $ 3 . 9 7 % a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s 
b o n o s d e l E s t a d o A m e r i c a n o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , I n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . 

Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e d e l 
año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2 .10 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : I) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.11 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o Implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.12 A r r e n d a m i e n t o s 

E l i n g r e s o p o r c o n c e p t o d e a l q u i l e r e s b a j o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e r e c o n o c e e m p l e a n d o e l método 
d e línea r e c t a d u r a n t e e l p l a z o c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2.13 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 
e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s 
d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a s i n i n g u n a Implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e 
l o s m i s m o s ; 
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• e l i m p o r t e d e l o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 4 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l (capítalizable) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 1 5 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o 
n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e 
i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédito 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 
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E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a Compañía t i e n e p o r política d e v e n t a q u e l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s l o c a l m e n t e s o n r e t i r a d o s 
p o r l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n l a p l a n t a , e l c l i e n t e c o r r e c o n l o s r i e s g o s d e t r a s l a d o h a s t a s u d e s t i n o 
f i n a l . 

L a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s créditos 
c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s l a s v e n t a s 
s o n c a n c e l a d a s p o r a n t i c i p a d o , p r e v i o a l d e s p a c h o d e l p r o d u c t o d e s d e p l a n t a . 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 
s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación (1) 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . A A A - A A A -
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . A A A - A A A -

b ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a p r i n c i p a ! f u e n t e d e l i q u i d e z a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , h a s i d o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
p r o v e n i e n t e d e s u s a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s y d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r P o r Institución F i n a n c i e r a . P a r a 
a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n 
p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

L a política p a r a e l m a n e j o d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i n v o l u c r a e l m a n t e n i m i e n t o d e n i v e l d e e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o d e s e g u r i d a d y a c c e s o I n m e d i a t o a r e c u r s o s . P o r t a n t o , l a Compañía m a n t i e n e 
índices d e l i q u i d e z p a r a c u b r i r e v e n t u a l e s p a s i v o s I n m e d i a t o s c o n s a l d o s r e l a c i o n a d o s a p r o v e e d o r e s , 
b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s , i m p u e s t o s y o t r o s c o n antigüedad m e n o r a u n año. 

L a Compañía d u r a n t e e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 7 , concentró s u a p a l a n c a m i e n t o n e t a m e n t e c o n c a p i t a l 
p r o p i o , l o c u a l n o h a o r i g i n a d o e n i n c o n v e n i e n t e s p a r a l a administración. 

C o n t i n u a n d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o y f a c t i b i l l d a d I n t e r n o q u e s e m a n e j a I n t e r n a m e n t e s e a d m i n i s t r a 
l a l i q u i d e z t o m a n d o e n consideración l o s s i g u i e n t e s p u n t o s : 

• Elaboración y aplicación d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s c l a r a s q u e 
p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l crédito o t o r g a d o , a través d e u n a e s t r u c t u r a a d m i n i s t r a t i v a 
d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p o r t e . 
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• Elaboración y análisis m e n s u a l d e I n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gestión e n d e t e r m i n a d o s 
p r o c e s o s . 

L a c o b r a n z a e s r e a l i z a d a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e f i n a n z a s , 

c ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s d e importación y comercialización, e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e 
l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos 
c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e 
a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . 

L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía 
e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas 
f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i c o m o d e 
l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e ímplementar l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s 
d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s periódicas e f e c t u a d a s p o r l a 
Administración y Auditoría E x t e r n a . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r i a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 
l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s 
( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 
a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s ; 

2 0 1 7 2 0 1 6 

T o t a l d e u d a s con t e r c e r o s 8 9 9 . 6 2 6 3 . 1 2 9 . 7 8 8 
M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e fec t ivo - ( 1 .048 ) 
D e u d a n e t a 8 9 9 . 6 2 6 3 . 1 2 8 , 7 4 0 
T o t a l p a t r i m o n i o 3 4 6 . 9 8 2 3 4 2 . 7 8 2 
R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 2 . 5 9 % 9 . 1 2 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 
y c o n s u s r e l a c i o n a d a s . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 .1 Categorías d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

1 . 0 4 8 
3 6 7 . 8 1 1 
3 6 8 . 8 5 9 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 

C o r r i e n t e 

2 9 2 . 3 4 6 
2 9 2 , 3 4 6 

N o c o r r i e n t e 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 
a m o r t i z a d o 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 1 3 . 2 2 4 - - -
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 1 1 0 . 9 5 7 1 6 1 . 2 6 3 8 4 . 5 0 4 2 5 0 . 9 5 3 
C u e n t a s p o r p a g a r 5 9 5 . 9 5 1 1 1 . 9 6 8 5 7 3 . 6 7 1 2 . 0 7 1 . 4 2 3 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 7 2 0 . 1 3 2 1 7 3 . 2 3 1 6 5 8 . 1 7 5 2 , 3 2 2 , 3 7 6 

4.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o 

(información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , r e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e 
a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a 
l o s préstamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A , - 1 . 0 4 8 

1 . 0 4 8 

Véase además N o t a 2 . 1 

C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

L o c a l e s ( 1 ) 1 2 5 . 5 8 5 1 2 1 , 9 6 4 

D e l e x t e r i o r ( 2 ) 7 7 , 8 7 9 7 7 . 8 7 9 

2 0 3 . 4 6 4 1 9 9 . 8 4 3 

; i ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s d e facturación p o r v e n t a l o c a l d e p e c e s d e l a b o r a t o r i o a F o r t i d e x S . A . p o r 
U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 . 6 7 9 ) , C a s t i l l o H I m Verónica p o r U S $ 1 7 . 8 4 0 , ( 2 0 1 6 : U S $ 1 7 . 8 4 0 ) , P e s f r e s c o 
S . A . p o r U S $ 3 9 . 4 4 2 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 9 . 4 4 2 ) . P r o m o p e s c a S . A . p o r U S $ 6 4 . 6 8 2 ( 2 0 1 6 : U S $ 6 4 . 6 8 2 ) , y 
o t r o s m e n o r e s p o r U S $ 3 . 6 2 1 c o n v e n c i m i e n t o s c o r r i e n t e s y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) S o n v a l o r e s o r i g i n a d o s p o r l a v e n t a d e A l e v i n e s a E m p r e s a C o m e r c i a l C A R I B E X S . A . p o r 
U S $ 2 5 . 4 9 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 5 . 4 9 0 ) , E l i j a h F I s h F A R M p o r U S $ 5 0 . 9 8 1 ( 2 0 1 6 : U S $ 5 0 . 9 8 1 ) y R a f a e l 
González p o r U S $ 1 . 4 0 8 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 . 4 0 8 ) y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 
a l c i e r r e d e c a d a año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P o r v e n c e r 

V e n c i d a s : 

3 1 a 6 0 días 

6 1 a 9 0 días 

9 1 a 1 8 0 días 

Más d e 1 8 0 días 

A l 31 d e 

3 . 6 2 1 

1 9 9 . 8 4 3 

2 0 3 , 4 6 4 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

6 4 . 6 8 2 

1 3 5 . 1 6 1 

1 9 9 . 8 4 3 

I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R . 

Composición: 

Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s Retención F u e n t e 

Retención e n l a F u e n t e ( 1 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

1 2 . 5 0 5 

6 0 

1 2 , 5 6 5 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

3 . 1 4 8 

8 . 9 3 2 

1 2 . 0 8 0 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s serán c o m p e n s a d o s c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e s e g e n e r e n e n próximos 
e j e r c i c i o s . Véase además N o t a 1 6 . 

O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Composición: 

D e u d o r e s v a r i o s ( 1 ) 

O t a s p o r C o b r a r l E S S 

A n t i c i p o a T r a b a j a d o r e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

7 5 . 5 4 6 

1 5 

1 2 4 

7 5 , 6 8 5 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 5 4 . 3 1 1 

7 

8 6 0 

1 5 5 . 1 7 8 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r l i q u i d a r c o n p r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s , a n t i c i p a d o s e n 
l a realización d e trámites p a r a c o n s e g u i r l a concesión y e l p e r m i s o d e colocación d e j a u l a s 
f l o t a n t e s e n e l m a r p a r a c r i a d e r o s d e p e c e s . E s t o s v a l o r e s s o n l i q u i d a d o s m e n s u a l m e n t e , n o 
d e v e n g a n I n t e r e s e s y q u e s e d e t a l l a n a continuación: 

O s o r i o L l e u c u n E n r i q u e J a v i e r 

A l i m e n t s a S A 

E c u a d i l i g e n t S A 

O c e a C h i l e S A 

Z e r e g a & C i a . L t d a . 

B a d i n o t t i C h i l e S . A 

Transoceánica S . A 

M e n d o z a L o o r Víctor E l i a s 

V e r d e s o t o LópezJosé L u i s 

P o n c e H i p a t i a 

Echeverría Cañarte C a r l o s J u l i o 

P r i e t o B o w e n Iván 

M o n t e n e g r o Tómala J u a n O r l a n d o 

M e n d o z a Cedeño R i t a A l e x a n d r a 

V i i l a v i c e n c i o & A s o c i a d o 

O t r o s m e n o r e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

6 . 1 3 4 

3 . 1 2 4 

5 . 3 1 5 

9 . 2 4 5 

1 0 . 9 8 2 

9 , 7 9 0 

2 5 , 1 4 0 

1 . 0 0 0 

2 . 8 5 0 

1 . 3 0 0 

6 6 6 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

6 .125 

5 . 3 1 5 

9 . 2 4 5 

1 0 . 9 8 2 

9 . 7 9 0 

1 7 , 8 1 0 

1 5 . 0 0 0 

1 . 5 0 0 

2 , 8 5 0 

3 . 0 0 0 

2 . 0 0 0 

1 . 3 0 0 

4 2 . 0 0 0 

2 7 . 3 9 4 

7 5 . 5 4 6 1 5 4 . 3 1 1 

9. I N V E N T A R I O S 

P r o d u c t o s e n p r o c e s o ( 1 ) 

I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

9 7 7 . 8 8 1 1 . 5 9 0 . 0 9 8 

1 3 5 - 0 9 8 8 3 . 4 9 1 

1 . 1 1 2 . 9 7 9 1 . 6 7 3 . 5 8 9 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) E l s a l d o p o r U S $ 9 7 7 . 8 8 1 c o r r e s p o n d e a l o s p e c e s q u e s e e n c u e n t r a n e n d o s j a u l a s e n e l m a r c o n 
u n a b i o m a s a d e 4 5 1 , 9 8 3 l i b r a s , y e l s a l d o a l 2 0 1 6 : p o r U S $ 1 . 5 9 0 . 0 9 8 c o r r e s p o n d e a l o s p e c e s q u e 
s e e n c u e n t r a n e n l a s t r e s j a u l a s e n e l m a r . E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e 
realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s 
o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además N o t a 2 . 3 

10 . A C T I V O S B I O L O G I C O S 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

R e p r o d u c t o r e s ( 1 ) 8 7 8 . 7 6 0 5 1 4 . 6 9 1 

8 7 8 . 7 6 0 5 1 4 . 6 9 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l m a n t e n i m i e n t o y alimentación d e u n s t o c k d e 2 5 6 i n d i v i d u o s ( 2 0 1 6 : 1 3 1 i n d i v i d u o s ) 
R e p r o d u c t o r e s d e l a e s p e c i e C o b i a {Rachycentron canadum), p o r u n v a l o r U S $ 8 7 8 . 7 6 0 ( 2 0 1 6 : 
U S S 5 1 4 . 6 9 1 ) , l o q u e r e p r e s e n t a u n c o s t o p r o m e d i o i n d i v i d u a l d e L I S $ 3 . 4 3 2 ( 2 0 1 6 U S $ 3 . 9 2 9 ) c a d a 
u n o . 

1 1 . A C T I V O S F I J O S 

Composición y m o v i m i e n t o : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 9 5 8 . 5 6 9 9 5 8 . 5 6 9 
B a r c o s 3 7 . 3 3 8 1 2 4 . 0 6 6 
C o n s t r u c c i o n e s e n p r o c e s o 3 7 . 9 8 5 3 2 . 9 4 5 
A c t i v o s e n tránsitos 3 7 . 3 0 9 3 1 , 7 0 9 

1 . 0 7 1 . 2 0 0 1 . 1 4 7 . 2 8 9 
( m e n o s ) Deprecicación A c u m u l a d a ( 3 0 7 . 1 6 4 ) ( 2 3 4 . 1 9 5 ) 

7 6 4 , 0 3 6 9 1 3 . 0 9 4 

M o v i m i e n t o d e l año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 
( + ) A J i c i o n 8 s ( 1 ) 

(-) T r a n s f e r e n c i a d e R e p r o d u c t o r e s o V e n t a d e a c t i v o s 
(+ ) D e p r e c i a c i o n e s d e V e n t a 
(-) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

9 1 3 . 0 9 4 
1 0 . 6 4 0 

( 8 9 . 5 7 9 ) 
3 0 . 3 5 4 

( 1 0 0 . 4 7 3 ) 
7 6 4 . 0 3 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 . 0 8 5 . 3 1 7 
4 2 . 5 2 7 

( 9 4 , 0 8 0 ) 

( 1 2 0 - 6 7 0 ) 
9 1 3 . 0 9 4 

( 1 ) L a s a d i c i o n e s r e a l i z a d a s c o r r e s p o n d e n a l a construcción d e u n pontón e l m i s m o q u e servirá c o m o 
b a s e p a r a p o n e r u n a s máquinas s o b r e e l n i v e l d e l mará o r i l l a s d e l a s j a u l a s p o r U S $ 3 1 . 0 4 1 ( 2 0 1 6 : 
U S $ 3 2 . 9 4 6 ) , P r o b i s a S . A . p o r U S $ 6 . 9 4 4 y l a adquisición d e u n b o t e q u e aún n o s e e n c u e n t r a e n 
operación p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 9 . 5 8 1 ) y u n m o t o r m a r c a C a t e r p i l l a r p a r a pontón p o r U S $ 5 . 6 0 0 , 

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 
C l i e n t e s L o c a l e s R e l a c i o n a d o s ( 1 ) 

O c e a n f i s h S . A . 5 7 -

5 7 -

P r o v e e d o r e s R e l a c i o n a d a a c o r t o p l a z o (1 ) 
O c e a n f i s h S . A . 7 . 6 2 1 2 2 9 

7 . 6 2 1 2 2 9 

R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r a l a r g o p l a z o f 2 ) 
O c e a n f i s h S . A . 1 . 7 3 1 . 4 1 2 2 . 0 7 1 . 4 2 3 

1 . 7 3 1 . 4 1 2 2 . 0 7 1 . 4 2 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a c o m p r a y v e n t a d e p e s c a d o , t r a t a m i e n t o d e a g u a r e s i d u a l e s y c o m p r a s d e 
s u m i n i s t r o s d e m a t e r i a l e s p a r a l a producción y s e r v i c i o d e c o n g e l a m i e n t o d e p r o d u c t o s d e l m a r 
c o m o P i n c h a g u a , e l p l a z o d e c o b r o y / o p a g o n o d e v e n g a n i n t e r e s e s , p e r o l a administración e s t i m a 
serán c a n c e l a d a s e n e l c o r t o p l a z o . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o c o n u n a t a s a d e Interés d e l 9 % a n u a l y n o t i e n e 
p l a z o d e f i n i d o ; p e r o , l a administración e s t i m a será c a n c e l a d o e n e l m e d i a n o p l a z o . 

A continuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s : 

A l 3 1 

d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 

I N G R E S O S 

OCEANñSHSA 

V e n t a d e p e s c a d o 

% R e s p e c t o 

a l I n g r e s o 

1 .248 .973 2 8 4 , 1 4 % 

1 .248 .973 2 8 4 , 1 4 % 

A l 3 1 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 % R e s p e c t o 
a l i n g r e s o 

8 0 2 . 3 1 5 1 8 2 , 5 3 % 

8 0 2 . 3 1 5 1 8 2 , 5 3 % 

E g r e s o s 

O C E A N F I S H S . A . 

C o m p r a d e A l i m e n t o s p a r a P e c e s 0 % 

C o m p r a d e M P 

S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 1 2 % 

R e e m b o l s o d e G a s t o s 1 2 % 

5 .425 

5 .425 

0 , 0 0 % 

1 .08% 

0 . 0 0 % 

0 , 0 0 % 

1 , 0 8 % 

6 1 . 9 2 2 

2 9 

1 .130 

6 3 . 0 8 1 

1 2 , 2 9 % 

0 , 0 0 % 

0 , 0 1 % 

0 , 2 2 % 

1 2 , 5 2 % 

Remuneración p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a . 

L a administración d e l a Compañía i n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l o s D i r e c t o r e s y G e r e n c i a G e n e r a l . 
L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año ascendió a U S S O . O O O 
( 2 0 1 6 U S $ 3 0 . 0 0 0 ) . 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

• O c e a n f i s h S . A . : A c t i v i d a d e s d e p e s c a marítima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 

O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S o b r e g i r o C o n t a b l e 13 .224 -

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s C o r t o p l a z o 
B a n c o i n t e r n a c i o n a l S A ( 1 ) 1 1 0 . 9 5 7 8 4 . 5 0 4 

1 1 0 . 9 5 7 84 .504 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s L a r g o P l a z o 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S A ( 1 ) 1 6 1 . 2 6 3 2 5 0 . 9 5 3 

161 .263 250 .953 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o c o n N° operación 4 0 9 5 1 8 p o r 
U S $ 4 4 7 . 7 6 5 o t o r g a d o e l 2 7 d e M a r z o d e l 2 0 1 5 a 1 8 0 0 días v i s t a s , c o n u n a t a s a d e interés d e l 
9 . 7 6 % a n u a l . 

% P l a z o F e c h a 

Ínt6 rés 
N" Operación (días) I n i c i o V e n c i m i e n t o 

N o m i n a l 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l 4 0 9 5 1 8 9 , 7 6 % 1 8 0 0 2 7 / 0 3 / 2 0 1 5 2 9 / 0 2 / 2 0 2 0 

C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 ) 5 3 6 . 0 6 9 5 4 4 . 9 4 7 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 6 . 8 8 9 3 . 8 8 6 

5 4 2 . 9 5 8 5 4 8 . 8 3 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s , s u m i n i s t r o s 
y m a t e r i a l e s y o t r o s propíos d e l a a c t i v i d a d a s e r c a n c e l a d o e n e l c o r t o p l a z o , d e n t r o d e u n p e r i o d o 
c o m e r c i a l n o m a y o r a 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . S e d e t a l l a n a continuación: 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e i 2 0 1 7 d e i 2 0 1 6 

A l i m e n t s a S . A 

B a z u r t o Cedeño J i i m a N ^ v i a n a 

Corporación A d u a n e r a E c u a t o r i a n a 

D i e t a s y A i m e n t o s S . A 

E s p i n a l C a r r i l l o N a n c y 

I m c h a l a m S . A 

I n c h a l a m 

i n v e c u a d o r S . A 

L a r r e a Dávalos Víctor R a m i r o 

L i b e r t y S e g u r o s S . A 

M e n d o z a S o l i n e s S a n t i a g o 

Meíalhierro S . A 

M o t o r m a r k e t S . A 

P e s c a e q u i p o s S . A 

P o n c e R v a d e n e i r a H i p a t i a 

P r i m e L a b o r a t o r i o P r i l a b S . A 

P r o b r i s a S . A 

P r o m o p e s c a S . A 

T a l l e r e s d e l C a r i b e S . A 

O t r o s M e n o r e s 

2 7 5 . 4 4 2 

1 5 . 3 5 4 

1 8 . 7 0 0 

6 . 6 5 7 

5 3 . 9 5 0 

5 . 6 0 3 

5 . 0 8 7 

4 . 6 6 1 

1 1 . 7 7 9 

5 5 . 7 7 0 

1 5 . 2 5 8 

7 . 7 1 2 

9 . 0 0 0 

1 1 . 2 5 9 

8 . 9 6 1 

5 . 2 8 2 

2 5 . 5 9 5 

5 3 6 . 0 6 9 

1 2 , 3 6 1 

2 7 1 . 2 0 8 

2 6 . 1 5 9 

5 . 6 0 3 

5 . 0 8 7 

8 . 0 6 8 

6 . 0 8 6 

5 0 0 

7 . 6 4 7 

1 1 7 . 3 7 0 

6 . 2 8 2 

7 8 . 5 7 6 

5 4 4 . 9 4 7 

I M P U E S T O S P O R P A G A R 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Retención d e I V A 5 4 0 3 7 1 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 9 3 

Retención e n l a F u e n t e 1 . 1 0 8 6 9 3 

1 . 7 4 1 1 . 0 6 4 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

F u e r o n c a n c e l a d o s a través d e l o s F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s 
d e a c u e r d o c o n e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r l o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b i e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Utilidad/Pérdida d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 
D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación t r a b a j a d o r e s 
O t r a s R e n t a s E x e n t a s 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s L o c a l e s 
G a s t o s i n c u r r i d o s p a r a g e n e r a r I n g r e s o s E x e n t o s 
Participación a t r i b u i b l e a I n g r e s o s E)©ntos 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

P e r d i d a s u j e t a a amortización / U t i l i d a d G r a v a b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o (1) 

A n t i c i p o C a l c u l a d o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 
I m p u e s t o a l a R e n t a C o r r i e n t e 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

4 . 9 4 1 

( 7 4 1 ) 
( 1 0 3 . 5 0 0 ) 

1 1 . 5 4 4 
5 6 . 3 7 3 

7 . 0 6 9 
(29 .255) 

(24 .314) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

2 0 . 5 7 9 

( 3 . 0 8 7 ) 

5 8 . 9 8 4 

5 5 . 8 9 7 

7 6 . 4 7 6 

1 6 . 8 2 5 

1 6 . 8 2 5 

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

2. T a s a e f e c t i v a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 
I m p u e s t o a l a r e n t a 

4 , 2 0 0 

0 , 0 0 % 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2016 

1 7 . 4 9 2 
1 6 . 8 2 5 
96,19% 

3 . I m p u e s t o a p a g a r 

Composición: 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I m p u e s t o C a u s a d o 
A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 

( + ) S a l d o d e i a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e i r e a l i z a r o n e n e i e j e r c i c i o 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e Años A n t e r i o r e s 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r I r r p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 
S a l d o I m p u e s t o a l a R e n t a ( a f a v o r ) p o r p a g a r 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

( 1 2 . 5 0 4 ) 

( 1 2 . 5 0 4 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 6 , 8 2 5 

( 8 , 9 3 3 ) 

( 3 . 1 4 8 ) 

4 . 7 4 4 

O t r o s a s u n t o s • 

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r l o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m l c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d 
a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n i n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 
p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas m a n t e n g a n o 
i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 
o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a 
i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a 
a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o 
s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 
5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y o ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o 
d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , 
únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s 
c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , i o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s l o s 
g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r l o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 
a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 
l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 
h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 
e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 
d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 
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R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción I n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a d u c h a s 
eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o 
e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o 
d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a 
m l c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v de C o r r e s p o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción y 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r el t e r r e m o t o d e l 16 de a b r i l d e i 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o , 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió l a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l 
d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n d i a d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o , P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
i n t e r n a s . M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O , 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 . e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a L I S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e i n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; 
e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s 
R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r i a , así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e ap'llcará l a t a r i f a d e I m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a I n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e i o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s I m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o : 

P a q o s y / o 

2 0 1 7 S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s a j u s t e s S a l d o a l f i n a l 

Décimo T e r c e r S u e l d o 1 . 7 2 9 2 0 . 4 4 9 2 0 . 6 7 7 1 . 5 0 1 

Décimo C u a r t o S u e l d o 9 , 9 7 0 1 3 . 3 5 7 1 5 . 0 9 5 8 , 2 3 2 

V a c a c i o n e s 1 0 . 7 5 7 1 0 . 3 0 6 9 . 2 6 7 1 1 . 7 9 5 

Participación a T r a b a j a d o r e s 3 . 0 8 7 7 4 1 3 . 0 8 7 7 4 1 

F o n d o d e R e s e r v a 4 7 7 5 . 3 0 9 5 . 0 6 7 7 1 9 

2 6 . 0 2 0 5 0 , 1 6 1 5 3 . 1 9 3 2 2 , 9 8 8 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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P a g o s y / o 

2 0 1 6 S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s a j u s t e s S a l d o a l f i n a l 

Décimo T e r c e r S u e l d o 1 . 6 1 5 2 2 . 4 7 3 2 2 . 3 5 9 1 . 7 2 9 

Décimo C u a r t o S u e l d o 8 . 1 4 0 1 3 . 4 5 6 1 1 . 6 2 6 9 . 9 7 0 

V a c a c i o n e s 8 . 9 9 6 1 1 , 4 3 4 9 . 6 7 3 1 0 . 7 5 7 

Participación a T r a b a j a d o r e s - 3 . 0 8 7 • 3 . 0 8 7 

F o n d o d e R e s e r v a 3 1 4 5 _ 2 6 9 5 d 0 6 4 7 7 

1 9 . 0 6 5 5 5 . 7 1 9 4 8 , 7 6 4 2 6 . 0 2 0 

18 . O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Composición: 

D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 1 ) 
A n t i c i p o s a C l i e n t e s d e l E x t e r i o r 
I m p u e s t o a l a R e n t a P e r s o n a l 
S u e l d o p o r P a g a r 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

1 0 3 . 3 0 5 
1 0 . 3 1 3 

2 4 . 6 7 1 
1 3 8 , 2 8 9 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

5 . 6 5 5 

3 7 0 
1 8 - 5 8 4 
2 4 . 6 0 9 

( 1 ) F u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e d i a d e l m e s s i g u i e n t e a l i n s t i t u t o E c u a t o r i a n o 
d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

19. J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e l a b o r a b a n a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 . 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n i o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2017 

T a s a d e Interés A c t u a r i a l ( B a s e económica) 
T a s a d e m o r t a l i d a d e in\al¡dez ( 1 ) 
Antigüedad p a r a jubilación ( H o m b r e s y m u j e r e s ) 

3 , 9 7 % 
™ l E S S 2 0 0 2 

2 5 años 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 
S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2017 

Jubilación P a t r o n a l 9 .184 
D e s a h u c i o 2 ,784 

11.968 

Jubilación P a t r o n a l 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 8 . 7 9 8 
C o s t o s F i n a n c i e r o s I n t e r e s e s 3 8 6 
P a r t i d a s R e c o n o c i d a s e n R e s u l t a d o s 9 .184 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o ; 
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A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 8 . 7 9 8 
C o s t o s financieros i n t e r e s e s 3 8 6 
S a l d o final d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 9 . 1 8 4 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 , 6 6 7 
C o s t o s F i n a n c i e r o s I n t e r e s e s 1 1 7 
P a r t i d a s R e c o n o c i d a s e n R e s u l t a d o s 2 . 7 8 4 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

S a i d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a i 2 . 6 6 7 
C o s t o s F i n a n c i e r o s I n t e r e s e s 1 1 7 
S a i d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 . 7 8 4 

Análisis d e s e n s i b i l i d a d . 

L o s análisis d e s e n s i b i l i d a d q u e a continuación s e p r e s e n t a n s e d e t e r m i n a r o n e n b a s e a l o s c a m b i o s 
r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s d e l o s r e s p e c t i v o s s u p u e s t o s o c u r r i d o s a l f i n a l d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , 
m i e n t r a s t o d a s l a s demás hipótesis s e m a n t i e n e n c o n s t a n t e s . 

S i l a t a s a d e d e s c u e n t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o será d e U S $ 1 2 . 1 2 1 ; s i l a 
t a s a d e d e s c u e n t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o será d e U S $ 1 1 . 8 1 7 . 

S i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o a u m e n t a e n 0 , 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o será d e 
U S $ 1 2 . 1 2 1 ; s i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o 
será d e U S $ 1 1 . 8 1 7 . 
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20 . D O C U M E N T O S P O R P A G A R U P 

Composición: 

T u n a F i s h C . O , ( 1 ) 
Garcés Sánchez María C a t a l i n a ( 2 ) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e i 2017 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2016 

5 1 . 6 3 6 

5 1 , 6 3 6 

8 7 . 1 6 5 
8 6 . 6 8 1 

1 7 3 . 8 4 6 

( 1 ) Préstamo p a r a inversión e n e l p r o y e c t o , n o g e n e r a I n t e r e s e s , y n o t i e n e p l a z o e s t a b l e c i d o d e p a g o , 
p o r c u a n t o e s t i m a n q u e a f u t u r o p u e d a i n g r e s a r c o m o a c c i o n i s t a . 

( 2 ) F u e r e c i a s i f i c a d o d e l v a l o r d e a p o r t e p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s a préstamo p a r a c a p i t a l d e 
t r a b a j o , n o g e n e r a i n t e r e s e s , n i t i e n e p l a z o e s t a b l e c i d o d e p a g o . 

C A P I T A L S O C I A L 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 5 0 0 . 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 1 , 0 0 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 6 : 5 0 0 . 8 0 0 a c c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a ) . 

A continuación u n d e t a l l e : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

A c c i o n e s % A c c i o n e s % 

O c e a n f i s h S . A 

M e n d o z a S o l i n e s S a n t i a g o E n r i q u e 

Villacís P e l a e z S u s a n a María 

4 0 0 . 6 4 0 

5 0 . 0 8 0 

5 0 . 0 8 0 

5 0 0 . 8 0 0 

8 0 % 4 0 0 . 6 4 0 8 0 % 

1 0 % 5 0 . 0 8 0 1 0 % 

1 0 % 5 0 . 0 8 0 1 0 % 

1 0 0 % 5 0 0 . 8 0 0 1 0 0 % 

2 2 . I N G R E S O S P O R V E N T A S 

Composición: 
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O C E A N F A R M S . A . 
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A l 31 d e d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

% % 
V e n t a s L o c a l e s ( 1 ) 1 . 2 4 8 . 9 7 3 1 0 0 % 7 5 6 , 7 7 2 8 5 % 
D i f e r e n c i a d e P r e c i o s - _ _ 0 % 1 3 6 . 4 9 6 1 5 % 

1 . 2 4 8 . 9 7 3 1 0 0 % 8 9 3 . 2 6 8 1 0 0 % 

( 1 ) S e o r i g i n a n p o r facturación e n v e n t a s l o c a l e s d e P i n c h a g u a s y C o b i a s . 

2 3 . C O S T O S D E V E N T A S 

Composición: 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

% % 

D e producción 1 . 1 9 0 . 2 0 2 1 0 0 % 7 5 3 . 6 1 9 1 0 0 % 
1 . 1 9 0 . 2 0 2 1 0 0 % 7 5 3 . 6 1 9 1 0 0 % 

C o r r e s p o n d e n a V e n t a l o c a l d e P r o d u c t o T e r m i n a d o p o r U S $ 1 . 1 9 0 . 2 0 2 ( 2 0 1 6 : U S $ 7 5 3 . 6 1 9 ) . 

2 4 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composición: 

G e n e r a l e s d e l p e r s o n a l 
G e n e r a l e s d e Administración ( 1 ) 
I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s ( 2 ) 
Jubilación y D e s a h u c i o 
O t r o s m e n o r e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

5 6 . 0 1 1 
7 6 . 6 1 0 

2 . 9 0 4 
1 1 . 9 6 8 

2 . 3 6 0 
1 4 9 . 8 5 3 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

5 4 . 6 7 7 
2 4 . 5 6 5 

1 7 

5 8 . 9 8 4 
1 3 8 . 2 4 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r : a r r i e n d o s y a l q u i l e r p o r U S $ 9 . 1 3 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 . 5 0 7 ) , d e v i a j e s p o r 
U S $ 2 . 7 2 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 . 1 6 6 ) , útiles y s u m i n i s t r o s p o r U S $ 3 8 9 ( 2 0 1 6 : U S $ 5 5 4 ) , a t e n c i o n e s 
s o c i a l e s p o r U S $ 3 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 9 0 ) , auditoría p o r U S $ 9 8 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 7 5 ) , Pérdida e n V e n t a d e 
A c t i v o s F i j o s p o r U S $ 5 6 . 3 7 3 y o t r o s m e n o r e s U S $ 6 . 9 7 5 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 1 . 1 7 3 ) . 
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( 2 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r Contribución a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías p o r L I S $ 2 . 9 0 4 
( 2 0 1 6 : U S $ 1 7 ) . 

25 . G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Composición: 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s 
C o m i s i o n e s b a n c a r i a s 
I m p u e s t o S a l i d a d e D i v i s a s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 9 . 5 3 7 
1 . 2 8 8 

7 7 9 
3 1 . 6 0 4 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 4 . 7 7 2 
4 . 8 5 7 
4 . 7 7 1 

3 4 . 4 0 0 

2 6 . O T R O S I N G R E S O S ( E G R E S O S ) N E T O S 

Composición: 

O t r o s I n g r e s o s 
I n g r e s o s V a r i o s 
V a r i o s 1 2 % 
I n g r e s o s E x e n t o s ( 1 ) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2017 

2 2 . 6 6 6 
7 2 0 

1 0 3 . 5 0 0 
126.886 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2016 

5 0 . 4 8 6 

50.486 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l v a l o r p a g a d o p o r l a Compañía d e S e g u r o s G E N E R A L ! , p o r c o n c e p t o d e 
indemnización p o r e l s i n i e s t r o d e l a embarcación L / C María G r a c i a n a u f r a g a d a e n a l t a m a r . 

27 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 3 d e A b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 
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APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e 
f e c h a 1 0 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración 
d e l a J u n t a G e n e r a l d e A s o c i a d o s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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