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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accicnistas de

QCEAN FARM S.A.
Guayaqud, 13 de Abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OCEAN FARM S 4. . que comprenden el estado
de sduacidn finencisra af 31 de diciembre del 2017 y los cormespondientes eslades de resultades
integrales, de cambios én el patrimonic ¥ de flujos de efectivo per el afia terminado en esa fecha, asi
coma un resumen de las politicas contables significatvas y otras Notss explicativas.

En nuestra opinkin, ks estados financiercs adjuntas, presentan razonablermente, entodos s aspectos
mportantes, ta situacion financiesa de OCEAN FARM S.A. al 31 de diclembre éel 2017, asi como de
sus resuitades y sus flujes de efectivo por el aNe terminado en esa fecha de conformidad Nermas
internacionales de Informacidn Financiers para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Fundamentos de fa Opinién

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo. con Normas Inlemacionaies de Auditoria, Nusstras
responsabitidedes de acuerdo ¢on dichas Normss se descrben mas adsiante en la seccion
Responsablidades del auditor en relacidn con 12 auditoria de los eatados financieros de nuestro
informe, Semos incependienies de I Compafiia QCEAN FARM S A de conformidad con los
requenmientos de ética que son aplicadles a nuestra auditoria de los estades financieros en Eclador
y hemes cumplido fas demas responsabilidades de élca de conformidad con esos requerimientas.
Consideramos que ia gvidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y
aprepiacda para expresar nuastra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de Ja Administracion de /a Compafiia en relacion con los estados financieros

La Administrackin de OCEAN FARM 8 A es responsable de la preparacian y prasentacicn razonable
ge los estados financieros adjuntos de conformicdad con Normas Intarnacionales de Infarmacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del contral interno necesaric
para pamitir la preparacion de estados financiercs Gue estén libres de distorsiones significativas,
denido a fraude o error

En a praparacion ¢z los estados fnanciaros, la Administracidn es respensable de la evaluackin de
ia capacikdad de la Compania de continyar comao émprasa en marcha, revelando segln corresponda

i D Emilio Ronsern y Av, Benpamin Carnon Edificio City Othice Ler Piso Oficina 112
wWwiwcrsaluciones. net
Teils: 042959544 - P4295H370 * Casiila, (9-03-3037
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A'los seficres mismbros de Directoria v
Accianistas de.

OCEAN FARM S.A.

Guayaqull, 13 de Abril dei 2018.

los asuntos refacionados con la empresa en funcionamiento y utilizande el principic contable ce
empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compania ¢ de
cesar sus aperaciones, o blen no exisia ofra alternativa realista. Los resocnsables de la Direccién da
fa Comparia OCEAN FARM S.A son responsables de la supervisidn cel preceso ds informacion
firanciara de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relaclén con Is suditoria de los estados financleros

Nuestros: objetivos son oblenet una seguridad razenable de que los estados financercs en su
conjunto estén libres de incorreccidn material debido a fraude ¢ errer y emitir un informe de audiioria
que contiene nuestra cplnkin, La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pera no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Narmas Internacionales de auditoria (NIA)
siampre detecte una incormeccion material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a
frauds o ereor y s€ consideran materiales, si individuaimente ¢ de forma agregada, puece praversa
razonablemente que influyan en s decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las estacdos financlercs.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

D acuerde con ¢l articule No 102 de la Lay Crgénica de Ragimen Tributaric Interna v &l articulo No
279 de su Reglamento de aplicecion y con base a la Resolucion Numerc NAC-DGERCGC15-00C03218
(Normas elabaracion da Informa de cumplimiento nbutaric y anexcs ) enitida el 7 da julio del 2016 por
el Senvicio de Rentas Internas SRi,. el audior extemo debe emitir un Informe sobre el cumplim:enta
por parte da OCEAN FARM S.A. de cleras obligaciones tributarias por ef afio a terminar €l 31 de
diziembra del 2017 y sobre la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias vy
que cebe ser preparado nor la Compafia con el formato que para dicho propdsita informa el Sarvicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntade al referdo informe acore cumplimisnto de obligaciones
trbutariss. conjuntamente con el formularic denominado Sistems de Diferencias de Infermes ce
Cumplimienie Tributario, el cual surge de @ compilacicn de ciertos datos preparados por la Compaliia.
La fecha de presentacion de diche infarme s hasta el 31 de julio de! siguienta ejercicio fiscal al que
corresponda la informacién. Dicho informe e cumplimiento de obligaciones Tributanas serd emitido
por separado,

No, De Uicenciz Profesional 25013



OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadouridenses)

Notas
Agtivos
Actlvos corrientes
Efeclivo y equivalentes de sivctivo 8
Cuertlas per cobrar
Clisntes &
Relacionadas i2
Empleados
impuesios porracuperar 7
Olras cuenias por cobrar a
irventarios a
Total activos corrientes
Actives Biologicos 10
Activos no corrientes
Aclives Fljos 11

Total activos no corrientes

Tetal activos

<=\

Ing, Witiam Weod Martinez

Gerente General

Al31de Al3ide
diclembre  digigmbre
gel 2017 del 2016

- 1.045
203464 195,843
57 .
576 710
12,565 12.080
75.685 155178
292.347 367811
1.112.978 1.673.589
1405.326 2062428
§78.760 585.546
764,036 013,084
764.03C 213,054
3.048,122 3541088

Ing. d%

i mnguaya CBA.
wacor General
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OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolaras estadounidenses)

Pasivos v Patrimonio
Pasivos cerrientes
Soragiro Corlasls
Obigadionze financierss
Cuentas por pager
Provescaras .
Aeldcnades
TNPAISSI0S por pager
mpueslp Henta
Pagios acumuladas &
O¥ros Paghwas corentos

Total pasivos carrlentes

Faglves no corrlentes
Cbizacines francioas
Aeleclorsdas

wiadacién y Desshucio
Occunenice por pagar LP
Total pasivos no corrianies

Tota! pasives
Patrimenio, neto
Total pasives y palrimonic

13

13

14

12

15

16

17
1€

13
1%
16
20

aAdide Aldice
diclembre det  diclembrs dal
POLES AL
13,224 .
110,957 84,504
542,950 5¢8 523
7.6 228
1,741 1064
. 26020
22,680 16825
45,372 24,609
£20,680 517560
744,651 7i20es
187 263 250,953
1751412 201,428
1,583 -
51,638 173,346
1,858,275 Z496222
2,701,142 3,198,308
246,892 342,782

$048,122
]

3,641,088
e =

Las nolss adjunas son parte integrante de los wadot?,\ancieros.

i

Ing. Willlam Wood Martinez.
Garente General

f

"=

NG/ ngahlrigxnaw. CEA.
dor General
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OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE_RESULTADO.S INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounigenses)

Al 31 de Al 31 de
digiembre  dlolembre.
Hotes  gel2017  el2018

ingrasos por venta 22 1.248.873 893,268
Caosto de venta 23 (£.190.202) (753.619}
Utifidad brula 58779 139,649
Gastos:
Administzativos yde ventas 24 {145.853) (138.243
Gastos financisros 25 131.804) (34.400)
(181.457) (172.643)
Otes Ingrasos (egresos), neto 268 126.956 501,488
Ltlidad (Pérdida) antes del impuesio a ia Renta 4,200 17.492
npyesto & fla Renta 18 . (16.825)
Utitidad neia del ano 4,200 6867
—————

Las notas adjuntas son parte integrante dé los estades finandiercs.

ing. Wikam Wwood Martinez
Gerente Ganeral
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QCEAN FARM S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolaras estadounidenses)

Vienen.
Alstde  Algide
diciembre  diclembre
Notas  del del 2016

Utilidad neta 4,200 667
Partidas de conciliacién enire la Pérdida neta cen el efectivo neto prowsto
(cAilizado) por fag actividades de operaclén

Depraciacion 11 100.473 120.670

Ajustes en Activos fijcs 11 58.225 .

Participacion de log yrabajacores en las utllicaces 17 16,769 a.087

Impuesto a la Renta 16 747 16.828
Total Partidas Concilialodas 181.408 141.249
Cambios an activos ¥ pasies:

Aumenic {Dismirucian) en Cuentas por Cobrar 75.464 43.520

(Disminucitn) en Inventarios 560,570 1783.455)

Disminueldn {Aumenta} en activos bicldglces (293,214} (70.854)

Bisminucién (Aumento) en cuerias por pagar 15.053) 331.472

Aumenic {disminucicn) en resena para jubilacion paironal y Desahucio {4,801)

Cisminucin en gasics acumulades por pagar (122.210) 1144,180)
Total cambios an activas y pesios 210.818 {633.507}
Efectivo neto provsio (utiizado) porlas activdades de operacion 92,224 (492.255)

Las notas explicativas anexas son pane integrante de loe esihdos financieros.
— ) o
~ing. Williarn Wood Mar'tnez Ge g ‘Chiriguaya, CBA
Gerenle General Cottador General
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OCEAN FARM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

CCEAN FARM S.A., fue constitulda en Ia ciudad de Manta, provincla de Manabi. Repdblica del Ecvadar
mediante Escritura Plbiica el 2 de Agosto del 2007, ante el Nataric Tercero de del canidn Mania e
inscrita en el Registre Mercantil bajo el ntmero 530 y anotada en el Repertoric General con el No. 1.948
cen facha 3 de Agosto de! 2007, dando cumplimienio a Ia resolucidn No. C7-P-0IiC-0000528 de 'a
Superintendancia de Companlas con fecha 30 de Julic del 2007,

E' permise de funcionamiento asignado por & Ministeric de Satud PUolica, Vigllancia de ls Salud y
Direccidn de salud de Manabi es el 1225 el cédigo del esiablecimiente es el 16.2, & tipo de

tablecimiento es Indusirias gue eliminen residucs por alcantarillado poblico, tiene catsgoria de
Pequefa Industris, actividad, Cullivos de Larvas, fechs de vencimientc 31 de diclembre del 2C76. A la
fecha de este informe el mismo se encuentra en trémie. De acuerde al Registra Unico de Contribuyenies
numero 1381745658001, actualizado el 31 de Diciembre dael 2015, la actividad econdmica principal es
PESCA MARITIMA Y CONTINENTAL DE PECES, CRUSTACEQS, MOLUSCOS y las secundarnas las
actividades de Conservacion y envasado de prodictos de pescado mediante coccidn en salsas,
dasecacién, ahumado, ssladura o enlatado.

A partir del afio 30 Ge naviembre del 2017 madianta Junta general de Accionistas nombraron al Ing. William
Wacd Martinez como Representants Legal de la Compania por el perode d2 cinco afos.

Situacion del Pals

En el afio 2017, ks bajos precios del petrdlac y factores adicionales relacionades cen el precio det dalar
estadounidense en ks mercados de divisas y fa desacelerackin de la esonomia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la econemia y problemas generalizades de liguldez en el mercado entre
atros. En io que respecia 3 la Compafia y como producta de una adecuada administracien de sus politicas
financieras, la indicada situscidn no ha ccasionado efgctos imporfantas an sus operaciones, Las
autoridades econtmicas del nueve gobierno, se encuentean en la blsqueds de solucicnes efeclivas a ias
stuaciones mencionadas anteriormenta, por I que buscan financiamiento internacional, alianzas publicas
y privadas para iraer inversicnes, y ef desmanielsmiento progresive de las salvaguardias por balanza de
pagos para dinsmizar la economia. No se cuents adn con todos los elementos que permilan prever
razonablemente la evolucion futura de la situackén antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas
economicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar s
aeconomia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estades financieros de la Compadila al 31 de diclembre del 2018, han sido preparades de
acuerds con la Norma Intemnacicnal de Informacita Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por e Consejo de Normas internacionales de Centabilidad (IASE), las que han
skio adoptadas en Ecuador, y representan la adepcidn integras, explicita y sin reservas de la referide noma
intermacional apficadas de manera uniforme en [0S gj@rcicios que se presantan.

A la facha de emision de estos estades financieros, $¢ han pudlicado enmiendas y mejoras & & normas
existentes, de las cuales la Compaiia no las ha adoptado con anticipacion Entre las reformas mas
importantas y de aplicacdn coligatoria, describmos a conlinuacion las siguientes!

{\Véase pagina siguiente}.
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OCEAN FARM S.A. _

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Marma
Sesman 14 Lpiitacion par cambia ga politics contabie, sobae revallio, =& hard 08 foma praspociya,
Smuoon 17 Cpaap para ufilzer &l modals do rovalLacon; caslt 09 peZas fe susaluzidn; enlie otres
Saccian 18 Vids (6 de inlangiales, se busy e citeos o3 3 Garancia, perc que A0 2UPETs s 10 anas,
S=ccidn 28 &a Fiinea con redgcitny actuaizada ca ke NIC 12,
Soccin 35 Se pambia usar ly Sacoiin 35 006 MAR da LNa vex; InCerpOld UG Opcitn para parmitir que fug entkdaces usen
alvalar razenubie, sulbie un @venio como cosle slfbuido. v, ook, i
i) Bases de medicién

iy

iii)

)

Los estades financleros de la Compariia han sido preparados scbre ia base def coate hisidrico. B
costo histérizo se basa en el valor razorable de la contraprestacion entregada a cambic de los
activos recibidos.

E! valor razonabie es el precio gue s recibiria por vender un active o el valor pagado para iransfers
un pasia entre participantes de un mercade on la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio 65 drectameants observable ¢ estimado utilizande ofra lécnica de vajoracion. Al estmar
2l valor razonable ¢e un activo o un pasivs, & compadia fiene en cuenta las caracteristicas del
astivo o pasivo que 103 paricipantas del mercado tomarian en cusnia al fijar el precio del active ©
pasive a la fecha de medician

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compadia se expresan en 'a moneca cel amblente
sconémico primario dende opara la compania (moneda furcional) A menos que se indique ko
contrari, las cifras incluidas en los estados financierss adjuntos estén expresadas en dolares
estadounidenses que correspende s la moneca funcional y de presentacidn de la compariia.

Las fransacciones en moneda extranjera, princlpaimente deudas cen proveedores dal extarior, se
traducen & ia moneda funcional usando ks 1ipos de cambio vigerles a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencsas en cambio gue resulten de! page de tales
transacciones, se recanocen en el estado de resuflados, excepio cuando son difendos en el
patrimonio en transaccionas que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contsbles parten del supuestc da la continvidad ce las operaciones ce la
Compania,

Juicios y estimaciones contables

La preparacidn de os estados financieros requiere qua la Compania realice estimacicnss, jJUiCks,
y supuastos necesarios inherentes a la aclividad econdmica que alecian los mentos incluidus en
estos estados financieros y sus notas relacicnadas.

{(Wéase pag:na siguiente).
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OCEAN FARM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en dolares estadounidenses)

En opinidn de fa Administracién, dichas estimaciones y supuestos =3 han basade en ia mejor
utilzacién de |a infermacion disponible 2l momento e la preparacidn delos estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectes finales.

Las eslimaciones y jicios son continuamente evaluados y est2n basades en la experiencia histdrica
y ofros faclores. incluyendo i3 expectativa de eventos fuluros que se cree son razonabies bajo ‘as
actuales circunstancias. En opinidn de ia Gerencia, estas eslimaciones se efectuaron sobve la base
de su mejor conociniento de fos hechos relevantes y circunsiancias a a fecha de preparacitn de
‘os astados financerss.

Las principates estimaciones y supuesios reslizedos por la Administracion se sncuentran
refacionadas con lo§ siguentes conceplas:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafifa evsiia la posibliciac ce
recuperacion da los saldos mantenidos en préstamas y cuentas por cobrar, basandose n una se’ie
de factorss, tales comar existencia de dificultades financieras significativas por parie del daudor, la
probabilidad de que el deuder entre en quisbra ¢ reorganizacion financiera, y 12 falta de pago an si,
que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Si en un periodo posteniar, el monto de la perdida por detericra disminuye Y, diche disminucién se
relaciona objetivamente @ un evento que haya ccurmico después de gue se reconecd dicho
deterioro, se reconoce en €l estade de resultados integrales ia reversion de |a pérdida previamente
raconocida

Vida 0tll de Activos Fijos: La Compafiia ravisa al final de caca periado contable sus estimaciones
da la vida Otil y vawor residual de Activos fjos, adicionaimente revisa el metodo utilizaco para €l
célculo de la depreciacion de estos actvos.

Obligaciones por beneficios por rétiros del personal: El vaior presente de las cbligaciones por
planes de pensién depende de un numerc de faclores que se determinan sobre lag bases
actuariales usando varics de supuestos actusriales. Los supuestos usados al determinar e casto
neto por pensicnes incluyen una fasa de descuento. Cualguier cambio en estos supuesios tendra
impacto en el valor en libros de Ia obligacién por planes de pension.

2.1 Efectivo y equivalentes de efoctivo

Conslituyen e efective disponible en 2 empresa y saldos de electivo en bancos del pais deposiiacos en
cuentas corrientes aftamente liguidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Activos y Pasivos financlercs
2,21 Ciasificacion
a) Activos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorlas: i) valor razonable con
cambios en resultados; y i) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposilo para
el cusl se adguirieron los actives o confrataron los pasivos financieros. La Administracion determina 12
¢lasificacion de sus actvos y pasivos financercs a 'a fecha de su recorocimiento inicigl.

{Viéase pagina siguienta}.
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activas financieros se exponen como activos corrientes con excepeion de aguelios con vencimientos
originales superiores a 12 meses a partir de la fecha de! estado de situscicn financiera, que son
clasificados como activos no corrientes

Un activa financiero se récences a fa fecha da negociacion y se dan de baja cuando expiran los derechos
a recibir Jos flujos de efectivo del activo o si la Compatiia transfiere el activa & un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios de! activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas cualquier costo atriuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como parte del active o pasivo; siempre que el
aciivo o pasiva financlera ne sea designaca come de “valor razonable a traveés de pérdidas y ganancias’
y 2ste s significalivo.

Al'31 de diciembre cel 2017 y 2018, la Compadia mantuve Activos financieros en la categoria
Préstamos y cuentas par cobrar. Ademas, s& mantuve Gnicamente pasivos financieros en las categorias
de obligacionas financieras y cuentas por pagar, Las caracteristicas de ios referidos instrumentcs
financiercs se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, 1o cuales son activos financieros no derwvados
que dan derecho a pagos fijes ¢ determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen an
el actwo corrients, exceplo por les de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde [a fecha del estado
de situacién financiera.

b} Pasivos Financleros

La Compafiia clasifica sus pasives financieros ccmo ‘Cuentas por pagar”. Los instrumenios de deuda
son clasificados como pasivos financiercs de conformidad @ le sustancia del acuerdo contractusl. La
compan‘a determina la clasificacin de sus pasivas financieros a la fecha dea su reconceimignto.inicial

Los pasivos financieros se exponen como pasives corrigntes ton excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores & 12 meses 3 partir de la fecha del estade de situacion financiers,
que son clasificados come pasives no comientes. L.os pasivos financieros son dades de baja cuando as
cbligaciones contractuales de la Compaiila se han fiquidado.

Los pasivos financiercs son medidos inicialments a su valor razenable mas cusiquier coslo atribuible 8
la transaccién, que de ser sgnificative, es reconocido como parle del active o pasivo, siempre que el
active o pasivo financiero no sea designado come de "valor razonable @ ravés de pérdidas y ganancias’
y 858 o5 significatvo, Con postericridad & reconocimienta inicial la Compadia valorza los mismes coms
se describa a continuacin:

. Sobregiro Bancarlo
Correspende & sobregiros coniratadas con Institucionas Financieras, devenga el ineres legal
. Obligaciones Financisras

Representa Obligaciones de Cradito con Instituciones financieras oe Cortos y largo plazo
{mayores a 12 meses), contades a parlir oe la fecha del estado de situacion financiera.

{Véase pagina siguiante).
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Proveedores y Cuentas por Pagar

Represantan las cuentas por pagar a Proveedores.  Sa incluyen en el pasivo corrienie, BXcepto por fos
ce vencimiento mayor 3 12 meses corlados @ partir de la fecha del estado de situacion linanciers.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasives financieres no denvades
con pagos fijgs o determinablies, que no colizan en un mercado activo son obligacionés de pago par
blenes o servicios adquirdes de proveedores o terceros. Se reconocen a su valer nominal gue es
equivalente a su coslo amonizade ya que no gersran interssas y son pagaderss en plazes menores a8
90 dias.

Las cuentss por pagar proveederas, pashios acumulados y olras cuenias par pagar se clasifican en
pasivos comisntes, excepto los vencimientos superiores @ 12 meses desde Ia facha del estado ds
situgcion financiera, gue se clssifican coma pasivos no corrientes,

2.2.2 Reconocimiento y medicién inlclal y posterior

a) Reconocimiento

La Compafia reconcee un active o pasive financiera en el eslado de situscion financiera a {a fecha de
@ negociacion y sé reconosen cuando se COMPromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

b) Medicién Inicial

Los actives y pasivos financieros son madkics Inkclalmente & su valol razonsble mas cualguier co31o
atribuible 2 la transace:on, i el activo o pasive financiero no es designade como de valor razonable 2
través de ganancias o pérdldas y este es significative Con posterioridad al reconocimienta inic:al 2
Compariia valoriza los mismos come se describe a conlnuacion,

¢}  Medicién posterior

1} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconacimients inicial s¢ miden at costo amortizado aplicando el meétede de
interés efectivo. En especifico, la Compaitia presenia la siguiente cuenta dentra de esta

categoria:
Cuentas por ¢cobrar comarciales: Estas cuaniss cormespenden 2 los montes adeudacos

por sus clientes por fa vanta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como actvos corrientes, de lo conlraro se
presentan coma activos no correntss. Se reconccen 8 su costo amortizade, mencs la
provision por cetertoro correspondients. '

iiy Pasives financieros

Postecior a su reconocimiente iniclal se miden al cesto amordizado apicande & matodo de
interés ofsctive En especifico. 1a Companiia presenta la siguiente cuenta dentro de esla
categoria

(Véase pagina sigulente).
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Cbligaciones financieras; Comresponde a Cbligaciones con instituciones financieras de corto y
largo plazo devengan el interés legal vigenie en el pais, Sa mide @ su costo amartizado

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquiridos de proveedorss sn u!
curso narmal de los negocios, medidos a su costo amortizado,

2.2.3 Baja de activos y pasivos financleros

Los activos financiaros se dejan ¢e reconocer cuando los derechos a reciblr sus flujos de efeclivos
expiran o $e transfieren a un lercero y ia Compaiia ha transferide sustancialmente todo les rissgos v
beneficios derivados de su propisdad. Un pasive es sliminade cuande las obligaciones de la Compadia
se han liquidado.

2.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieres y los pasives financiercs sa compensan, y presentan por un nete en 2l estade
de situacién financiers, cuanda existe un derecho, exigirle legaiments, de compensar leg importas
raccrocidos. y @ Compaiia fiene la intencidn de liguidar por el nete, o de raalizar &l activo y cancelar el
pasivo senullangaments.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentacos al cosio de adquisicion ¢ valor neto realizable, e mencr. Son valuados
con el mélods del costo promedic ponderada para la impertacion de las salidas de dichos invantancs. El
costo de todas sus existencias comprende los cosics de compra, otros costos direcles, deducidos ios
descuentos en compras y bonificaciones olorgadas por sus proveedores, Las mperiaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adauisicidn mas ciros cargos relacionados con ia imperiacicn,

El valor neto de realizacisn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos Ios
gastos estimados para llavar a cabe ia venta. El costo de lcs inventarios puede ser no recuperable en
caso de Gue los mismos no esién datados, o dien si sus precios de marcado han disminuids per miotives
coma los citades precedentements. El importe de cuslquier rebaja de vajor da ios inventarics, hasta
alcanzar su valor nelo de realzacian, so reconcee en el ejercicio s que acurre ia pérdida.

2.4 Deterioro de activos financieros
Actives valuados 3 ¢costo amortizado

La Compafis evalia al final de cada pericde si hay evidencie objetiva de detenoro da un aclvo
financiero ¢ arupo de activos financieros. 5i exisle deterlors de un sctivo financieso o grupe de actvos
financieros I8 pérdida por deterioro se reconcce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconocimianto inicial del activo (un "evenlo
de péréida’) y que el evenio de pérdida (o eventos) liene un impacto sobra fos fiujes de efectivo
estimados del activa financierc o grupe de actives financieros que pugde ser astimado confiablemente.

(Véase pagina siguisnie)
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El monte de la pérdida se mide como la diferencia entre el vaior en fibros de los activos y &l valor
presente de los futuros flujos de efective estimados descentados a la tasa de interés efectiva original
del activa financiero. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
gstado de resuftados integraies. Si. en un periodo posterior, o monio ¢e la pérdida por cetenoro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de-
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en &l estado de resultados integrales reversién de la
pérdida por detarioro previamenta reconceica.

La Administracin ha realizado los @ndlisis partinentes y considera que o $& han producido eventos
qua indiguen gue sus activos financieros significatvos ne podrian recuperarse 3 su valor en libros €
idantificd que no existe evidencia de deteriore significativa.

2.5 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicién

Los Actvos Fijos son registrados al cosio histérica. menos depreciaciones acumuladas y pérddas por
deterioro, en caso de preducrse, Los Activos Flios se reconocen como #¢tvos si es prooable que se
de-iven de ellos beneficios econdmicos fulures y su costo puede ser delerminado de una manera
sonfizble; ol coste Incluye los desembolsos directaments atribuibies 8 lz adauisicion del active

Los cdesemboisos posteriores a ia compra ¢ adquisicién solo son capitalizedos cuande es probable qus
beneficios econdmicos fUturos asaciados a I3 inversidn fluyan hacia i Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovacicnes mayores que incrementen |2 vida (til del active o su capacidsa productiva,
scn capializadas solo si es probable que se deriven de ellos bensficios ecendmcos futuros pars a
comparia y si $u cosio puede ser conflablemente estimade, Por otra parie los costos por reparaciones
y mantsnimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconacidos en resultados cuando ocuren.

h) Depreciacion

La depreciacién de los Actives Fljos, es calculada knealmente basada en la vida Otil estimaca de los
bienes o de componentes significatives ilentificables que posean vidas Cliles diferenciagas, y nc
considers valores residuales, debido a cue la Administracion de la Compahia estima que e vaior de
tealizacion de sus propietdades y equioes al término de su vida Util sera irreievante. Las estimaciones
de vidas Utiles y valores residuales de fa Propiadad y Ecuipa son revisadas, y ajustadas. 81 £8 NECASArO,
a cada fecha de cierra de los estados financieros.

Las vidas Utlles estimadss de lcs Actives Fijos para los periodos aciuales y comparativos, de acuerdo
al avalie efectuado o Ia palitica corporativa de la Compafiia, oo las siguientss:

{Véase pagina siguiente},
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Tiempo Porcentaje

Jaulas 10 aftos 10%
Lanchas yBotse 5 afos 20%

t) Retiro o venta de los Activos Fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de los Aclivos Fiios es calkculada como s diferencia
entre el precio de venta y el valor en fibres del active y reconocida en rasullados.

2.6 Activos bloldgicos - medicién

&on anmales vivos de propiedad de a Compafiia. que se presentan gl valbor razonable como preducto
da 1a acumulacién de los costos ce materia prima, alimentacidn y mastenimiento de su haoitat para
gararitizar su supervivencia al momente came Reproduclores, menos cualguier depraciacien acumulaca
y cualguier pérdide por deterloro o mortalidad de! valor scumulade. El precio estara dade de acwerdo al
mercado donde operard. El activo biclogico se mide en &l momente inicial y en cada fechs en la que se
infarme

Un active bioldgice debe ser valorado, tanto en € momento de su reconosimiento inicial come en la
fecha de cada balance, segin su valer razonable menos %os costes de venia, excepic en 8l casc, de que
el valer razonable no pueda ser determinado con flabilidad, En sl caso en que el activo biolégico esté en
una etapa de desarrcilo, para s cual no hay precios de mercaco, e calculara el valor razenable
aplicando el valor actual de los flujos de fondes netes.

2.7 Activos Intangibles
Acti | dqui Yma sepa

Son registradas al costo menes la amortizacidn acumuiads y cuakjuier pérdida por deferiore acumulada.
La amertizacion se raconoce con base en el métcdo de linea recta sobre su vida Ulil estimada, La vida Ot
astmada, valor residual y método de amertizacion son revisados al final ¢e cada afie, siendo ¢l gfecio de
cualquiar camblo en el astimado registrado sobre una base prospeciiva.

Los activos intangibles con vida Uil indefinida gue son adquiricos separadamente se registran al cosio
menos cualquier pérdicia por deteriore acumulada,

de activ iblaa

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan teneficics
econdmicos futures de su uso o disposicidn. Las ganancias © pérdidas cue surgen de la baja en fiorcs de
un active intanglbie, se reconccen en el resuiaco dsl pericdo al momento en que €l active es dade de
ogja.

(Véase pagina siguiente).
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2.8 Impuesto a la renta

El gaste por impuesto 2 |a renta dei afe comprende el impuesio 2 la renta corrients y el diferdo. El
mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de particas que
3e reconocen directamente en & patrimonic. En este caso sl impuesto también ae reconace en otres
resultados integrales o directamente en el patrimanic.

Impussto a la renta corriente

El ¢argo por impussio a la rents comente se calcula-mediante la tasa de impuesto ap[icable atas
utlidades gravables y se cargs & los resultados del afto en que se devenga con base an el impuesto por
paga: exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una lasa de impuesio del 2Z% sobre
utiliGaces gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% soore la proporcdn de |3
base imponible que corresponda a ls participacién directa o indirecta de sccios, Bccionistas,
baneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicidn
Si dicha participacion excede cel 50%, 1a tarifa aplicable para ia compadia sera del 25%.

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante 2 tasa de impuesto aplicable g lss utiidades.
gravables y se carga a los resultados del ano en gue se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Durante el ailo 2047 no se presentd impuesta a la renta corriente, par existir pérdidas.

impuesto a la renta diferido

El Impuasto a la renta diferido se provisiona en su totaiidad, por el métcdo del paswo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos
valores mostradcs en fos eslados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto s |2 renta diferkdo se
determina usande tasas tributadias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacicn
finarciera y que se eapera serdn apiicables cuando el impuesto a la renia diferide activo se realice o el
impuestc a fa renta pasivo se pague.

L.os actvos por impuesios diferides comprenden las cantidades ¢e Impuestos sobre las ganancias a
recuperar an periocos futuras, refacionadas con’

i) las diferencias temporarias deducibles;

#  la compensacion de pérdidas obienidas en periodos anteriores que todavia ne hayan sico obeto
de deduccién fiscal;

i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos antericres, stempre
y cuando no se soiicie su devoluciin ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable Is
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos actives séio se reconocen en la madida gue sea probable qus se
produzean beneficios tributarios fulures contra los que se puedan usar las diferancias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferides actives y pasivos se compensan cuendo exista el derecho legal
exigible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impiiestes a la renta diferidos activos y pasivos ¢e relacicnen con la misma autoridad tributaria

A la fecha de presentacdn de este informe @ compafia no presantd diferencigs iemporaras
significativas entre la base fiscal y la base NilF.

{Véase pagina siguiente}.
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2.9 Beneficio sociales
2.9.1 Bensficlio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sccigles” del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y ofros resultados integraies y corresponden principalmente a:

B Participacion de los empleados en las wilidades: E! 15% de la utilidad anual que la Cempaiifa
debe reconccer a sus trebajadores de acuerco con fa legislacion lavoral es registrade con cargo

a los resultacos del eercicio en cue $e devenga,
i Fondos de Reserva: Se registra de acuerde a fa legislacion viganie en el Ecuador.

i Décimo tercer y décimo. cuarto susldo: Se provisionan y pagan de acuerde a la legisiacion
vigente en el Ecuador ’

2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahuclo (no fondeados)

El costo de estos beneficios definklos establecidos por i3 leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo 8 jos gaslos del jercicic y su pasivo represents el 100% del valor presente de 'a obligecion. a la
fecha del estado ¢e situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestande serviclos @ la Cempafia. Dichas provis:ones se determinan anualmente con bass g estudios
actuariales practicadoes por un actuaric independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina dascontando les flujos de salida de
efectivo estimado usando 1a tasa de interés del US$3 S7% anval equivaiente a la tasa promed:a de los
bones del Estado Amaricano;

Las hipbtesis actusriales incluyen variables como son, en adicién a la 1asa ¢e descuento, tasa ce
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneracionsas, tasd
da roiacion, entre otras

Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, 2l
empleador debara pagar una indemnizacién caculada en base al nimero da afios de senvicic:

Las ganancias y pérdidas actuarizles gue surgen de jos ajustes basados en la expanencia y campios
en los supuestos actuariales, de acuerde & modificaciones de la Seccidn 28, se cargan en atres
resutiados integrales en el pericco en el que surgen,

Los costos de los servicios prestades se reconceen inmedistamente en resultados del afo. Al cema del
afo ias provisiones cubran a todos los empleados que se encontraban (rabajando para la Compardia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion ntempestiva o cess laboral son reconocidas como gasto cuando:
es lomada la decisién de dar por terminada |a relacidn contractual con o empleados de acuendo a las
nermativas y leves vigentes.

(Véase pagina siguients).
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210 Provisién corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) exists una obligacién presente, ys sea lagal o Impiicita,
como resultados de eventos pasades, |l) es prebabie vaya a ser nacesario una salida da recurses para
ijuidar la obligacién v i) 2l monic se ha estimado de forma fiable. Les montos reconocides ¢ome
previsdn son la mejor esfimacién de la Compafifa. a la fecha ce ciers de ks estados financieras, de
los desembalsos necesarios para fiquidar a obligacicn.

2.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en raclames. litglos,
multas ¢ penalidades en general, e reconocen como pasive en el estado da siluacitn finenciera cuando
existe una cbligaciorn: legal ¢ implicita resultante de eventos pasadces, es probadle gue ses necesaric Un
gesembolso para canceiar la obligacion referida y el monio puede ser razonablemente estimado.

El importe reconccido como provision coresponds s la mejor estimacion. a la fecha det estado de siluacidn
financlers, del desemboise necesario para cancelar la cbiigacion presente, tomando en consideracion lcs
fissges @ incerfidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos ¥ circunstancias ¢oncumentes a 13
vakracidn de esias.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econcmicos sea requarido, © el manio no
puede ser eslimado de manera flable, |3 obligacidn (no cuantificada) es revelada como un pasvo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ccursencla o
no acurencie de uno o méas eventos futures, son tambign reveladas como pasivos contingantes (no
cuantificada) al mengs que ia probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea ramota,

212 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operalivos se reconaca empieando ¢ metodo
da linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamientc

2.13 Raconocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la conlraprestacidn cobrada o por cobrar, tanienda en cuema &l imperlo
estimado de cualguier dascuento, bonificacidn o rebag comercial que la sampahia puade olorgar.

Ventas de blenes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de dienes son reconcedos cuando sa cumplen lodas
y cada una de las siguientes condicicnes:

» La Compafiia ha transferi¢o al comprader les resges y ventajas. de tipe significative, derivades
de la propiedad de los bienes,

« la compattia no conserva para sl ninguna Implicacién en la gestion comente de los benes
vendides. en el grado usualments asociadd con i@ propiecad, n' retiene el control efectivo sobre
s migmos:

(\Véasa pagina sigulenta).
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« elimporie de J0s Ingresos ordinarins pueda medirse con fiabilidad;
= seaprobable que la compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccin; y

« los costos incurrides, © por incurrr, &n relacién con le trensaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
Lics gasios son reconockics con base el devengado o cuando son Incurridos. Se reconcce inmediatamente
un gaste cuando el desemboiso efectuade no produce beneficios acandmicos fulufos
2.14 Ingresos Financleros y Costos Financleros

Los ingrasos financiezos esidn compuestos por Ingreses por concepto de intereses, y cambics en =
evaiuacicn da los activos financiercs al valor razonable, expuestos an resultades.

Los Ingresos por interesas son reccnocidos al costa amertizade, utiizando el método de interés efactve,

Las coslos financiercs estan compuestos por gastos de actyalizacién del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconacidos en los activos financiercs. Los costos por prastarmes que no son
Girectamente atribuibles a la adquisicién o i consiruccion de un aclive que califica como tal {capltalizable)
s reconacen en resultades usando un método de intarés efsctiva,

245 Resserva Legal

Resenva Legal La Lay de Compaiiias del Ecuador exige que as compafiias andnimas ransfleran a
Rasarva Legal un porcentaje no menar del 10% de la utilidad nefa anuzl, hasta que represente o aicance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagada. Dicha reserva no esia sujeta a disiibucion, excepic
en caso de liguidacidn de la compafifa, pero puede ser utllizaga para aumento de capltal o para cubrir
pérdicas en ias operaciones,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgos financieros

Lag¢ actividades de 'a Compafiia |2 exponen & ura variedad de riesgos financiercs: riesgo ¢e liquigez,
de crédito y de mercado (tasas de Interés, tipo de cambio, y oiros) La Compania se cencentra
principalmente en o Impredecibie de los mercades financiercs y irata de minimizar potenciales efactos
advarsos en su desempefio financiero.

La administracion de rlesgos se efactda a traves de un anélisis desarroliado internamente, el mismo
no solc permite minimizar ef ri2sgo sinc gue e& una herramienta gue ayuda a evaluar donde s2 dede
invertir y que retomo se slcanzara

a)  Riesgo de crédito

La Compadia es responsabdle de |a gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus chientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazes y condiciones de pagos habituaies.

{Véase pagina siguiente).
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El riesgo de crédiite se ongina por el éfectivo y atres actvos fiquidos equivalentes. y depdsites en bancos
e instituciones financierae, asi como por Ja exposicidn al crédite con clientes, incluyendo ias cuenias por
cobrar clientes y las fransacciones acordadas. Respactc de bances e instituciones financleras, sdlo sa
acepta a instituciones cuyas calificacienes de riesgo independientes determinan niveles de salvencia
que garantcen estabilidad. E! controi de riesgo establece la calidad crediticia, tenienco en cuenta su
pasicion financiera; experiancia pasada y otres factores.

La Compafiia tiene por politica de venta gue los productos comercallzadoes localmante s rétirados
por s clientes directamenie en |a planta. el cliente corre con los riesgos de traslado hasta su destng
final.

Las ventas lccales son reatizadas a clientes con un comporiamiento aceptable de los crédiios
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cusndo se trata de clientes nuavos las venias
son canceladas por anticipade, previo al despacho de! producto desde plania,

La Compafia mantiene su efective y squivalente oe efectvo en Instituciones financieras con ias
siguiantes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2018
Banco Bolivariano C.A AbA- ASA-
Banco Internacional S A, MRS A

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre dei 2017 y 2076, ha sido las cuentas por cobrar
provenienta de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar Por Institucién Financiera. Para
administrar la liquidez de cotta plazo, I8 Compania se basa en los flujos e caja proyectados para un
oeriodo de dooe mases.

La poliica para el manejo del riesgo de figuicez involucra el mantenimienio de nivel de efectivo y
sguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recurses. Por tanto, la Compadia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasives inmediatos con saldos relacionados a proveedores,
beneficios a empleados, impuestes y otres con antigledad menor a un afo.

L.a Compadia durante el ejercicio econdmice 2017, concenird su apalancamiento netamente Son capital
propio, lo cual no ha orlginado en inconvenientes para [a adminisiracion.

Continuanda con el modele de negocio y factibilidad interno que se manejs internamente se adminsira
la liquidez temande en conslderacion s siguianiss punlos:

. Elaboracién y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito atergade, & travas de una estruciura adminisirativa
desceniralizada que la scoarte,

(Véase pagina siguiente).
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. Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar 12 gestion en determinacos
procesos,

La cobranza s reaizada por &l depariamen:o da finanzas.

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e Indirecta originade de una amplia variedad da
causas asociadas con los preceses de impartacidn y comercializacicn, el personal, 1a Infraestructura de
la Compaiiis, y con los factores externcs distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de crédites
coma aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de s normas generalmente
acapiadas de comporiamiento corporatvo.

Los tlesgos operacionales surgen de todas las operacionss de la Compaia, El objetvo de fa Compadia
es administrar @ riesgo operacional de forms tal que fogre equilibrar & prevencion de perdicas
financieras y el daho a la reputacién de ta Comparia con la efectividad general de costos, as! como de
fimitar los procedimientos que puedan restringir 1a iniciatva y la crealividad,

La Administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
cirecclonados a evaluar y monitarear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esté respaldada por el
cesarrolip de normas y procedimiantos estadlecidos per la Compania. El cumplimiento de las normas
do la Compafia estd respaldado por un programa de revisiones pericdicas efecluadas por 1a
Administracion v Auditoria Extema,

3.2 Administracién del rlesgo de capital

L.0s abjetives de la Compafiia al administrar e capital son ol saivaguardar la capacidad de la miama de
continuar cameo empresa en marcha con el propdsite de generar fondos para mantener niveles ae capital
¢a trabajo y estructura de capital optima.

La Compaiia menitorea su caprtal sobre i base del ratic de apalancamiento. Este ralio sé calcula como
ta deuda nela dividida entre el capital total. La deuds neta se calcula como el {otal de fos recurses ajenes
{cuentas por pagar proveedores. otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efactivo. Ef capltal total se calcula como el *patrimonio neto” mas !a deuda neia.

Los ratics de apatancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2015 fuercn los siguientes:

2017 018
Tolal deudss con tercaros 835829 3128785
Menos: Elaclivg y equivalenies de afecinvag - (1043}
Dawds neta c98.626 3.128.740
Tota! patamyonio 46382 342 782
Ratlo de apslancamiento 259% XA

El ratic de endsudamiento es resultado, fundamentalmenta dei financiamianto con proveadores locales
y con sus relacionadas.

Pagina 20 de 42



OCEAN FARM S.A, ,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado an délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de Instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de cada categeria de instrumentos financiercs sl cierre de cada
ep@rcicio:

Al 31 de dictembre del 2017 Al 31 de diclembre del 2018

Corriente No corrisnte Corriente No corriainte
Activos financiercs medidos al costo
Efaclive y equivelentas de efzcivo - - 1043 .
Cuentas por cobrar 292 346 - 38781 .
Total activos financieres 202234¢ - 258,859 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Scoregird Bancario 13224 - - ’
Ctlogciones financieras 110.857 184.253 §4.504 250.953
Cuan'as por pagar 595051 11,958 573.871 2071423
Total pasivos financleros 720132 173231 £§58.17% 2.322.376

4.2 Valor razonable de instrumentes financieros

Para fines ¢e deteminar el valor razonable de un aciivo o pasive financiero puede splicarse algunas de
lz3 siguientes jerarquias de medicidn:

Precios de colizacidn (no sjustados) en mescades activos para activos ¢ pasives idénticos (nivel 1),
Informacién distinta a precios de colizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que s=a direciamente {precios), o indirectamente {que se geriven de precics).

. Informacian sobre el activo o pasive que No se basa en data gue se pueda canfirmar en el mercadio
{informacion no cosenvable) (nivel 3).

Al 31 de diciambra del 2017 ¥ 2015 el valor en Fores de cuentas por cobrar y pagar comerclales. ofras
cuentas por cobrar y pagar, relacienadas por cobrar y pagar, y €l efective y eguwvalents de efectvo se
apreximan al valor razonable debide a la naturaleza de Corlo. plazo de astos instrumentos En relacidn a
los préstamos con entidades financieras, éstos sa presentan a U COsto amerlizado que 8s equivalente a
su vaor razonabie, pues devengan tasse de interés de mercado
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compasicién:
Al31ds Al31de
diciembre diclembre
del 2017 del 2016
Aance Internscional S A 2 1.6042

Véase ademas Nota 2.1
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
&Al31de Al 31 de
diciembre  diciembra
del 2017 del 2018
Losales (1) 125,685 129.964
Cel exzarior (2) 77.879 77879

203464 198.843

{1} Correspondan a saldos de facturaciér por venta jocai de peces de laboraterio a Forligex S.A por
ULS$0,00 (2016: US$3.5879), Castllle Him Verdnica por US$17.540, (2018: US517.840). Pesfresco
S.A por US$30 442 (2015 USE39.442), Promopesca S.A por USS 64.682 {2016: US§64.682), ¥
otros menores por US$3.621 con vencimientos corrientes y no generan intereses.

(2) Son valores originados por la venta de Alevines a Empresa Comearcial CARIBEX S.A por
USS25.490 {2016: USS$25 490}, Elijah Fish FARM por US$50.981 (2015:.USS50 951) ¢ Rafael
Gonzalez por USS1.408 {2016 US$1.408] y no generan intereses.

A continuacion se muestra un analisis de antigledad de los saldos de los clientes locsles y det exterior

al clerrs de cada ano:

{Vésse pagina siguiente).
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Al31 ds Al 31 de
diciembre  dicipmbre
del 2017 del 2018
Porwences -
Vencidas:
31260 dias . G4 582
€1 a 90 dias 3.821 -
#1 2 1380 dias - .
sy de 180 dias 199 863 135161
2035464 19%.843
IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Compaosicion:
Al31de Al31de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Cracito ributario de afios anteriores Retencién Fuente 12.505 3148
Ratension en la Fuapte (1} 82 8.932
12.565 12,080

(1) Estos valores serdn compensades con el Impuasto 2 @ Renta gue $¢ generan an proximos
ejercicios. Véase sdemas Nota 16

OTRAS CUENTAS PCR COEBRAR
Composicidn:

Al31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2018
Deudores \aros (1) 75.546 154 517
Ctlas por Cobrar IESS 15 7
Anficipo a Trabajadores 124 860
75888 158178

{Véasa pagina siguienta).
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{4) Corresponden a yalores por liguidar con proveedores de sanvicios profesionaies, anticipados en
la realizacién de ramites para consaguir |3 cencesion y el permiso de: colocacin de jaulas
flatantes en el mar para criaderos de peces Estes valores son liquidados mensualmentes, ro

devengan intereses y gue se deialian s continuacion:

Ai31de Al31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Ogorio Llsucun Enrique Javer - 5125
Alimentsa S.A 6.134
Ecuadlligent A 3124
Ceea Chile S.A 5315 5_.3‘: 5
Zerega & Cla. Lida. 2.245 3.245
Aadinolli Chile S.A 1028z 10.982
Transoceanica S.A 9730 &.Y00
Mendoza Laar Mctor Eligs 25.1490 17.810
Verdescio Lopez José Luis - 15.00C
Ponce Hipatia 1.0¢0 1.500
Echewerria Cadarie Carlos Julio 2.850 2850
Priele Bowen lvan - 3.000
Montenegro Tomala Juan Criando - 2.000
NMandozs Cecefo Rita Algxandrz 1.300 1.300
\illavicencic & Asociadn - 42 00D
Otros menargs H56 27.3%4
75.546 154311
INVENTARIOS
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diciembre
del 2017 del 2016
Productos en proceso. (1) g77.881 1.580.098
Impodaciones en rénsio 135.088 33481
1112878 1.673.589

(Véase pagina siguients).
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)

El saldo por US$ $77.881 corresponde a los peces que se encuentran en dos jauas én gl marcon

una biomasa de 451,983 libras, y el saldo al 2018: por USS 1.690.098 cerresponde a ks peces que
se encuentran en las tres jsulas en el mar. El saldo del rubro no excede su valer nelc de
realizecién, el cual comesponde al precio de venta estimado en el cursa nofma; o8 sus
cperaciones, menos los gastos de venta varabies. Véasa ademas Nota 2.3

ACTIVOS BIOLOGICOS
Compesicidn:
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Reproductores (1) B878.760 514,689

(%)

873.760 514 681

Corresponden al manienimienta y alimentacion de un stock de 256 individucs {2016; 131 individuos)
Repraduciores de la espacie Cobls (Rachycenlron caradum), par un valor US$ B78.760 (2018:
US3514.691), lo gue representa un costo premedic individual de US$ 3432 (20168 US$3.929) caca
uro.

ACTIVOS FIJOS

Compasicion y movimienta:

diclembre  diciembre.

12017 dal 2016
vaguinarias y Equipos 958.6689 958 559
Barcos 37.338 124.066
Consliuccionas en procese 37.835 32 845
Activos en ransiles 37.308 31,708

1.071,200 1.147.28%

(menos) Deprecicacion Acumulada (307.154) (234.195)

754.0368 §13.0854
——— —

Movimisnto del aho:

(Véase pégina sigulente}.
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Al 31 de Al 31 de
diclembre  diciembee
del 2017 del 2016

Salde New al Inscio del afo §13092 1.0BE317
(+} &diccaes (1) 10640 47 527
{-) Transferenca de Reproduciares o Vanta e achws (8% 579) (84 .C80)
(+ Deprecaciones da \emia 0354 -

(-) Depraciaciones del 8¢ (100.473) (120870)
Salo nato al finat gstafe 764036 913.084

(1) Las adiciones realizadas corresponden 2 la construccién de un ponton el misma que servira como
basa para poner unas maquinas sobre el nivel del mar a crillas de las jaulas perUS$31.041 (2018
US$32.945), Probisa S.A por US$6.944 y la adquisicion de un bole.que aun ne se encuentra en
operacion por USS0,00 {2016:US59.581) y un motor marca Caterpillar para pontéa por USS5.600.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguisnts @s un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compsfilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominscion de partes retacionacas a las
Compafiias con accionistas comunes, con participacidn accionarias significativa en la emprasa y
accionistas de la misma:

Al3tde Al 31de
diciembre del  diclem {
2017 2016
Clientes Locales Retacignados (1)
Qeoaanfish S.A a7 .
57 .
Proveedores Relacionada a corto plaze (1)
Cceaniah S.A 751 229
7.621 229
Retaciongdas por pagar 3 largo plazo (2)
Cerardsh 8. A 1731412 2001423
1.731.442 2.071.423

(1) Corresponde a compra y venta de pescado, tratamienio de agua residusles y compras ce
suministros de materiales para la produccidn y servicio de congelarmenta de praductos del mar
comae Pinchagua, el plazo de cobro yio page ne devengan intereses, pera la administracion aslima
sesan canceladas en @ corlo plazo.

{Véase paygina siguiente).
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i2) Corresponden a préstamo para capital de trabaje con una tasa de interas del $% anual y no tene

plazo definide; pero, 'a administracién estima seré cancelado en el mediano plazo.

A continuacion se detallan las princpales transacciones antre las relacionadas:

G A3t A3
lernbes dol giciembre del _
2017 FRaspacto 2018 HRospecto
_ allhareso alingreze
INGRESQS
OCEANASH S.A,
\walg de pegoado 1248972 284.14% 002315 182.43%
1248973 284.14% §02.318  182,53%
farescs
CCEANFISH S A,
Compra ce Aimentos pera Prees 0% - 000% 81,522 12205
Compra de MP 5425 108% : 0.00%
Suministros yidamdqaias 12% - CLO2% 25 2,01%
Reambolso ca Gsstos 12% - 000% 1.530 2,22%
5425 1,08% 53.081 1252%
——
Rem cién pers de | la.

La administracian de la Compardia Incluye como migmbros claves a los Directoras y Gerencia Seneral.
La remuneracion total per gestiores administrativas y dweccion durante el afla ascendid a US30.000
{2016 USS 30.000).

Acti de las nadas:

+ Oceanfish S.A.; Aglividades de pesca maritima y continental de peces, crusticecs y moluscos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composician.

(Véase pagina siguiente)
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Sohregiro Contable
Obliggaciones Bancarias Corto piazo
Banco Internacional S. A (1)

Obligac! ncarias Largo Plazo
8ance Internacsianat EA (1)

Al 31 de Al 31 da_
diciembre  diclembre
dal 2017 del 2016
13.224 -
110,857 54.504
110.957 84.604

161263 250.953
161.263 260.953

{1) Corresponde @ préstemos para financiar capiial de trabao con N* operacion 409318 por
LUS3447.765 olorgado el 27 de Marzo del 2015 a 1B00 dias vistas, can una lasa de nterés dei

9.76% anual

N° Operacién

% Plazo Fachae
6785 | i0e)  Inlcio  Vencimiento
Nominal

Banco Inferpacional

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion’

Provweedores Localies (1)
Ofras cusnlas por pagar

8 76%  1B00 27032018 281022020

Al31de Al 31 de_
diciembre diclembre

del 2017 del 2016
536.089 544 847
6.689 3886
542 958 548.833

(13 Cormesponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedoras da servicios. suministres
y materiales y otres propios de |2 actividad a ser cancelado en el corto plazo, dentro de un pericdo
comercial no mayor a 90 dias y no devengan intereses. Se detallan a centinuacion:

(\Véase pagina sigulents).
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Mimentsa S.A

Bazuric Cazasnc Jilma vivana
Corporacidn Aduanera Ecuatoriana
Cietas y Simenios S.A
Espinal Carrille Nancy
imchaiam S.A

Inchalam

Invecuador S.A

Larrea Dawlos Victor Ramiro
Livery Segurcs S.A

Mendozs Solines Sanilage
Natsihlere S A

Motormarket SA
Fescgequipos S.A

Ponce Rvadeneira Hipsha
Prime Laboratorio Prilab S.A
Probrisa S.A

Promepesca S.A

Talleres del Carloe §A

Otros Menores

15.

IMPUESTOS POR PAGAR

‘Composicitn,

Retencidn de IVA
Impueste al Valor Agregada
Ratencion an la Fuenta

Al 31 de AlL31 de
diciembre diciombre
del 2017 del 2018
275442
15.354
18700 12,5681
- 271208
8857 -
- 26.159
53.950 -
5603 5603
5.087 5.087
4681 a.088
11778
58.770
15.2538 50868
7712
2,000 502
11259 .
5.861 7847
- 117.370
5,262 8.282
25.685 78576
538.0688 544,247
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2017 del 2016
540 377
g3 -
1.108 65823
1741 1054

(Véase pagina siguiente)
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Fueron cancelades a través de ios Formularios 703 y 104 al mes siguisnte al Servicic de Rentas Intemas
de acuerdo con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyantes,

IMPUESTO A LA RENTA

1.  Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principeimente afectarcn la utiidad centable con la utilidad triputable de ia Companiia
para la deferminacién del impueslo & la renta en los atoe 2017 y 2018 fueron log siguianies:

diciembre del diclembre del
2017 2018

Ulidac@ardiga del Fiercicia (Utiidad Conlable) 4,941 20,579
Diferencias Permanentas
Parlicipacion rabajadores (741) (3.087)
Otrgs Rentas Exentaa 1103.500) -
Gastos no deduciblas Locales 11 544 55984
Gastos incurridos para genersr ingrosos Exantos 56,3732 -
Participacién stribuibie a Ingresos Exenios 7089 .
Total Diferancias Permanentes (29.255) 55.897
Pordida sujeta a amortizacién /Utidad Gravable (24.314) 76476
Impuesto a la renta Caueado (1) - 16.825
Anticipo Calculado de Impuesto a fa Renta - -
impuesto a la Renta Corriente - 16.825

(1) Incluido en el rubro de impuesto a fa Renta en e Estado de Situacién Financiera.

2. Tasa efectiva
Al'31 de diciemore del 2617 v 2016, fas tasas efectivas del impueste a la renta fueron:

Al 31 de diciembre AL 31 de diciembre

del 2017 det 2016
Uliliciad antes de Impuesio a in renta 4,200 17.4542
Imouesto 5 la renta - 16825
0,00% 98,19%
3, Impuesto a pagar
Composiciin:
(Véase pagina siguenie),
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Al 31 de Al 31 de
dicismbre diciambre.
del 2017 del 2018
yrpuesto Causado - 16.825
Articips frpuesto g 13 Ranta = =
{4) Saxlo dal anticipo pendents de pags = -
1=} Retenciznes en s fusnte que el realzaron 61 ol eje-cicks (12,509 (8.933
1<) Crédito tributaric por retencionss . .
[} Crédito sriputarie de ANos Anterores - (3.448)
(-) Grégite iributaric por Impussto a la saida da civsas - -
Saldo rpuasic @ 18 Ronta {2 favor) 2or pagar {12.504) 4 744
Otros asuntos -
Le Isar {a ion Econ | Ecuador: Medianta un dacrelo de '@ Asamblea

Nacional &l 1 de nowvembre del 2017 se realizaron gjustes on las reformas en el amuito inoutario,.
financiera, praductive y oiros. Las Principales reformas tnbutaries son las siguientes’

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracién del pago del impuesto @ la renta para nuevas microemporesas que inicien su aciividad
a partir del 30 deé diclembre dal 2017, durante tres. afos desde €l primerc que generen ingrescs
operacionalas, siempre que generen empleo neto & incorpores valor agregade nacional en
piccesas productivos.

Rebaja de 2 puntos porcentuales ala tarifa de impuesto a la renta a faver de las micro y peguenas
empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas {ltimas mantengan o
incrementen €l emplec

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Increments del Impuésta a la renta para las empresas del 22% al 25%, exceplo para micrc y
pequenas empresas, y exportacoras,

Ls tarifa de! Imouesto a la renta se Incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
seciedades que cuenten con accionistas;, socios, participes, constituyenies, beneficiarics o
similares rasidentes o establecidos an para’scs fiscales o regimenes de manor impesicion ¢on
una particigacion directa o Indirecta, individual © conjunta, igual o superlcr at 50% del caplial social
0 aque! que corrasponda & ia naturaleza de la sceledad.

(Véase pégina siguiente).
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Cuands la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenas de mencr IMposcion sea
inferior al 50% la arifa de 28% aplicara scbre |s proporcion de la baae imponible que corresponda
a dicha participacién, da acuerdo a ko indicado en of regiaments. Estas tarifas aplicarén cuando
se incumpla la obligacics de reporar la participacion de los accionistas, soclos, perticipes,

consliluyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reducadn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del mpuesto a fa ranta,
por reinversién de utilidades del gjercicio, solamente aplica para las sociadades. a) exportadorss
habiluales, b) dedicados a la preduccion de bienes {incluido sector manufacturerc: que posean
50% o mas de componente nacicnal y ¢} de turismo receptive,

El beneficio de reduccion del Impueste a la renta por la reinversién de utilidaces en proyecics o
pregramas de investigacion clentifica responsabls o de desarralio tecncidgico (10% en el territorio
del conocimientio, 5% en otros espacins del conocimlente y 6% para al resio de s actorss),
Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertide y lss
congiciones gue determing 8! regiamento. '

Para sfecto del calculo del Asticipe de Impuestc a la Renta se exclura de 10§ rubros
correspondiente a actives { afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesic a 'a
renta {afectados con el 0,2%) y de palrimonio (sfectado con el 0,2%), cuanda comesponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi come iz
adquisicion de nueves activos productivo. que permitan ampliar [a capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel e produccion de bienes o provision de servicios, eliminando cen ellos los
gaslos por mepra de la masa salarial

La bancarizacion es obligatoria a partir de pages de US$ 1,000 para efscta de la dacucibilidad
dal costo o gasto, asl coma para 8l derecho a crédito tributario IVA.

Agrega come gastos no deducible los pagos efectusdos por concepto de desahucio y de
pensiones jubiares patronales, que no provengan de provisiones geclaradas en gjercicios fiscales
antericres como dedusibies o no al Impuesto a la renta. Lo sefialade sin perjuicio de las
provisionas que se constituyan para el pago de les mencionados rubros, eliminands 1a ohligacion
legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de trabajadores que
hayan cumplide 10 afos de labores en la misma empresa,

Eliminacion del impuasto a las tierras rurales. también se elimina comg consacuencia de aguello,
el crédito tributaric por este impuesto para el page del impuesto a {a renta Unico para aclividades
del banano.

Los sujelos pasivos que no deciaren a! Servicio da Rentas Intemas SR ia informacion sobre su
patrimanic en el exterior ylo su vaior, gcuiténdola de manera difecta o indirecta, en ¢do © en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor tolal de sus activos ©
ingresos, el valor que saa mayer, por el mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monte de sus.ingreses segun corresponda,

Pagina 32 de 42



OCEAN FARM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en défarss estacdounidensas)

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

. Para determinar el factor proporcional de crédito tributanio VA se consiceraran las vanias con
warifa 12% més exporlaciones mas ventas de paguetes de turismo receptive mas ventas directas
da bienes y servicics con tarifa 0% a exportadores mas ventas de ¢ocinas de uso domestico
eléctricas y de induccién incluidas 1as que tengan horma eléctrica). ollas de uso domastico para
induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para usa domestico (incluida duchas

aléctricas) dividido para el iclal de ventas.

. Se ellmina |a devolucion del 1% del WA pagade por el consumidor final de bienes o servicicd,
mediante tarietss de débito, de prepsgo y de créditc El SRI podra estabiecer excepciones o
axclusicnes a la retencion de! VA en ias transacciones con medios de pago electronicas, respects
de aquelios contribuyentas que no sobrepasen el meato de [as ventas anuales pravisio para
microsmprésas, en ventas individuales menores 3 028 sslarics basicos unificades  de
conformidad con lo que establezea el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Deavolucitn ¢el impuesic a la salida de civisas {1S0) pagado por los exportadores ~abituales an
fa impertacion ce materias primas, MeuUmos y bienss de capital con la finalidad de incorporarlos
en procescs preductivos de bienes que exparte, an la parte que no sean utilizados como crédio
fributario del impueste a la renta.

. La exencién del ISD en pagos por financiamientc exlemo o en pagos realizades & extarior an el
desarrallo de proyactes APP no serd apficabla an ios cases en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos flscales o jurisdicciones de menor
Impasicién. o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracién tributaria coma preferentes, salvo que se cumplan los critercs
esigblecidos en el Comité de Polltica Tributaria en cuante a segmsnios, actividad scondmica,
montos minimes. tiempos de permanencia y estandares de fransparancia.

g para ls Reconstt On

: o6n Z¢ afects { : abril del 2018: Mediante decrelo
No. 1001, publicado en e Suplemento del Regisiro Oficial No.759 del 17 de abrl del 2016, so Bxpidit I2
Ley Solldaria en donde se establecieron una serie de contribucianas para financiar 13 regonsiruccion de!
desasire provocado por el terremole del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeoraldas.

Las coniribuciones solidarias se aplicaron scbre las remuneracicnes. sobre el patrimonio, scbre fas
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representatives de capita! existentas an ol Ecvador de
propiedad de scciedades residentes en paralsos fiscales u otras Jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan las principales contrbuciones:

. El IVA que subis de 12% a 14% splicd desde el 1 de junio. por un afo. A party de. * de Jufio del
2017, se apfich nuevamente ia tasa del 12% de [VA.

(Véase paginza siguene).
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. La Ley estableci que sl usar dinerc electrénice habra una davolucion de cuatro puntos dal IVA.

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ccho mases. dependiendo def salario perciblo en
uha remuneracién igual o superiora los §1.00C,

. Entrega del 3% de ulilidades a empresas con relacion al periodo 2018,

. El 0,8% de centribucion patrimonial a Ias personas que tengan un millén o mas de patrimono

. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan dé manera directa a firmas
‘offshore’ deberén pagar 1,8% del valor calasiral del afo 2016.

. Se exonera del pago de las cuctas del Régimen Impositive Simplificade Ecuatoriano (RISE).
generadas hasta el 31 de diciemore de 2016, a los contribuyentes cuye domicifio tributario
principal se encuentre an Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, |as cuotas se reducan 3 la mitad,

. La norma establecid exenclones aduaneras y del impuesto 2 la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zenas afeciades.

B Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripcones de Esmersldas afectadas que
se definan por Decrelo estén exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

de Tr . Las nomas trbutarias wgentes Incorporan el principic de plena
competencia para las oparaciones realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicic ¢ Rentas
Internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 pubiicada en el segunda suplements
dal RO. 511 del viemes 29 de mayo de! 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, entre oiros, para
aguellas compadias que hayan tenido operacionas con partes relaconadas domiciliadas en el uxtenor
en el mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e informe)
a USE3,000.000 (Anexc).

£n la referids Raesclucién se establece ademéas ‘as operaciones que no deben contemplarse para e
analisis del Anexo € Inferme Intagral de Precios de Transferencia ¥ se menciona que no sumaran los
monios de operaciones con pares que sean relacionadas Unicamante por proporcion de transacciones;
8s dacir. que 2 compania no se encuentra sbligada a presentar el Anexo de Cperaciones ¢on Partes
Relacionadas ni tampoco el Informe de Precics de Transferencia.

Ley Orgdnica de Incentivos v Prevencion del Fraude Fiscal: Medianie dacreto No 539, pudlicade en
el Registro Oficial No. 407 el 24 de diciembre dei 2014, se expidié el ‘Reglamento a 'a Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal®, mediante ef cual. se establscierct entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para ia Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacion de! concepto de resdencia fiscal para parsonas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios satiaies,
Condiciones para la deducibifidad de deteriore de los actvos financieros cormespondientes a8
craditos Incobrables.

{Véase pagina siguiente}.
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Se establecen los plazos de amorizacion Y los casos y condicionas para su deducibilidad. v
Porcentaje maximo para la deduccién de jos cosios ¥ gastos incurridos en promacion y publicidad
de vbienes y servicics, y casos en I65 cusles no sera aplicable este limite.

o Limites y condicionss para fa deducibilidad del pago de regalias, servicios tEcnios,
administrativos y de consulloria, asf como i deducibilidad de los gastos de establecimiente ©
puesta an marcha de operaciones. '

Casos y condiciones para el recenccimenic ce activos y pasios por impuestos difandos,

. Modificacidn de las regias establecidas para la deduccién de los pages al exterior.

. Madificacion ce la forma en la que se aplicard la tarifa de impueste a la renta da sociedades
cuando la composicién socielaria coraspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicidn sea inferior al 50%, A

. Tarifa y forma de determinar el Impuesta 3 la renta sobre la utitkiad en '8 enajenacion de derachos
representatives de capital u otres derechos,

. Se modifica ¢l articulo relalivo a las ratarciones en i fuente de Impuasto a la renta por pages 3
extanor.

. Se dispone 12 splicacion ¢€ la retencion en 'a fuente de VA sobre los pages y adqusiones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros confribuyentes especales,

La Compaffa sa encuentra anafizando los efecios da os cambios anolados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias & impacics en sus estados financieros.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn y mavimiento:

Pagoes ylo

2017 akosliniclo  Incrementos ajustes  Seidoaifipal
Dedme Tercer Sueldo 1728 20 443 20677 1501
Dedme Cuarle Suelde 2870 13357 15385 8232
“aczdones 10757 10305 9.267 11,795
Pancipacion  Trabajsderes 3.087 74l 3.087 741
Fonga de Resens 477 5.308 5.067 718

26020 504651 53493 22588

—
(Véase pagina siguiante).
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Pages wa

2018 Saldp allnicio Increms gjustes Saldo at final
Décine Tarcar Suekdo 1515 22473 22358 1720
Décimo Cuark Sualéa 8140 13.45¢ 11.626 £970
Vacacicnes 8956 11,434 8673 16757
Fadicipacdn & Traba@dores - 3087 - 3087
Farde de Rezena 314 5259 5106 417

120685 55719 SETE4 26020
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Composiisn.

Deucas socisles |IESS (*)
Anticipos a Clientes de! Extarior
Impuesto a ia Renta Personal
Sueldo por Pagar

Al31 de Al 31 de

diciembre diciembre-
del 2017 del 2016
103.305 5.655
10312 .
: 70
24871 18.564
138289 24 609

(1)  Fueron cancelados dentro de los pnmeros catorce dia del mes siguients al Institvto Ecuatoriano

de Seguridad Social.

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para |ubdacin patronal y desahucio al 37 de diciembre dal 2017 y 2015,
comespende ai 100% de! valor actual de la reserva matematics caiculada actuariaimente por.un profesional
Independients para todos los trabsjadores que Jaboraban al 31 de diciembre del 2017 y 2095.

L.os principales supuestos aciuanales usados fueron les siguientes;

{Véasge pagina siguiente).
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Al 31.de_
diciembre_
de! 2017

Tasa o= Inierés Aclueral (Base acondmica} 3.97%
Tasa de mertalidad e invalizez (1) ™ ESS 2002
Antiguadad para [ubiiacibn (Homores y mujeras) 25 ahce

{1} Comesponden a fas Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatorianc d& Seguridad
Social en el afio 2002,

Al 31 de
diciembra.
del 2047

Jubilacion Patronal 9.184

Cesanuto 2.784
11.958

Jubilacién Patronal

Los Importes racorocidos en ks resultadoes v en los ofros resultados inlegrales de ssios planes ds
beneficios socisles, son. '

Al 31 de diclembry
del 2017
Coste de! senvicio ;
Coste laboral dal senicio actual 8.798
Cosos Financiercs Intereses 368
Paridas Reconocidas en Resultedos 9184

El costc del servicio actual v el gasto financiero neto del afo se incluyen én el gasto de beneficios 8
empleados on e! estade de rasultados integraies.
Cambios en e! vaior presente de & abligacian por dereficios dafinidos en el periodo!

{Veéass pagina siguients)
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Al 31 de diclembra

dei 2017
Saldo inicial de Ia obtigacion porbeneficles definidos -
Costo laboral de! sendcio aztual 8.748
Costoe financieros intereses 385
Saldo final ¥e la obligacion por beneficios definides. ©.184

Beonificaciéon por Desahucio

Los importes recenocidos en s resultados y en los ofros resultados integraes de eslos planes de
beneficios sociales, scn:

Al 31 de diciembre
del 2017
Cosfo del sendcio:
Costo laboral del senecio achual 2867
Coslos Financieros Intereses 17
Parldas Reconocldas en Resuliados 2.784

El costo del servicio actual y el gaste finanwarc neto del afic se ncluyen en ef gasto de baneficics a
empleadcs an el estado de resultacios intagrales.

Cambios e el valer prasente de la cbiigacion por beneficios definidos en e péﬁode:

Al 31 de diclembre
del 2017
Seldo inicial de 1a obligacion por bensficios definides -
Costo laboral del sendcic actual 2567
Cosios Financleros Intoreses 117
Saldo final de |a obligacion por beneficios definidos 2784

n gensibili

Los anaiisie de sensibitidad que a continuacion se presentan se determinaron en base & los camk0s
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ccurridos al final del periodo que =& informa,
mientras todas @as deméds hipélesis se mantienen constantes.

5i Ia tasa de descuenio aumenta en 0.5%. la obligacién por beneficio definido sera de USS$12.721; sl la
1asa de descuenta disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficio definido sera de uss11 817

Si el incramento en el salario previsto aumanta en 0.5%, ‘a obligacdn por beneficio definido sera de
US$12.121: si el incremente an el salano previste disminuye en 0.5%, ia obligacion per beneficio definjdo
sord de USS511.817,

(Véase pagina sigulente),
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DOCUMENTOS POR PAGAR UP

Composicdn’

Tuna Fisn C.0. {1}

Garcés Sanchez Maria Catalina (2)

Al 31 de Al 21 de
diciembre  diciembrs
del 2017 det 2018
§1.856 87.165
- 86681
51836 173.846

réstamo para inversicn en al pr . nc genera intereses, y no tieng plaze es & pago,
(1} Pré i | proyecto inte: tiene plaze estabiscido d

par cuanty estiman gue a futuro pueca ingresar como acclonista.

(2) Fue reciasificado del valor de apone paa futuras capiallzaciones a préstamc para capital ¢e
trabaio, no genera intereses, ni tiené 0lazo astabiecido de pago:

CAPITAL SOCIAL

Capital soCial-

Al 31 de diciembre del 2017, el capital $
nominativas por ef valor de USS 1,00 dolar ¢

A continuacidn un detalie:

oclal asta representado por 500.800 acciones crdinarias y
ada una. {2046: 500.800 acciones de USS$ 1,00 cada una)

Al31 de diciembre Al 31 ds dlciem‘ bre
del 2017 del 2016
Acclones % ciones %

Ozeanfish SA 400640 80% 400820 80%
Mardeza Sollnes Santiage Enrigue 50.020 10% £0.080 10%
\illacis Peiaez Susana Naria 5C.080 10% 50.050 10%

500.806 1003 500.300 100%:

| ——— —— T P——
INGRESOS POR VENTAS
Composicion:
[Véase pagina siguienta}.
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Al 31 de diclembre del 4531 de dicigmbre del
2017 2018
% . %
Vantas Locales (1) 1.248 873 100%. 755.772 85%
Dilerencea da Precios W %% 135486 53
1.248.973 100% 893288 100%
e ————— e — .}
(1)  Seoriginan por facturacidn en vantas locales de Pinchaguas y Cobias.
COSTOS DE VENTAS
Composicidn!
Al 31 de diclembre del Al 31 de dickembre del
2017 2018
% %*
De praduccion 1.130.202 100% 753614 500%

1180202 100%
————— ———

75368 100%
— S

Corresponden a Venta loca! de Preducto Terminade por USS1 190.202 {2018. USS753 618).

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA.

Composicién:
Al31de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2017 dei 2016
Generales del personal 56.011 54677
Generates de Administracidon (1) 76610 24 5685
Impuestos y Cantribuciones (2} 2804 17
Jubilacidn y Desanucio 11.968 -
QOros menores 2.360 55 954
148.853 128.243

(1} Corresponden 2 pages por:arendos y alguiler por US$5.130 (2016 LiS$8.507), de viajes por
US$2.727 (2016: USE3.1€8), wiles y suministres por US$389 (2016 USIHE4), atencones
seciales por US$30 (2016 US$290), auditoria por USS9BE (2016: US$878), Pardida en Venta de

Activos Fijos por US$56.373 v oiros menores USSE.975 (2016: US311.173)
{Véase pagina siguiente],
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2) Coeresponden a pagos por Contribucion a la Superintendencie de Compahias por US$2.904
(2018: USH17).

GASTOS FINANCIEROS

Composicion

Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre

del 2017 del 2016
Intereses bancarios 28537 24772
Comisiones bancarias 1.288 4.857
impuesto Salids de Divisas 779 47N
31504 34 400
OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS
Composicion:
Al 31de Al 31 de
diciembre de! diciembre del
2017 2018
Otros Ingresos
ngresos Varios 22655 50465
Varios 1236 720 -
hgresos Exentos {1) 103.500 -
126,386 50,436

{1} Corresponde a! valor pagado por l2 Compaiia ce Seguros GENERALI, por concepto de
indemnizacion por &l siniestro de la embarcacidn UC Marfa Gracia naufragada en alia mar,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e 31 de diciembre del 2017 y [a fecha de emision de estos estades financieros (13 de Abril cal

2018) no se procujeron eventos que; &n opinién da @ Administracion de la Compafia, pudieran tensr
un efacto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financisros por €l afio terminado ef 31 de diciembre del 2017, que corresponcen a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de |2 Compafiia, han sico emitidos con la autorizacién de
seciva 10 de Abril del 2018 del Gerents de la Compafia y posteriormente seran puestos a consideracion
ce la Junts General de Asociados para su aprobacidn. En opinion de fa Administracion de la Companis,
0% estados financiercs adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

TR b
o
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