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GONZALEZ SALINAS

LR T N

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

OCEAN FARM S.A.
Guayaquil, 25 de Abril del 2017

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QCEAN FARM S.A | que comprenden &l estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultadces
integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos {os aspecios
importantes, la situacidn financiera de OCEAN FARM S .A. al 31 de diciembre del 2016, asi camo de
sus resultados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internzcionales de Informacion Financiera para Peguerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de Ia Opinitn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs ce nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia QCEAN FARM S A de corformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nyestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de &tica de conformidad con esas requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria qus hemos obtenido proporciona una base suficierte v
apropiada para expresar nuestra opinion de auditorla.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadiia en relacién con los estados financieros

4, La Administracion de OCEAN FARM 8.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de confarmidad con Nermas Infernacionales de (rformracion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y dal cantral interno necesario
para permitir la preparacion de estados firancieros que esten I'bres de distorsiones significativas
debido & fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsakble de la evaluacion de
la capacidad de la Compafila de continuar come empresa en marcha. revelando segin comesponda,
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A los sefiores miembros de Directorio y
Accionistas de

OCEAN FARM S.A,

Guayaquil, 25 de Abril del 2017.

los asunios relacionados con la empresa &n funcionamiento y utilizando el principic contable de
empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compania o de
cesal sus operaciones, 0 bien no exista otra altsrnativa realista. Los responsables de la Direccién de
la Comparila OCEAN FARM S A son responsables de la supervisidn dei procesa de informacidn
financiera de 'a Compafiia.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de fos estados financieros

Nuestros objetives son obtener yna segurided razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. La seguridad razenable es up alto grado de segundad perc no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nermas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidon matetial cuando existe, Las incotrecciones puecden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que 10s usuarios toman basandoese en
los estados financieros,

Informe sobre otros requerimientos legeles y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de |a Ley Crgénica de Régimen Tributario Interno y el articula No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
{Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos } emitida e! 7 de julic del 2016 por
el Servicio de Rentas internas SRI. el auditor externg dene emitir un Informe sobre el cumplimiento
por parte de QCEAN FARM S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de
diciembre del 2016 y sobre ta informacitn suplermnentaria que requieren las autoridades tributarias y
gue debe ser preparado por la Compattia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominade Sistema de Diferencias de Infermes de
Cumplimiente Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por ia Compania.
La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julic del siguiente ejercicio fiscal al que
comesponda la informacidn. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido

por separado. ya
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OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al31 de
Notas diclembre diciembre
Activos del 2018 del 2015
Activos Corricntes
Efectivo y equivalentes de efeclive 6 1.048 -
Cuentas por cobrar
Clientes 7 199 843 223.709
Relacionadas 13 - 263
Empleados 710 1878
impuesios pol recuperar 8 12.080 12,637
Olras cuentas por cabrar 155178 172 944
387.817 411,331
Inventarios 11 1.873.58%8 880,134
Total activos corrientes 2.042.448 1.291.465
Activos Bioldgicos 10 585.546 514.692
Activos no corrientes
Activos Fijos 12 §13.094 1.085.317
Total activos no corrientes 813.084 1085317
Total activos 3.541.088 2.891.474

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieres.

ing; ‘dioéd’tq, hiriguaya. CBA,

Ing. Mauricio Salvadar ¥ioer
// Contéder General

(Gerente General
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OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes
Sobregiro Contable
(Obigaciones financieras
Cuentas por pagar
Proweedares
Relacignadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto Renta
Otras Pasivas coernientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obigaciones financieras
Relacionadas
Baocumentos por pagaf LP

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimaonic, ngto

Total pasivos y patrimonio

Gerente general

13
12
14
18
16
17

5
12
19

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

- 12889

284504 84.494
5488333 314873
229 18727
1.064 3773
25020 19 0R5
15.825 9390

24 609 12.948
617.580 436.774
702084 523.157
250.953 315.094
2071423 1.393.072
173.8486 318.036
2496 222 2.026.202
3.198.306 2.5458 359
342782 342.115
3.541.088 2891474

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros.
4

Ing/ ¥icéteChiriguaya. CBA.
,ff Contgdor General
!

I3
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OCEAN FARM 8 A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddiares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 20186 del 2015

Ingresos por venta 21 893.265 439562
Costo de venta 22 (753618} (319.404)
Utilidad bruta 139.648 120.158
Gastos:
Administrativos y de ventas 23 {138 243) (120.748)
(Gastas financieros 24 (34.400) 63.797;
(172 643) (184.545)
Ofras Ingresos (egresos), neto 50.486 -
Ltilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la Rena 17 492 {B4.387)
Impuesto ala Renta 16 (16.82%) (9.390)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 667 (73.776)

Las nofas adjuntas scn parte integrante de los gstados financieros.

i
/

/ /

I _
g. Mauricio $alvador W icertte Chiriguaya. CBA.
Gerente Genera) j Centador General
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OCEAN FARM S.A,
ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en détares estadouridenses)

Flujo de efective de las actividades oneracionales:
Efectiva Recibide de Clientes
Efectivo pagade a proveedores y empleados
Otros ingresos (gastos), neto
Efeclivo neto provisio {utiizado) por 1as actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de Activo fijo, nefe
Efactivo neto utilizado por |as aclividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento/Disminucién en relacionadas y actionistas
Obligaciones financieras

Efectivo neto provisto en las aciividades de fnanciamiento

Disminucidn neta de efeclivo

Efectivo y equivaiente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efective al final def afo

Pasan.

Al 31 de Al 3 de
diciembre del  diciembre del
Notas  anp 2015
936 528 1.01£4 616
(1.479.269) (1.048.368)
50.2486 -
(492.258) (33.752)
11 [42.527) {997 623)
(42 527) (997 623}
501.853 808.642
{66.020) 221822
535833 1.030 764
1.048 i611)
- 511
5 1.048 -
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OCEAN FARM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen.
Al 31 de A3 de
diciembre diciembrs
Notas del2016  del 2015
Utilidad (Pérdida) Neta 667 {73.777)
Partidas de conciliacien entre |la Pérdida neta con el efectivo
neto provste (utilizado) por las actividades de operacidn
Depreciacién 11 120.670 145,654
Participacion de los trabajadares en las utilidades 18 3087 -
impuesio a la Renta 16 16.825 9,380
Total Partidas Conciliaterias 141.24% 81.307
Cambios en actives y pasivos:
Aumento (Disminucion] en Cuentas por Cobrar 43.520 575.054
{Disminucién) en inventaros (793.45%9) (880.134)
Aumento en otros activos - 147 795
Disminucion (Aumentc) en activas bioldgicos (70.854}% -
Disminucion (Aumenta) en cuentas por pagar 331.472 200.421
Aumento en gastos acumuladoes por pagar {144.190 {167.195)
Total cambios en activos v pasivos (633.507) (115.05%)
Efectivo neto provisto (utilizado} por las actiidades de operacion (492.258) (33.752)

Las notas explicativas anexas son parte irtegrante de los estados financieros.

¢

e Sall

Gerente QJeneral

9. Mauricio Falvador —h'lg.{“\flczhjChiriguaya. CBA
Con
/

/
7 .
/
/

dor General
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

OCEAN FARM S A, fue constituida en la ciudad de Wanta, provincia de Manabi, Republica del Ecuador,
mediante Escritura Pdblica el 2 de Agosto del 2007, ante el Notario Tercero de del cantdn Manta e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el numerc 830 vy anotada en al Repertorie General con el No. 1.919
con fecha 3 de Agosto del 2007, dando cumplimiento a 1a resolucidén No. 07-P-DIC-0000528 de la
Superintendencia de Compariias con fecha 30 de Julio del 2007

El permiso de funcienamiento asignado por el Ministerio de Salud Publica. Vigilancia de 1a Salud y
Direccion de salud de Manabf es el 1225, el cddigo del establecimiento es 2l 18.2, el tipo de
establecimiento es Indusirias que eliminen residuos por alcantarillado publico, tiene categoria de
Pequefia Industria, actividad, Cultivos de Larvas, fecha de vencimiento 31 de diciembre del 2045 Ala
fecha de este informe el mismo se encuentra en tramite.

De acuerdo al Registra Unico de Contribuyentes numero 131745656001, actualizado el 07 de Diciembre
del 2016 la actividad economica principal es PESCA MARITIMA ¥ CONTINENTAL DE PECES,
CRUSTACECS. MOLUBCOS y las secundarnias las actividades de. Conservacién y envasado de
productos de pescado mediante coccidn en salsas, desecacion. ahumado, saladura ¢ enlatado.

Situacién del Pais

En el afo 2016, los bajos precios del petrdleq y factores adicionales relacionados con & precic del ddlar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracidn de la ecenomia esuatorana, han
generado uns desaceleracion de la economia v problemas generalizados de liguidez en el mercads entre
otros. £n lo que respecta a la Comparifa y cormo producto de una adecuada administracion de sus peliticas
financieras, ia indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en sus gperaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacidn se describen las principales politicas conlables adoptadas en la préparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequetias y Medianas Entidades {NI'F para PYMES), estas politicas han sido disefiadas er funcién a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos 10s ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2016, nan sido preparados de
acuerdo con |2 Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades {NIIF
para PYMES), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral. explicita y sin reservas de a referida norma
intemacional aplicadas de manera uniforme en o8 gjercicios que se presentan.

Alafecha de emision de estos estados financieros. se nan publicado enmiendas y mejoras a las normas
existenies, de las cuaies la Compafia no las ha adoptado con anticipacion. Enfre las reformas mas
importantes y de aplicacidn obligatoria. describimns a sontinuacion las siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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QCEAN FARM S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Norma

Secgitn 10 Aplicacion nor cambio de poiitica contatle, sobre -eva 00, se haré de ‘orma prospectiva.

Seccian 17 CQpcion para utilizar el mode. de revaluacion; cosip de piezas de sustitucian; entre clros.

Seccion 18 Vida (til de intangibles, se hasa er critefios ge Ja Gerenc.a, pero que no supere ios 10 anos.

Seccion 29 Se alinga con redaccion actualizada dge la MIG 12,

Seccibn 35 Se permile usar la Seccion 35 por mas de una vez, incorpors ung opcidn para permitr que tas ertidades usen

el valar razorable, sobreg un evento como costo atribuida; y, olros.

i} Bases de madicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre 'a base del costo histdrice. El
costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambic de los
activos recibides.

E! valer razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizande otra téonica de valoracidn. Al estimar
el valor razonable de un active o un pasivo, la comparia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo gue ios participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar €l precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

iy Moaneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieras de la compafia se expresan en ts moneda del ambiente
ecanémico primario donde opera la compania {moneda funcional). A menos que se indique |o
contrario, 145 cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de présentacion de la compariia.

Las transactiones en moneda extranjera, principalmente dewdas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcicnal usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
fransacciones. Las ganancias y perdidas por diferercias en cambio que resulten del page de tales
transacciones, se reconacen en €l estado de resultados, excepto cuando son diferides en el
patrimonio en fransacciones que califican come coberturas de flujos de efectivo.

iii)  Negocio en marcha

Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las operacianes ge (a
Cormpafia.

ivi Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones, juicios,
¥ supuestos necesarios inherentes a la actividad econémica que afectan los mantos incluides en
estos estadoes financieros y sus notas relacionadas.

{Veéase pagina siguiente).
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

En opinién de ia Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en !a experiencia historica
y otros factores, incluyenda |a expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo |as
actusles circunstancias, En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaren schre 12 base
de su mejor conocirmiento de los hechos relevanies y circunstancias a la fecha de preparacion de
los estados financieros.

Las principales estimaciones y supuestos realizados por la Administracion se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia evalia la posibilidad de
recuperacion de [os saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en Quiebra o rearganizacion financiera, y la falta de pago en si,
gue s& considera un indicador de que la cuenta per cobrar se ha deteriorado.

Si en un pericdo postenor. el monto de Ja perdiga por detérioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dichg
deterioro, se reconoce en &l estado de resuitados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Vida atil de Activos Fifos: La Compafiia revisa al final de cada periode contable sus estimaciongs
de la vida il y valor residual de Activos fijos, adicionalmente revisa el métode utilizado para el
calculo de |la depreciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un nimerc de factores que se determiman sobre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensiones incluyen una tasa de descuenta. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacte en el valor en libros de la ghligacidn por planes de pension.

2.2 Efectiva y equivalentes de efectivo

Conatituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuaies son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion
a) Activos Financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron fos pasives financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos fingncieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente).
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se exponen como aclivos corrientes con excepcion e aguellos con vencimientos
originales superiores a 12 meses a partir de ia fecha del estado de situacign financiera, que son
clasificados como activos no corrientes.

Un activo financierc se reccnoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los derechos
a recibir los flujos de efectivo del active o 3i la Compaiiia transfiere €l act vo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido come parte del activo o pasivo; siempre que &l
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”
y este es significativo,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |2 Compafia mantuve Activos financieros en la categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar, Ademas, se mantuve Unicamente pasivos financieros en las categorias
de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos instrumertos
financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Cliertes, los cuales son actives financieros nc derivados
que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a8 12 meses cortados desde |a fecha del estado
de situacidn financiera.

b) Pasivos Financieros

La Comparia clasifica sus pasivos financieras ¢coma “Cuentas por pagar’. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivas financieros de conformidad a la sustancia del zcuerdo contractuai. La
compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen comao pasivos corrientes con excepcidn de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados coma pasivos no cormientes. Los pasivos financieras son dados de baja cuando las
obligaciones contractyales de la Compania se han liquidado.

Los pasivos financiergs sen meadidos inicialvnente a su valor razonable mas cualguier costo alrtbuible a
la transacceidn, que de ser significativo, es reconocido como parle del activo o pasivo, siempre que el
activo o pasive financiero no sea designado como de "valor razonable a traves de perdidas y ganancias’
y este es significative. Con posterioridad a! reconocimiento inicial ia Compania valariza 108 mismos como
se describe a continuacién:

) Sobregiro Bancario
Corresponde a sobregires contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
- Obligaciones Financieras

Representa Opligaciones de Credito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
{(mayores a 12 meses), contados a panir de la fecha del estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente).
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Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan |as cuentas por pagar a Proveedores. Seincluyen en el pasive corriente, excepto por [0s
de vencimianto mayor a 12 meses corlados a2 partir de 'a fecha del estado de situacion financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos © determinables, que no eotizan en un mercado activo son abligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente 3 su costo amartizado ya que no getieran inlereses y son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores. pasivos acurrutados y oiras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde {a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compania recanoce un aclivo o pasivd financiero en el estado de situacion financiera a 'a fecha de
la negociacion y se recanocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b}y  Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transagcion, si ef active o pasiva financiero no es designade como de valor razonabie a
traves de ganancias o pérdidas y esle es significative. Con posterioridad al reconocimientn inicial la
Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior
i} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicande e método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta |a siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
par sus clientes por la venta de bieres en el curso normal de los negacios. S/ se esperan
cobrar en un ano ¢ menops se clasifican como activos comrientes, de 10 confrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provisian por deteriore sarrespondiente.

jiy Pasivos financieros

Posterior a su reconacimientc inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
cziegoria:

(Véase pagina siguiente).
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Obligaciongs financierag: Corresponde a Obligacicnes con instituciones financieras de corto y
largo plazo devengan elinterés legal vigente an el pais. Se mide a su costo amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso norraal de las negocios, medidos 2 su cosio amortizade.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran a se transfieren a un tercero vy 1a Compafia ha transferido sustancialmenta tcdo 195 riesgos v
beneficios dernvados de su propiedad. Un pasiva 2s eliminado cuande fas chligaciones de 12 Compafia
s& han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigire 'egalments. de compensar los importes
reconacidos, v la Compania tiene la intencion de liquidar por el neto o de realizar el active y cancelar el
pasivo simultaneamente.

2.4 Inventarios

Los inventarios son presentados 2l costo de adquisicion ¢ vakr neto realizable, el menar. Son valuados
con el método del costo premedio ponderade para la importacidn de las salidas de diches inventarios. El
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, olros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas par sus proveedores. Las importaciones en ransito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn mas otros cargos relacionades con la importacion.

El valor neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curse normal del negocic, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo ce los inventarios puede ser no recuperable en
casc de que los mismos no estén danados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
coma los citados pracedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de 1os inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en ¢l gjercicio en que ccurre I3 perdida.

2.5 Deteriora de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compaiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia cbjetiva de detericro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por detenoro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultada de uno o mas eventos gue ceurtieron después del recongcimiento inicial del active {un “evento
de pérdida") ¥ gue el evento de peérdida (o eventos) tiene un impaclo sobre fos flujos de efettivo
estimados del active financiero o grupe de activas financieros que puede ser estimado confiablemente.

(Véase pagina siguiente)
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activas y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descantados a la tasa de interés efectiva original
del activo financierc. El valar en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodc posterior. el monto de |la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evento que haya ccumide después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estade de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financiercs significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.% Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiente y medicién

La Propiedad Planta y Equipo son registrades al cesto nistdnco, menos depreciacicnes acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se reconacen como activos
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye ios desembolscs directamente atribuibles a Ia adquisicion del
activo.

Los desembglsos posteriores a la compra o adquisicién s¢ko son capitalizados cuando es probable que
peneficios econdmicos futuros asociados a la inversian fluyan hacia ia Compafiia v los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejaras y rencvaciones mayores gue incremanten ia vida otif del activo o su capacidad produciiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos bereficios econdmicos futuros para 1a
compariia y si su costa puede ser confiablemente estimado. Par otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientes de rutina en maobiliarios y equipos sen reconocidos en resultados cuanda ocurren,

b} Depreciacion

La depreciacion de Propiedad Planta y Equipo, es calculada iinealmente basada en la vida Otit estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de
realizacidn de sus propiedades y equipos al térming de su vida Gtif sera imelevante. Las estimaciones
de vidas (tiles y valores residuales de ia Propiedad Planta y Equipc son revisadas, y gjustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa de !a Campariia, son las siguientes:

{Véase pagina siguiente).
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Tiempo Porcentaje
Jaulas 10 aftos 10%
Lanchas yBotes 5 anos 20%

c} Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo es calculada como |a
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida er resuitados.

2.7 Activos bicldgico - medicién

Son animales vivos de propiedad de la Compaiiia, que se presentan al valor razonable como producto
de la acumulacién de los costos de materia prima, alimentacian y mantenimienta de su habitat para
garantizar su supervivencia al momento como Reproductores, menos cualguier depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro © mortalidad del valer acumulado. E! precio estara dado de acuerdo al
mercado donde operara. El activo hiclogico se mide en el momento inicial y en cada fecha en la que se
informe.

Un activa biclogico debe ser valorado, tanto en el momento de su reconacimiento inicial camo en la
fecha de cada balance, segun su valor razonable menos Jos cosies de venta, excepto en el caso, de que
el valor razonable no pueda ser determinade con fiakilidad. En el casc en que el activo biologico este en
una etapa de desarrolle, para la cual no hay precios de mercado, se calculara el valor razonabie
aplicando el valor actual de los flujos de fondos netos.

2.8 Activos Intangibles

Actives Intangibles adquiridas de forma separada

San registradas al costo menos la amorizacion acumulada y cuaiguier pérdida por deteriorg acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida otil
estimada, valor residual y método de amartizacion son revisades al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambic en el estimado registrato scbre una base prospectiva.

Los activos intangibles eon vida atil indefinica que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier perdida por deteriore acumulada.

Baja de activos intangibles
Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, © cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de Iz baja en libros de
un activo intangible, se reconocen en &l resuttade del periodo al momento en que el activo es dado de
baja.
2.9 Impuesto a la renta

{Véase pagina siguiente).
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El gasto per impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuasto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En esle caso el impuesto también se recanoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcuia mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultades de’ afic en gue se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el metode del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen erlre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financierss preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributaras que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicabies cuando e impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesta a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia no hayan sido abieto
de deduccion fiscal;

iii) {a compensacion de crédilos tribularios no utilizades procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuande no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se recohocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios fuluros contra 105 que se puedan usar 1as diferencias tempaorales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho legai
exigible a compensar impueslos actives corigntes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen conla misma auteridad tributaria.

2.10 Beneficio sociales
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubre "beneficios sociales' del estado de situacion financiera can centrapartida en el
estado de resultado y oiros resultados integrales y cocresponden principalmente a;

i Participacidn de los empleados en las utilidades: El 15% de |a utilidad anual que la Companiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacidon laboral es registrado can cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i} Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a l2 legislacidn vigente en el Ecuador.

(\Véase pagina siguiente).
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iii} Décimo tercer v décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdn 2 la legislacion
vigente en €l Ecuador.

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio {(no fondeados)

El costo de estos beneficics definidos establecidos par 1a leyes laborales ecualorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, ala
fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a2 esa fecha se encontraban
prestandoe servicios 3 ta Compafiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

E! valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.46%. Esta tasa de descuento se determina utilizando
la tasa de bonos del Gobiernc publicados por €l Banco Central que estan denominados en lg misma
meneda en la que los beneficios seran pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos
de |3 abligacidon por pensicnes hasta su vencimianto,

Ademas el Cédigp de Trabajo establece que cuando la relacion laboral terming por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numerc de afos de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de moeralidad, edad, sexo, 2fos de servicio, remuneraciongs, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccidn 28 se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de |os servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadas del afio. Al cieme del
afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajande para ia Compania.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconecidas come gasto cuando
&3 tomada |a decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.11 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicila,
como resultados de eventos pasados, i) es probabie vaya a ser necesarip una salida de recursos para
liquidar la obligacion y i} el monto se ha estimade ¢e forma fiakle. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Compariia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacian.

{Véase pagina siguiente).
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2.12 FProvisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones v contingencias, onginadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estade de situacion financiera cuando
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventas pasados, es probable que sea necesario un
desembcelso para cancelar la cbligacion referida y e! monto puede ser razonablemente estimado.

Elimporte recanacido como provision comesponde a la mejor estimacion, ala fecha del estado de situacian
financiera, del desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, tomanda en consideracion los
riesgas e incertidumbre que rodean a la mayoria de |os sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la ohiigacidon {(no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confermada por la gcurrencia ©
110 ocurrencia de uno o mas eventos futuros. son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la prohabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

213 Arrendamientos

El ingresc por concepto de alquileres bajo arrendamientos eperativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

214 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se cafculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cugnta el importe
estimada de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comearcial que la compania pueda otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconoecides cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

*» Lz Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo sighificativo, derivados
de la propiedad de los bienes:

* la compafia no conserva para sl ninguna implicacidn en la gestion comiente de los Dienes
vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiere el control efectivo sobre
los mismos;

= el importe de 1os ingresos ordinarios pueda medirse con Fabilidag;

+  sea probable que la compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la transacceién; y

» los costos incurridos, o por incurmir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

(Vease pagina siguiente).
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Los gastos son recenocidos con base al devengado o cuando son incurrides. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicas futuras.

2.15 Ingresos Financiercs y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros ai valor razonable, expuestos en resultades.

Los ingresos pof intereses son reconocidos at costo amortizado, utllizando el metodo de interés efectivo,

Los costos financierogs estan compuestos por gastos de actualizacién def valor presente de las provisianes,
y las perdidas por deteriore reconacidos en los activas financieros. Los costos por préstamos que no son
diregtamente atribuibles a la adquisicion o la construccian de un active que califica como tal {capitalizable)
se reconocen en resultados usando un métoda de interés efectivo,

2.16 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo mencs el 50% del capital suserito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liguidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para aumente de capital o para cubrir
pardidas &n las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafnia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambig, y otros). La Compafiiz se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercadas financiercs y trata de minimizar potenciales efectas
adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrcllade internamente, el mismo
no solo permite minimizar €l riesgo $ino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retornc se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compariia s responsable de la gestion y andlisis ce riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos v condiciones de pagas habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectiva y otros activos liquidos equivalentes, y depodsitos en bancos
e instituciones financieras. asi como por la exposician al erédito con clientes, incluyendo las cuenias por
cobrar clientes v las transacciones acordadas. Respecto de bancos e insfituciones financieras, solo se
acepta a instituciones cuyas czlificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. E| control de riesgo establece la calidad crediticia. teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

(Véase pagina siguente).
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La Compariia tiene por politica de venta que los productos comercializados localmente son retirados
por los clientes directamente en la planta, el cliente corre con los riesgos de traslada hasta su destine
final,

Las ventas locales son realizadas a clientes con un comporlamiento aceptable de los créditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos las ventas
scon canceladas por anticipado, previo al despacho del producio desde planta.

La Compafiia mantiene su efective v equivalente de efective en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco Intemacional S A. ABA- AAA-

b} Riesgo de liquidez

La principal fugnte de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha sido las cuentas por cobrar
praveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar Por [nstitucion Financiera. Para
administrar 1a liquidez de corto plaze, ta Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
pericde de doce meses.

La politica para el mangjo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto. la Compafiia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivas inmediatas con saldos relacionados a proveedores,
beneficios a empléados. impuestos ¥ otros son antigliedad menor a un afo.

La Compariia durante el ejercicio econdmice 2016, concentré su apalancamiento netamente con capilal
propio, lo cual no ha ariginado en inconvenientes para |a administracion.

Continuango coh el modelo de negocio y factibilidad interne que se maneja internamente se adrinistra
la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntcs:

. Elabeoracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otergado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que ia soporie.

- Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestian en determinados
procesos.

La cobranza es realizada por &l departamento de finanzas.

c) Riesgo operacional

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2018
{Expresadoc en ddlares estadounidenses)

El riesgo goperacional es el riesgo dé pérdida directa e indirecta originado de& una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de impartacidn y comercializacion, el personal, la infraestructura de
la Compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos
come aquelios riesgos que se originan de requenmientos legales y de 1as normas generalmentg
aceptadas de comportamiento corporative.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo de la Comparia
es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar |a prevencion de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de la Campafiia con la efectividad general de costos, asi como de
limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa ¥ la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrolle de normas y procedimientos establecidas por la Compafiia. El cumplimienta de las normas
de la Compaiiia esta respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por la
Administracién y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivas de ia Compafia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apaiancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital lotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajercs
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas par pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo, B capital total se calcula coma &l “patrimanio neto” mas la deuda neta.

Les ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fuercon los siguientes:

2018 2015
Total deudas con terceros 3129788 2,504 974
Menos: Efectivo yequivalentes de efectivo {1.048) -
Deuda neta 3128 740 2504974
Total patrimania 342 782 342116
Ratio de apalancamignto 912,75% 732,20%

El ratio de endeudamiento es resuitado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores locales
y can sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

{Véase pagina sigutente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacidn se presentan los valores de cada categeria de instrurmentos financieres al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Corriente No corriente Corrignte No corriente
Activos financieros medidos al coslo
Efectvo yequivalentes de efectivo 1.048 - -
Cuenias por cobrar 367.81° - 411332
Total activos financieros 368.359 - 411,332 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Sobregire Bancario - - 1.889 -
Obligaciones financieras 84.504 250.853 84.484 315.094
Cuentas par pagar 573 871 2071423 404 548 1.383.072
Total pasives finangieros 658 175 2.322.376 490 928 1.708.167

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados attivos para activos o pasivos idénticos (nivel 7).

. Infermacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa er data que se pueda confermar en el mercado

(informacion no observable) (rivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de cuéntas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razanable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a
los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amertizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengzan tasas de interés de mercado

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Coamposicidn:

{Véase pagina siguiente).
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Banco Internecional S.A

Vaase ademas Nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composician:

Locales (1)
Del extericr (2)

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2016 del 2018

1.048 -

1.048 -

Al 31 dg Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 5

121.964 145 830
77879 77879
199 843 223.709

(1) Corresponden a saldes de facturacién per venta local de peces de laboratorio a Fortidex S.A. por
{2015; US$59.829), Castillo Him Verénica por US$ 17.840, (2015 USE17.840), Pesfresco S.A.
por US$ 39.442 (2015: US$39.442) y Promopesca S A. por US$ 64.682 (2015 US$28.779), con

vencimientos corrientes y no generan intereses.,

(2) Son valores originados por [a venta de Alevines a Emprasa Comercial CARIBEX S.A. por
US$25.490 (2015 US$25.480), Elijah Fish FARM por US$50.981 (2015: US$50.981) y Rafael

Gonzalez por US$1.408 {2015: US%1 408) y no generan intereses.

A continuacién se muestra un analisis de antigledad de 10s saldos de 16s clientes locales y del exterior

al cierre de cada afo:

Por vencer
Vencidas:

31 a €0 dias

61 a 90 dias

91 a 360 dias
Mas de 360 dias

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
dal 201§ del 2015
- 3D 442
64582 27 975
135.161 156.292
199.843 223.709
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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IMPLESTOS POR RECUPERAR.
Composicién:
Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
12016 del 2015
Crédito tributario de afios anteriores Retencion Fuente 3.148 6.255
Retencidn enla Fuente (1) 28.93%2 3.147
Anlicipo Impuesto a la Renta (1) - 3.135
12080 12.537

(1)  Estos valores séeran compensados con el Impuesto a la Renta gue se generen en proximos
ejercicios. Véase ademas Nela 16,

OTRAS CUENTAS PQR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Deudores varias (1) 154 311 167.030
Ctas por Cobrar IESS 7 -
Anticipo a Trabajadores 860 276
Seguro pagado por anticipado - 5.638
1565178 172.944

(1) Corresponden a valores por fiquidar con proveedorés de servicios profesionales, anticipados en
la realizacion de tramites para consequit la concesién y el permiso de coolocacion de jaulas
flotantes en el mar para criaderos de peces y que son: Osario Lleucun Errigue Javier US$ 6.125,
Ocea Chile S.A. US3 5.315, Zerega & Cia. Ltda. US$ 9.245, Badinotti Chile S.A. US$ 10,982,
Transcceanica US$ 9.790, Mendeza Loor Victor Elias US$ 17.810, Belize Agricultural (2015
US$1.000), Verdesoto Lopez José Luis USE15.000 (2015 US$15.000). Ponce Hipatia US$1.500
(2015. US$1.500). Kuri Zahra Cantos Samir Antonio (2015 US$14.847). Echeverria Cafarte
Carlos Julio US$2.850 (2015 US$2.850), Prieto Bowen lvan US$3.000 (2015 US$3.000),
Montenegro Tomala Juan Qrlando US$2.000 (2015: US$2 000), Mendoza Cedefio Rita Alexandra
US$1.300 (2015: US$1.200), Villavicencio & Asociade LIS342.000 (20°5: US$42.000), vy otros
menores 27.395 USS {2015: US$83.533). Esitos valores son liquidados mensuaimerte y no
devengan intereses.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Reproductores (1} 585546 514681

585.546 514691

(1)  Corresponden al mantenimiento, almentacién y vitaminas para los Reproductores por US$ 70.237
y ofros menores por UJSS 618 y un stock de repraductores de las siguientes especies: Cobia
(Rachycentron canadum) (2016; 131 individuos} para un total de (2016: 131 reproductores o
individuos) y un casto promedio de US§ {2016: US$ 3.929), cada uno.

10. INVENTARIOS

Al31de Al31da
diciermnbre diciembre
del 2016 det 2015

Productos en procese {1} 1.580.098 880.134
Imporaciones en transito 83491 -
1673.589 880.134

(1) El saldo por USS 1.590.098 (2015; US$ 880.134) comesponde a |0s peces que se encLentran en
las tres jaulas en el mar. El saldo del rubro no excede su valer neto de realizacidn, ef cual
corresponde ai precio de venta estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los
gastos de venta variables. Véase ademas Nota2 3

14. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion y movimienta:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015
Maquinarias ¥ Equipos 658,569 152473
Barcos 124 066 124.066
Jaulas en construccian - 900.176
Construcciones en praceso 32945 -
Activos en transitos 31708 z2127

1.147.289 1.188.842
(menocs) Deprecicacion Acumulada (234.185) (113.525)

8913.094 1.086.317

Movimienta del ano:

&l 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 12018
Saldo Neto al Inicic del afio 108537 2331388
{+) Adiciones (1} 42 527 937 623
(-} Transferencia 194 .080) -
(-} Depreciaciones del afo {120 670) {145 634)
Saldo neto al final del afio 813.094 1085317

{1) Las adiciones realizadas en el 2016 corresponden a la construccion de un pontén el mismo que
senvira come base para poner unas maquinas sobre el nivel del mar a orillas de las jaulas por
US$32.946 vy la adguisicion de un bote gue alin no se encuentra en operacion por US$9.581

Las adiciones realizadas en el 2015 comesponden a compras de Caldera 50 HP USS 7.840, Tres
Jaulas Engordadoras de Producto por LJS$808.096, Lavadora de Red por US$52.086, Maguina
Hidrolavadaora por US$5.361, Dos Botes 9MTS Fibra por US$37.338, Lancha Carguera por
US$86.728, Compras de Compresor Sulli por US$16.623. 3 lanchas por US$ 19.953
construcciones de jaulas por USS$ 115.518 y obras civiles para instaiacién de jaulas por US$ 31.438
y otros por US$2.174.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |as principaies transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye haje 'a denominacidon de paries relacionadas a las
Compafias con accionistas comunes, con parlicipacion accionarias significativa en la empresa ¥
2ccionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Clientes | ocales Relacignadas (1)
Oceanfish S5 A

Relacionada Por Cobrar

Pr s Relacionada a corfo plaz
Cceanfish S.A.

Pr ores de P Relaciaonada {1
Oceanfish S.A.

Qtras cuentas por pagar Reiaclonadas (2}
Qceanfish S A,

Relacionada Por Pagar Corto Plazo

laci das por pagar a largo pl 3
Deeanfish S.A.

At 31 de_ Al de
diciembre del diciembre del
2018 2015
- 263
- 263
- 263
228 47.021
229 47 021
- 130
- " 30
- 23,576
- 28.576
229 76.727
2.071.423 1.383.072
2.071.423 1.393.072

(1) Corresponde a compra y venta de pescado, tratamiento de agua residuales y compras de
suministros de materiales para la produccion y servicio de congelamienty de productos del mar
coma Pinchagua, el plazo de cobro y/o page no devengan intereses, pera ia administracion estima

seran canceladas en el corto plazo.

(2) Corresponden a la provision de intereses del 9% anual sobre el préstamo para capital de trabajo

en el afio 2015.

(3) Carresponden a préstamo para capital de trabajo con una tasa de interés del 9% anual y no tiene
plazo definido; pero. la administracion estima sera cancelado en el mediano plaze.

A continuacion se detallan las principales transacc.ones entre |as relacionadas:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al Al
diciempre del . diciembre del .
2018 % Respecto 2015 % Res pocto
alingreso — al ingresc
1 oS
QCEANASHS.A
Venta de pescada 302315 182 53% 234 288 53.30%
802.315 182,53% 234,268 53,30%
resos
OCEANRSH S A
Compra de Alimentos para Peces 0% 841322 12,20% 2033 7.40%
Transpore - C.00% 15.036 2.88%
Suministros y Materiales 12% 24 C.01% 1.389 0,28%
Reembolsa de Gastos 12% © 130 C.22% - 0,J0%
63081 12,52% 18.468 1E6%

Remuneracion personal clave la gargnecia.

La administracién de la Compafia incluye come miembros claves a los Directores y Gerencia General.
l.a remuneracién total por gestiones administrativas y direccion durante el ario ascendi¢ a US$30.000

(2015 USS 24.025).

Actividades de las Relacionadas:

« Oceanfish S.A.: Actividades de pesca maritima y continental de peces, crustacecs y moluscos.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composician:

Locales (1)
Otras cuentas por Pagar

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
544 947 314623
3.886 250

548 833 314,873

(Véase pagina siguiente).
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(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de servicios, suministros
y materiales y ofros propios de la aclividad; y son: Promopessa S.A. US$117.370 (2015:
US540 557), Invecuador S.A, US$5.603, Motarmarket S.A. US$6.086, Talleres del Caribe S.A.
US$6.282, Corporacion Aduanera Ecuatoriana US$12.361, Liberty Seguros S.A. US$8.068,
Ponce Hipatia US$500 (2015: USS 500), Imchalam S A US326.158 (2015: US$2.372), Dietas y
Alimentos 3.A. US$271.208 (2015 US$126.496). Larrea Davalos Victor Ramiro US$55.087 (2015:
US$ 10.359), Probrisa S A LUSS$ST7.847 (2015 US$7.456), Disveca S.A. US$0,00 (2015:
US$56.188), y otros menores US$78.576 (2015: US$71.240), a ser cancelado en el cortc plazo,
dentro de un periodo comercial nc mayer a 90 dias y no devengan intereses.

14. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion;

Al31de = Al3lde

diciembre i bre

del 2016 del 2015

Retencidon de VA 371 2.6D9
Retencion en la Fuente 693 1.154
1.064 3./73

Fueron cancelados a través de los Formularios 103 y 104 al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas
de acuerdo con el hoveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasicion:

(Véase pagina siguiente}.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sobregiro Bancario

Chligaci o plazo
Banco Internacional S.A. (1)

ligaciones Bancarias Largo Plazo
Banco Intemacional 5.A (1)

Al 31 de Al31 de
diciembre  diciembre
del 2016 del 2015

. 1.889
84.504 84.494
84.504 84.494

250.953 315.094
250.953 315.094

(1) Corresponde a préstamos para financiar capital de trabajo con N° operacion 409518 per
US$447 765 otorgado el 27 de Marze del 2015 a 1800 dias vistas, con una tasa de interés del

B.76% anual.

% Plazo Fecha
Interés
N° Operacion dias Inicio Vencimiento
pe Nominal 0%

Banco Internacional

IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién del resultado contable - tributario

976% 1800 27/03/.2015

(\Véase pagina siguiente).

29/02/2020

Las partidas que principalmente afectaron la ulilidad contable con la utilidad tributable de la Compania
para la determinacion del impuesto a la renta er los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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Utilidad/Pérdida del Ejercicio (Utilidad Conlable)
Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores

Gastos no deducibles Locales

Total Diferencias Fermanentes

\hilidad Gravable
Impuesto a la renta Causado {1)

Anticipo Calculado de Impueseto a la Renta
Impuesto a la Renta Corriente

Al 31 de Al 31 de
diciembre det diciembre del
2016 2015
20.579 (64,387)
(3.087) -
58 984 24 856
55.897 24 B56
756.478 [39.531)
16.525 (8697)
- 9,390
16825 8.390

{1y incluido en el rubro de Impuesta a la Renta en el Estado ce Situacidn Financtera.

2. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas del impuesto a |a renta fueron:

A3 icigm Al 31 de diciembre
del 2016 det 2015
Utilidad (Perdida} antes de Impuesto a la renta 20,579 (64.387)
Impuesto a la renta 16.825 9.390
81.76% -
3. Impuesto a pagar
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de Al31de
diciermnbre diciembre

del 2016 del 2015
Impuesto Causado 16.825 -
Anticipo Impuestc a la Renta - {9.380)
{+} Saldo dei anticipe pendiente de pageo - 5.255
(-} Retenciones en la fuente que el realizaren 2n ¢l gjercicio {8.933) 13.148)
{-y Crédito tributaric por ratencionss - -
{-} Crédito tributario de Afos Anteriores (3.148) (6.255)
(-} Creédito tributaric por Impuesto a la salida de divisas - -
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar 4744 (3.148)

Otros asuntos —

Ley Orgédnica de Incentivos y Prevencién def Fraude Fiscal: Mediante decreto No 5§39, publicado en

el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica de
Incentivos a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante ef cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario

Interno:
*»  Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,
» Imposicion sobre dividendos y anticipc de dividende.
+ Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y peneficios sociales.
]

Condiciones para la deducibilidad de deteriore de los actives financieros correspondientes a
creditos incobrables.

Se establecen los ptazos de amortizacion y {os cases y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técricos.
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas sstablecidas para la deduccidn de los pagoes al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicaré la tarifa de impuesta a |z renta de sociedades
cuando la composicién societaria carrespondiente a paralscs fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar &l impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pages y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

(Véase pagina siguiente).
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La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislaciton tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquellas cempadias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)

0 US853.000.000 (Anexo).
En la referida Resolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el

analisis del Anexo e Informe Integral de Preciaos de Transterencia y se menciona que no sumaran Ios
montos dé cperaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
det 2016 del 2015
Deudas sociales IESS (1) 5.587 5223
Impuestc a la Renta Parsonal 370 111
Sueldo por Pagar 18.584 7.588
IESS Extension Canyuge 58 24
24.509 12.946

{1}  Fueron cancelados dentro de los primeros catorce dia del mes siguiente al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

PASIVOS ACUMULADCS

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente).
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado &n dolares estadounidenses)

Pagos ylo
2016 Saldo al Inicjo Incrementys ajustes Saldo alfinal
Decimo Tercer Suglde 1.615 22473 22.35% “729
Décimo Cuarto Sueido 8140 13455 11626 9970
Vacaciones 3.993 11.434 35673 10787
Participacién a Trabajadores . 3087 - joe?
Fondo de Reserva 314 5 265 5136 477
19065 571G 48 734 26.020
Pagas yio
2015 Saldo allnicia Incramentes ajustes Saldo al final
Décima Tercer Sueldo 843 16 539 15 817 1615
Oécimo Cuarta Sueldo 3883 10723 6.266 8140
Vacaciones 4643 B416 4,063 §.996
Fondo de Reserva 128 2357 2171 34
8297 33 085 28.317 14065

DOCUMENTOS POR PAGAR LIP

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2015
Tuna Fish C.O. (1) 87.165 143736
Garcés Sanchez Maria Catalina (2) 86681 174 300

173.846 318.036

(1)  Prestamo para inversién en el proyecto. no genera intereses, y no tiene plazo establecido de pago.
por cuanto estiman que a futuro pueda ingresar como accicnista.

(2y Fue reclasificado del valor de aporte para futuras capitalizaciones a préstama para capital de
trabajo, no genera intereses, ni tiene plazo establecido de pago.
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OCEAMN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Capital social -

Al 31 de diciembre dei 2016, el capital social esta reprezentado por 500.800 acciones ordinarias y
nominativas por 2f valor de US$ 1,00 doélar cada una. (2015; BCO acciones de US3 1,00 cada ura).

A continuacién un delalle:

Oceanfish S A
Mendoza Solines Santiago Enrique
villacis Pelaez Susana Maria

INGRESOS POR VENTAS

Composicion:

Ventas Locales (1)
Diferencia de Precios

31 de diciembre Al 31 de diciembre_
del 2016 del 2015
Agciones *% Acciones %
400.640 80% 400640 80%
50.080 10% 50.080 10%
50.080 10% 50.080 0%
500.800 1C0% 500.800 100%
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre dg|
2018 2015
% %
756.772 B5% 439 562 100%
136 486 15% - %
B93.268 100% 439 562 130%

(1) Se originan por facturacion en ventas locales de Pinchaguas y Cobias.

COSTOS DE VENTAS

Composicidn:

(Véase pagina siguiente).
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QCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresade &n ddlares estadaunidenses)

Al diciembre del 4l 31 de diciembre

2015 dal 2015
% *
De produccidn 753.619 100% 319.404 100%
753.619 100% 319404 100%

Cerresponden a Venta local de Producte Terminado por US$753.619 (2015: US$319.404), pagos por
conceptos de personal (2015 US$28.007;. generales de planta (2015: US$367.835).

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA.

Composicion:
Al 31 Al31de
diciembre diciembre

del 2016 12015

Generales del personal 54677 55493
Generales de Administracion {1) 24 565 38.855
Impuestos y Contribuciones  (2) 17 1.544
Otros mencres 58.984 24 855
138 243 120.747

(1}  Carresponden a pagos par: arfiendas y alquiler por US$8.507 (2015: US%11.554), de viajes por
US$3.166 (2015: US$10.013), dtiles y suministras por US3554 (2015: US$1.757). atencicnes
sociales por US$280 {2015: US$1.027), auditoria por US$875 (2015 USS67E), seguros ¥ fletes
por US$0,00 {2015: US$1.584) y otros menores US$11.173 (2015: USH12.244).

(2) Correspenden a pagos por Contribucion a la Superintendencia de Compadias LS317 (2015
US$1.544),

GASTOS FINANCIEROS
Composicidn:

(Véase pagina siguiente).
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OCEAN FARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2016 del 2015
Intereses bancarios 24772 33.954
Comisiones bancarias 4 857 548
Impuesto Salida de Divisas 4771 24674
Otros intereses - 23
34 400 63.797

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (25 de Abril del
2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Comparila, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladao en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, que ccrresponden a Ics
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la aulprizacion de fecha 21 de
Abril det 2017 del Gerente de la Compafila y posteriormente serén puestos a consideracion de la Junta

General de Asociados para su aprebacién. En opinién de la Administracion de la Compafiia, los estades
financieros adjuntos serdn aprobados por log Accionistas sin modificaciones.

LR
Y
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