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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

OCEAN FARM S.A. 

G u a y a q u i l , 0 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1. H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e OCEAN FARM S.A., q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b U i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2. L a Administración d e OCEAN FARM S.A., e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3. N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a a u d i t o r i a c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a en l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e I n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 
función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 
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A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
OCEAN FARM S.A. 
G u a y a q u i l , 0 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 . 

Opinión 

4. E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e OCEAN FARM S,A,, a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , así c o m o d e 
s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F ) . 

5. E l i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s i n d e p e n d i e n t e s a c e r c a d e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , 
r e q u e r i d o e n l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o s e emitirá p o r s e p a r a d o . 

6. Informes sobre otros requerimientos legales 

E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 
L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a OCEAN FARM S.A., p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será 
e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



OCEAN FARM S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de Al 31 de 
Notas diciembre diciembre 

Activos del 2015 del 2014 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 - 611 

Cuentas por cobrar 
Clientes 7 223.709 443.429 

Relacionadas 14 263 -
Empleados 1,878 4.600 

Impuestos por recuperar 8 12,537 26,348 

Otras cuentas por cobrar g 172,944 511.845 
411,331 986,122 

Inventarios 12 880,134 -

Total activos corrientes 1,291,465 986,733 

Activos Biológicos 10 514,692 514,692 

Activos no corrientes 
Activos Fijos 13 1,085,317 233,388 

Otros activos 11 - 147,795 

Total activos no corrientes 1.085,317 381,183 

Total actfvos 2,891.474 1.882,608 
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OCEAN FARM S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de Al 31 de 

Notas diciembre diciembre 

Pasivos V Patrimonio del 2015 del 2014 

Pasivos corrientes 

Sobregiro Contable 17 1.889 -

Obigaciones financieras 17 84.494 179.655 

Cuentas por pagar 

Proveedores 15 314.873 83.464 

Relacionadas 14 76.727 69.074 

Impuestos por pagar 16 3.773 40.390 

Pasivos acumulados 20 19.065 9.297 

Impuesto Renta 18 9.390 6.543 

Otros Pasivos corrientes 19 12.946 2.542 

436.774 210.310 

Total pasivos corrientes 523.157 389.965 

Pasivos no corrientes 

Obigaciones financieras 17 315.094 -
Relacionadas 14 1.393.072 591.520 

Documentos por pagar 21 318.036 485.231 

Total pasivos no corrientes 2.026.202 1.076,751 

Total pasivos 2.549.359 1.466.716 

Patrimonio, neto 342.115 415.892 

Total pasivos y patrimonio 2.891.474 1.882.608 
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OCEAN FARM S A 
ESTADO DE R E S U L T A D O S INTEGRALES 
POR L O S AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

Notas del 2015 del 2014 

Ingresos por venta 22 439.562 537,733 

Costo de venta 23 (319.404) (465,842) 

Utilidad bruta 120.158 71,891 

Gastos: 

Administrativos y de ventas 24 (120.747) (73.479) 

Gastos financieros 25 (63.797) (34.591) 

Otros ingresos, neto - -

Pérdida antes del impuesto a la Renta (64.386) (36.179) 

impuesto a la Renta 17 (9.390) (5.543) 

(Pérdida) neta del año (73.776) (41.722) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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OCEAN FARM S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 5 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 4 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

1 . 0 1 4 , 6 1 6 

( 1 , 0 4 8 , 3 6 8 ) 

( 1 8 5 , 7 7 8 ) 

1 8 9 . 3 2 8 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación ( 3 3 , 7 5 2 ) 3 , 5 5 0 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t o 
E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión 

1 3 ( 9 9 7 . 6 2 3 ) 

( 9 9 7 . 6 2 3 ) 

( 1 8 3 , 5 3 4 ) 

( 1 8 3 , 5 3 4 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 

Aumento/Disminución e n r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 

8 0 8 . 9 4 2 

2 2 1 . 8 2 2 1 7 9 . 6 5 5 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 1 . 0 3 0 . 7 6 4 1 7 9 . 6 5 5 

Disminución n e t a d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

( 6 1 1 ) 

6 1 1 

( 3 2 9 ) 

9 4 0 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 6 - 6 1 1 

Pasan. 
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OCEAN FARM S.A. 
ESTADO DE F L U J O S D E EFECTIVO 
POR L O S AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Vienen. 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

Notas del 2015 de) 2014 

Pérdida neta (73.777) (41.722) 

Partidas de conciliación entre la Pérdida neta con el efectivo 

neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 
Depreciación 13 145,694 7.333 

Amortizaciones - 147.795 

Participación de los trabajadores en las utilidades - -

Impuesto a ta Renta 18 9.390 5.543 

Total Partidas Conciliatorias 81.307 118,949 

Cambios en activos y pasiws: 
Aumento (Disminución) en Cuentas por Cobrar 575.054 (723,511) 

(Disminución) en inventarios (880.134) -

Aumento en otros activos 147.795 -

Oisminucl^ (Aumento) en activos biológicos - 46,656 

Disminución (Aumento) en cuentas por pagar 209.421 558,808 

Aumento en gastos acumulados por pagar (167.195) 2.648 

Total cambios en activos y pasivos (115.059) (115.399) 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las activdades de operación (33.752) 3.550 

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados fínancieros, 
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OCEAN FARM S.A. 
NOTAS A LOS E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L 

O C E A N F A R M S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e M a n t a , p r o v i n c i a d e M a n a b i , República d e l E c u a d o r , 
m e d i a n t e E s c r i t u r a Púbiica e l 2 d e A g o s t o d e l 2 0 0 7 , a n t e e l N o t a r i o T e r c e r o d e d e l cantón M a n t a e 
i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l b a j o e l número 6 3 0 y a n o t a d a e n e l R e p e r t o r i o G e n e r a l c o n e l N o . 1 . 9 1 9 
c o n f e c h a 3 d e A g o s t o d e l 2 0 0 7 , d a n d o c u m p l i m i e n t o a l a resolución N o . 0 7 - P - D I C - 0 0 0 0 5 2 8 d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías c o n f e c h a 3 0 d e J u l i o d e l 2 0 0 7 . 

E l p e r m i s o d e f u n c i o n a m i e n t o a s i g n a d o p o r e l M i n i s t e r i o d e S a l u d Pública, V i g i l a n c i a d e l a S a l u d y 
Dirección d e s a l u d d e M a n a b i e s e l 1 2 2 5 , e l código d e l e s t a b l e c i m i e n t o e s e l 1 6 . 2 , e l t i p o d e 
e s t a b l e c i m i e n t o e s i n d u s t r i a s q u e e l i m i n e n r e s i d u o s p o r a l c a n t a r i l l a d o público, t i e n e categoría d e 
Pequeña I n d u s t r i a , a c t i v i d a d , C u l t i v o s d e L a r v a s , f e c h a d e v e n c i m i e n t o 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , A l a 
f e c h a d e e s t e i n f o r m e e l m i s m o s e e n c u e n t r a e n trámite. 

D e a c u e r d o a l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s número 1 3 9 1 7 4 5 6 5 6 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 0 7 d e D i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 l a a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l e s P E S C A MARÍTIMA Y C O N T I N E N T A L D E P E C E S , 
C R U S T A C E O S , M O L U S C O S y l a s s e c u n d a r i a s l a s a c t i v i d a d e s d e : Conservación y e n v a s a d o d e 
p r o d u c t o s d e p e s c a d o m e d i a n t e cocción e n s a l s a s , desecación, a h u m a d o , s a l a d u r a o e n l a t a d o . 

Situación Financiera: 

D u r a n t e e ! año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía incurrió e n u n a pérdida n e t a 
d e U S $ 7 3 . 7 7 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 1 , 7 2 2 ) y pérdidas a c u m u l a d a s p o r U S S 1 1 5 . 4 9 8 , D i c h a s pérdidas r e p r e s e n t a n 
e l 3 1 % d e l C a p i t a l S o c i a l . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e l o s f u n c i o n a r i o s d e l a compañía, c o n j u n t a m e n t e c o n s u s a c c i o n i s t a s , 
s e e n c u e n t r a n a n a l i z a n d o d i s t i n t a s a l t e r n a t i v a s , p a r a r e v e r t i r l a situación a n t e s d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s 
l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

a . Renegociación d e l o s c o n t r a t o s s u s c r i t o s c o n s u s c l i e n t e s a e f e c t o s d e m e j o r a r l o s P r e c i o s d e V e n t a , 
b. Restructuración d e l a s d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s y m e j o r a r s u r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . 
o . Restructuración d e l o s c o s t o s y g a s t o s m e d i a n t e u n análisis y adopción d e m e d i d a s p a r a o p t i m i z a r 

d i c h o s c o s t o s y g a s t o s , 
d . A p o y o f i n a n c i e r o c o n f i r m a d o d e s u s a c c i o n i s t a s . 

L a administración c o n s i d e r a q u e l a s a c c i o n e s a r r i b a d e s c r i t a s l e permitían t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s 
d e l a compañía e n e l c o r t o p l a z o . 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . 

E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u s políticas 
f i n a n c i e r a s , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s o p e r a c i o n e s . 
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2. B A S E S DE L A PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a l a s P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico, a u n q u e m o d i f i c a d o p o r e l 
i m p o r t e e n p a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s 
p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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^torma Tipo de c a m b i o 

Sección 1 M e j o r a . A c l a r a r l o s t i p o s d e e n t i d a d e s q u e n o t i e n e n obligación d e r e n d i r c u e n t a s a l público; y , Guías p a r a e l 

u s o d e l a s N I I F p a r a P y M E s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s d e u n a C o n t r o l a d o r a , 

Sección 2 M e j o r a . Guías s o b r e l a exención p o r e s f u e r z o o c o s t o d e s p r o p o r c i o n a d o , l a c u a l s e u t i l i z a e n v a n a s s e c c i o n e ! 

d e l a s N I I F p a r a l a s F ^ M E s . 

Sección 4 E n m i e n d a , i n c o r p o r a r l a s P r o p i e d a d e s d e inversión m e d i d a s a l c o s t o , d e f o r m a s e p a r a d a e n e l E s t a d o d e 

Situación F i n a n c i e r a ; y , e l i m i n a e l c o m p a r a t i v o d e l m o v i m i e n t o s o b r e l a s a c c i o n e s e n circulación. 

Sección 5 B i m i e n d a B r e s u l t a d o d e l a s o p e r a c i o n e s d i s c o n t i n u a s , d e b e n p r e s e n t a r c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e v a l o r ; y , 

c l a s i f i c a r l a s p a r t i d a s d e l O R I , e n b a s e s i p o t e n c i a l m e n t e s e r e c l a s i f i q u e n a l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

Sección 6 M e j o r a . Presentación e n e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o , s o b r e l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Sección 9 E n m i e n d a . S u b s i d i a r i a s a d q u i r i d a s p a r a l a v e n t a , n o s o n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s ; 

aplicación d e l método d e participación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s ; y , o t r a s m e j o r a s . 

Sección 1 0 E n m i e n d a , Apl icación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúos, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 1 M e j o r a Guía s o b r e c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o ; c r i t e r i o s s o b r e a c u e r d o s d e f i n a n c i a m i e n t o ; y , o t r o s . 

Sección 1 2 M e j o r a Aclaración s o b r e r e q u e r i r r i e n t o s p a r a l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s . 

Sección 1 4 M e j o r a . Ac larac ión s o b r e l a aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 1 5 M e j o r a , Aclaración s o b r e l a aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 1 6 M e j o r a , C a m b i o r e l a t i v o a l a Sección 4 , s o b r e d e s g l o s e e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

Sección 1 7 E n m i e n d a . Opción p a r a u t i l i z a r e l r r x j d e l o d e revaluactón; c o s t o d e p i e z a s d e susti tución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 8 E n m i e n d a . V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 1 9 M e j o r a . Guía s o b r e c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o a i r e c o n o c e r a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e f o r m a s e p a r a d a 

e n u n a combinación d e n e g o c i o s ; y , o t r o s . 

Sección 2 0 E n m i e n d a . I n c l u i r a r r e n d a m i e n t o s c o n t a s a s v a r i a b l e s p o r e s t a r v i n c u l a d a s c o n t a s a s d e m e r c a d o ; y , o t r o s 

Sección 2 1 I V f e j o r a , Aclaración s o b r e l a aplicación d e l c o s t o o e s f u e r z o d e s p r o p o r c i o n a d o . 

Sección 2 2 M e j o r a . Guías p a r a c l a s i f i c a r i n s t r u m e n t o s d e p a s i v o a p a t r i m o n i o ; e n t r e o t r o s . 

Sección 2 6 M e j o r a . T r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s , d o n d e s e i n v o l u c r e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 

d i s t i n t o s a e n t i d a d e s d e l G r u p o , s e e n c u e n t r a n e n e l a l c a n c e d e e s t a n o r m a , y , o t r a s . 

Sección 2 7 M e j o r a , N o a p l i c a p a r a c o n t r a t o s d e construcción. 

Sección 2 8 M e j o r a . A c l a r a r e q u e r i m i e n t o s c o n t a b l e s d e o t r o s b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o ; e l i m i n a revelación 

s o b r e política d e b e n e f i c i o s p o r terminación; y . o t r o s . 

Sección 2 9 E n m i e n d a S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 0 M e j o r a . I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e d e r i v a n s u v a l o r r a z o n a b l e d e l c a m b i o d e t a s a d e m o n e d a 

e x t r a n j e r a , s e e x c l u y e n d e ésta Sección, p e r o n o l o s i n s t r u m e n t o s d e n o m i n a d o s e n m o n e d a e x t r a n j e r a . 

Sección 3 1 E n m i e n d a , C a m b i o r e l a t i v o a l a e n m i e n d a d e l a Sección 1 7 , s o b r e l a inclusión d e l m o d e l o d e revaluación 

Sección 3 3 E n m i e n d a . S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 2 4 . 

Sección 3 4 E n m i e n d a . S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I F 6 ; y . e l i m i n a c o m p a r a t i v o d e l r r x j v i m i e n t o s o b r e 

c a m b i o s e n e l i r r p o r t e e n l i b r o s d e a c t i v o s biológicos. 

Sección 3 5 E n m i e n d a , S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s 

e n t i d a d e s u s e n e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

{Véase página s i g u i e n t e ) . 
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a) Bases de rnedición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , 
l a s c i f r a s I n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s 
q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e t r a d u c e n 
a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . L a s 
g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o , 

c) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juicios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r 
c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l 
v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase a d i c l o n a l m e n t e N o t a 
3 . 8 . 1 ) . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Vida útil de propiedad, planta y equipo 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 5 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e 
e s t o s a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e 
pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e b a s a n e n 
p a r t e s , e n l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 1 4 ) , 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 6 . 

3.2 Activos y Pasivos Fínancieros 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e 
a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a clasificación a l 
m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación, 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 
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b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y a 
compañías r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s 
a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o . 

3.2.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o a l a 
f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l 
p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
atribuibíe a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 
E n e s p e c i f i c o , l a compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e l a 
Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación. S i s e 
e s p e r a c o b r a r l a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e l c i c l o n o r m a l d e l a operación, s i e s t e 
f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o 
d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l crédito s e a m p l i a más allá 
d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s l a provisión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l 
v a l o r . 

o Otras Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a e m p l e a d o s y 
a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . N o o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l 
i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , 
s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s 
d e n t r o d e e s t a categoría: 
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o Obligaciones financieras: S e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e d e 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s están c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . N o e x i s t e n 
c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u contratación. 
P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o l a s t a s a s d e interés p a c t a d a s . L o s 
i n t e r e s e s d e v e n g a d o s q u e c o r r e s p o n d e n a préstamos y o b l i g a c i o n e s u t i l i z a d a s e n e l 
f i n a n c i a m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o c o n s o l i d a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r i n t e r e s e s . 

o Cuentas por pagar comerciales: S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o p a c t a d o s 
s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n i n t e r e s e s , 
q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e l r u b r o d e g a s t o s p o r 
i n t e r e s e s . 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a s e p a r a d o , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s 
i m p o r t e s r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y 
c a n c e l a r e ! p a s i v o simultáneamente. 

3.3 Activos Biológicos 

S o n a n i m a l e s v i v o s d e p r o p i e d a d d e l a Compañía, q u e s e p r e s e n t a n a l v a l o r r a z o n a b l e c o m o p r o d u c t o 
d e l a acumulación d e l o s c o s t o s d e m a t e r i a p r i m a , alimentación y m a n t e n i m i e n t o d e s u h a b i t a t p a r a 
g a r a n t i z a r s u s u p e r v i v e n c i a a l m o m e n t o c o m o R e p r o d u c t o r e s , m e n o s c u a l q u i e r depreciación a c u m u l a d a 
y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o o m o r t a l i d a d d e l v a l o r a c u m u l a d o . E l p r e c i o estará d a d o d e a c u e r d o a l 
m e r c a d o d o n d e operará. E l a c t i v o biológico s e m i d e e n e l m o m e n t o i n i c i a l y e n c a d a f e c h a e n l a q u e s e 
i n f o r m e . 

3.4 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o d e realización e l q u e r e s u l t e m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . 
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E l c o s t o d e l a m a t e r i a p r i m a , l o s p r o d u c t o s e n p r o c e s o y t e r m i n a d o s ( P i n c h a g u a y C o b i a s ) c o m p r e n d e 
l a m a t e r i a p r i m a , l a m a n o d e o b r a d i r e c t a , l o s g a s t o s i n d i r e c t o s d e fabricación b a s a d o s e n u n a c a p a c i d a d 
o p e r a t i v a n o r m a l y o t r o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a d e j a r l o s p r o d u c t o s e n l a s u b i c a c i o n e s y c o n d i c i o n e s 
n e c e s a r i a s p a r a s u v e n t a , n e t o s a t r i b u i b l e s a l o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s d e p r o d u c t o e n 
p r o c e s o s e d e t e r m i n a p o r e l método p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n sí s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3.5 Activo fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas 
p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . 

L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e 
l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r 
m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s 
c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n 
r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b i e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r 
d e realización d e s u s A c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e 
v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a 
c a d a f e c h a d e c i e r r e d e ( o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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J a u l a s 

L a n c h a s y B o t e s 

T i e m p o 

1 0 a ñ o s 

5 a ñ o s 

P o r c e n t a j e 

1 0 % 

2 0 % 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r n e t o e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.6 Deterioro de activos 

Determinación de activos fínancieros (préstamos y cuentas por cobrar) 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n 
g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y 
sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) 
c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o o d e l a compañía d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d . 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n ; 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p a r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e 
y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , l a 
reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 
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Deterioro de activos no financieros (Activos Fijos). 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o s e r 
r e c u p e r a b l e . S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s 
d e l a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e i v a l o r r a z o n a b l e 
d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o 
i d e n t i f i c a b i e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r 
d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o 
s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información f i n a n c i e r a . 

E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a 
u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis 
p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e 
e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

3.7 Proveedores 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s c o n p r o v e e d o r e s s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e h a n 
a d q u i r i d o d e l o s p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l a operación. 

L a s c u e n t a s a p a g a r s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e s i l o s p a g o s t i e n e n v e n c i m i e n t o a u n año o 
m e n o s ( o v e n c e n e n e l c i c l o n o r m a l d e operación, s i e s t e f u e r a s u p e r i o r ) . E n c a s o c o n t r a r i o , s e p r e s e n t a n 
c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s c o n p r o v e e d o r e s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e 
s e v a l o r a n p o r s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e t i p o d e interés e f e c t i v o . 

3.8 Obligaciones con instituciones financieras 

L a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e l a 
transacción e n l o s q u e s e h a y a i n c u r r i d o . P o s t e r i o r m e n t e , l a s d e u d a s f i n a n c i e r a s s e v a l o r a n p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o s d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u 
obtención) y e l v a l o r d e r e e m b o l s o s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a d e l a d e u d a 
d e a c u e r d o c o n e l método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o . 

3.9 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 
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Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d a s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
11) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.10 Beneficios a trabajadores 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e décimo t e r c e r y c u a r t o s u e l d o , 
v a c a c i o n e s , f o n d o s d e r e s e r v a s y p a r t i c i p a c i o n e s d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a E n t i d a d d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 
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i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e 
e n e l E c u a d o r . 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3.11 Provisiones Corriente 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s 
p a r a l i q u i d a r l a obligación y íil) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

3.12 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Venta de Bienes 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a d e p e c e s ( A l e v i n e s ) d e l a b o r a t o r i o e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , n e t a d e 
d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s y r e b a j a s c o m e r c i a l e s . 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 
L a Compañía n o c o n s e r v a p a r a s i n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s 
v e n d i d o s , e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s 
m i s m o s ; 
E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
S e a p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 
f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 
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3.13 Reserva Legal 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3.14 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

4. ADMINISTRACION DE R IESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a i o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
a s i c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r l i m i t e s d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s l i m i t e s . L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s 
s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e i q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía 
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L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l riesgo d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e riesgo i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a Compañía t i e n e p o r política d e v e n t a q u e i o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s l o c a l m e n t e s o n r e t i r a d o s 
p o r l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n l a p l a n t a , e l c l i e n t e c o r r e c o n l o s r i e s g o s d e t r a s l a d o h a s t a s u d e s t i n o 
f i n a l . 

L a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s créditos 
c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s l a s v e n t a s 
s o n c a n c e l a d a s p o r a n t i c i p a d o , p r e v i o a l d e s p a c h o d e l p r o d u c t o d e s d e p l a n t a . 

L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s 
s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calif icación (1) 
Entidad f inanciera 2015 2014 

B a n c o I n t e m a c i o n a l S . A . A A A - A A A -

b) Riesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r ( a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

A continuación s e m u e s t r a n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e l año, c l a s i f i c a d o s e n función d e l 
v e n c i m i e n t o c o n t r a c t u a l p a c t a d o c o n t e r c e r o s : 

Menos de 1 Entre 1 y 2 Más de 2 

Al 31 de d ic iembre de 2 0 1 5 a ñ o años años 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 4 0 4 . 5 4 6 1 . 3 9 3 . 0 7 2 
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Al 31 de d ic iembre d e 2014 

Menos de 1 

año 

Entre 1 y 2 

a n o s 

Más de 2 

años 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o \ « e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 5 5 . 0 8 0 5 9 1 . 5 2 0 

c ) Riesgo de mercado 

a . R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a 
e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r 
e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

b. R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a O C E A N F A R M S . A . , s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n 
p o r e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n 
p e r i o d o económico. 

d) Riesgo de operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s 
d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e 
r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . 

L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía 
e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas 
f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i c o m o d e 
l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e ímpiementar l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

a) Riesgo de capital 

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r 
c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o d e s u s a c c i o n i s t a s a través d e l a 
optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 1 d e 3 8 



OCEAN FARM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e i m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l o s 
d i s t i n t o s n e g o c i a s q u e d e s a r r o l l a . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

E l índice d e u d a - p a t r i m o n i o a j u s t a d o d e l a Compañía a l término d e l p e r i o d o d e b a l a n c e e r a e l s i g u i e n t e : 

2015 2014 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 2 , 5 0 4 9 7 4 1 . 4 5 7 . 4 1 9 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e efectÍTO - ( 6 1 1 ) 

D e u d a n e t a 2 . 5 0 4 . 9 7 4 1 . 4 5 6 , 8 0 8 

T o t a l p a t r i m o n i o 3 4 2 . 1 1 5 4 1 5 . 8 9 1 

Ratio de a p a l a n c a m i e n t o 732 ,20% 3 5 0 , 2 9 % 

L a s p r i n c i p a l e s f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o d e l a Compañía f u e r o n c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 
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A l 31 de diciembre del 2015 A l 31 de diciembre del 2014 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos ai costo 

E f e c t i w ) y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o - - 6 1 1 

C u e n t a s p o r c o b r a r 4 1 1 . 3 3 1 - 9 8 6 . 1 2 2 

Total activos financieros 4 1 1 , 3 3 1 - 9 8 6 , 7 3 3 

Pasivos financieros medidos ai costo 

amortizado 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 1 . 8 8 9 

O b l i g a c i o n e s financieras 8 4 . 4 9 4 - 1 7 9 . 6 5 5 

C u e n t a s p o r p a g a r 2 . 5 3 0 . 2 9 4 1 . 3 9 3 . 0 7 2 1 . 4 5 7 . 4 1 9 5 9 1 . 5 2 0 

Totai pasivos financieros 2 . 6 1 6 . 6 7 7 1 . 3 9 3 . 0 7 2 1 . 6 3 7 . 0 7 4 5 9 1 . 5 2 0 

5.2 Valor razonable de Instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e i n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o 

(información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , r e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e 
a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a 
l o s préstamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a 
s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

B a n c o internacionaí S . A - 6 1 1 

6 1 1 

Véase además N o t a 3 . 1 

7. CUENTAS POR C O B R A R - CL IENTES 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

L o c a l e s ( 1 ) 1 4 5 . 8 3 0 3 6 5 . 5 5 0 

D e l e x t e r i o r ( 2 ) 7 7 . 8 7 9 7 7 . 8 7 9 

2 2 3 . 7 0 9 4 4 3 . 4 2 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s d e facturación p o r v e n t a l o c a l d e p e c e s d e l a b o r a t o r i o a F o r t i d e x S . A . p o r 
U S $ 5 9 . 8 2 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 4 5 . 8 7 5 ) , C a s t i l l o Hím Verónica p o r U S $ 1 7 . 8 4 0 , ( 2 0 1 4 : U S $ 1 7 . 8 4 1 ) , 
A s i s e r v y S . A . p o r US$ü.aO ( 2 0 1 4 : U S $ 1 7 5 . 9 9 6 ) , P e s f r e s c o S . A . p o r U S $ 3 9 . 4 4 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 0 . 0 0 ) 
y P r o m o p e s c a S . A . p o r U S $ 2 8 . 7 1 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 5 . 8 3 9 ) , c o n v e n c i m i e n t o s c o r r i e n t e s y n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s . 

( 2 ) S o n v a l o r e s o r i g i n a d o s p o r l a v e n t a d e A l e v i n e s a E m p r e s a C o m e r c i a l C A R I B E X S . A . p o r 
U S $ 2 5 . 4 9 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 5 , 4 9 0 ) , E l i j a h F i s h F A R M p o r U S $ 5 0 . 9 8 1 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 0 . 9 8 1 ) y R a f a e l 
González p o r U S $ 1 . 4 0 8 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 4 0 8 ) y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r 
a l c i e r r e d e c a d a año: 

Al 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

P o r v e n c e r 3 9 . 4 4 2 1 5 7 . 4 7 9 

V e n c i d a s : 

3 1 a 6 0 d í a s 2 7 . 9 7 5 6 9 . 8 4 5 

6 1 a 9 0 d í a s - 5 9 . 9 9 9 

9 1 a 3 6 0 d í a s - 8 5 . 8 7 6 

M á s d e 3 6 0 d í a s 1 5 6 . 2 9 2 7 0 . 2 3 0 

2 2 3 . 7 0 9 4 4 3 , 4 2 9 
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IMPUESTOS POR R E C U P E R A R . 

Composición: 

C r é d i t o t r i b u t a r i o d e a ñ o s a n t e r i o r e s R e t e n c i ó n F u e n t e 

R e t e n c i ó n e n l a F u e n t e ( 1 ) 

A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a ( 1 ) 

I V A e n c o m p r a s 

Al 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

6 . 2 5 5 

3 . 1 4 7 

3 . 1 3 5 

1 2 . 5 3 7 

Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

1 . 6 0 7 

6 . 2 5 5 

3 . 9 3 6 

1 4 . 5 5 0 

2 6 . 3 4 8 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s serán c o m p e n s a d o s c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e s e g e n e r e n e n próximos 
e j e r c i c i o s . Véase además N o t a 1 5 . 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

Al 3 1 d e Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

D e u d o r e s v a r i o s (1) 1 6 7 . 0 3 0 9 1 . 8 1 5 

Importación e n tránsito - 4 1 6 . 9 2 1 

A n t i c i p a a T r a b a j a d o r e s 2 7 5 

S e g u r o p a g a d o p o r a n t i c i p a d o 5 . 6 3 8 3 . 1 0 9 

1 7 2 . 9 4 4 5 1 1 . 8 4 5 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p o r l i q u i d a r c o n p r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s , a n t i c i p a d o s e n 
l a realización d e trámites p a r a c o n s e g u i r l a concesión y e l p e r m i s o d e colocación d e j a u l a s 
f l o t a n t e s e n e l m a r p a r a c r i a d e r o s d e p e c e s y q u e s o n : B e l i z e A g r i c u l t u r a l U S S 1 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 1 , 0 0 0 ) , V e r d e s o t o López José L u i s U S $ 1 5 , 0 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 5 , 0 0 0 ) , R o n c e H i p a t i a U S $ 1 , 5 0 0 
( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 5 0 0 ) , K u r i Z a h r a C a n t o s S a m i r A n t o n i o U S $ 1 4 . 8 4 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 . 3 4 7 ) , Echeverría 
Cañarte C a r l o s J u l i o U S S 2 . 8 5 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 8 5 0 ) , P r i e t o B o w e n Iván U S $ 3 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 3 . 0 0 0 ) , M o n t e n e g r o Tómala J u a n O r l a n d o U S $ 2 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 0 0 0 ) , M e n d o z a Cedeño 
R i t a A l e x a n d r a U S $ 1 . 3 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 3 0 0 ) , V i l l a v i c e n c i o & A s o c i a d o U S $ 4 2 . 0 0 0 ( 2 0 1 4 : 
U S $ 4 2 . 0 0 0 ) , y o t r o s m e n o r e s U S $ 8 3 . 5 3 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 3 . 8 1 8 ) . E s t o s v a l o r e s s o n l i q u i d a d o s 
m e n s u a l m e n t e y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS 

Composición: 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

R e p r o d u c t o r e s (1 ) 5 1 4 . 6 9 1 

5 1 4 . 6 9 1 

5 1 4 . 6 9 1 

5 1 4 . 6 9 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a u n s t o c k d e r e p r o d u c t o r e s d e l a s s i g u i e n t e s e s p e c i e s : H u a y a i p e (Serióla 
r i v o l i a n a ) 0 . 0 0 ( 2 0 1 4 : 4 3 i n d i v i d u o s ) , . P a r g o ( L u t j a n u s G u t a t u s ) 0 . 0 0 ( 2 0 1 4 : 2 0 i n d i v i d u o s ) y C o b i a 
( R a c h y c e n t r o n c a n a d u m ) 1 3 1 ( 2 0 1 4 : 1 2 1 i n d i v i d u o s ) p a r a u n t o t a l d e 1 3 1 ( 2 0 1 4 : 1 8 4 r e p r o d u c t o r e s 
o i n d i v i d u o s ) y u n c o s t o p r o m e d i o d e U S S 3 . 9 2 9 ( 2 0 1 4 : U S S 2 . 5 1 4 ) , c a d a u n o . 

11. OTROS ACTIVOS 

Composición y m o v i m i e n t o : 

G a s t o D e s a r r o l l o ( 1 ) 

( m e n o s ) Amortización A c u m u l a d a 

Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

5 9 1 . 1 8 1 
5 9 1 . 1 8 1 

( 5 9 1 . 1 8 1 ) 

Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

de l 2 0 1 4 

5 9 1 . 1 8 1 
5 9 1 . 1 8 1 

( 4 4 3 . 3 8 5 ) 

1 4 7 . 7 9 6 

M o v i m i e n t o d e l año: 
Al 3 1 de Al 3 1 de 

d ic iembre diciembre 

del 2 0 1 5 del 2 0 1 4 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 1 4 7 , 7 9 6 2 9 5 . 5 9 1 
( - ) A m o r t i z a c i o n e s d e l año ( 1 4 7 . 7 9 6 ) ( 1 4 7 . 7 9 5 ) 
S a l d o N e t o a l final d e l año - 1 4 7 . 7 9 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s i n v e r s i o n e s q u e s e h a n r e a l i z a d o d e s d e e l i n i c i o d e l p r o y e c t o d e investigación 
y d e s a r r o l l o d e l o s a c t i v o s biológicos, q u e s e están a m o r t i z a n d o a l g a s t o e n c i n c o años a p a r t i r 
d e l e l 2 0 1 1 . 
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12. INVENTARIOS 

E l s a l d o p o r U S S 8 8 0 . 1 3 4 c o r r e s p o n d e a l o s p e c e s q u e s e e n c u e n t r a n e n l a s t r e s j a u l a s e n e l m a r . E l 
s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o 
e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . 

13. ACTIVOS FIJOS 

Composición y m o v i m i e n t o : 

M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 
B a r c o s 
J a u l a s e n construcción 
C o n s t r u c c i o n e s e n p r o c e s o 
A c t i v o s e n tránsitos 

( m e n o s ) Deprecicación A c u m u l a d a 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

1 5 2 . 4 7 3 8 7 . 1 8 6 
1 2 4 . 0 6 6 
9 0 0 , 1 7 6 1 1 5 . 5 1 6 

- 3 1 . 4 3 9 
2 2 . 1 2 7 1 9 . 9 5 3 

1 . 1 9 8 , 8 4 2 2 5 4 . 0 9 4 
( 1 1 3 , 5 2 5 ) ( 2 0 . 7 0 6 ) 

1 . 0 8 5 , 3 1 7 2 3 3 . 3 8 8 

M o v i m i e n t o d e l año: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 2 3 3 . 3 8 8 5 7 . 1 9 0 
( + ) 4 d i c i o n e s ( 1 ) 9 9 7 . 6 2 3 1 8 3 , 5 3 1 
(-) D e p r e c i a c i o n e s d e l a n o ( 1 4 5 . 6 9 4 ) ( 7 . 3 3 3 ) 
S a l d o n e t o a l final d e l año 1 . 0 8 5 . 3 1 7 2 3 3 . 3 8 8 

( 1 ) L a s a d i c i o n e s c o r r e s p o n d e n a c o m p r a s d e C a l d e r a 5 0 H P U S S 7 . 8 4 0 , T r e s J a u l a s E n g o r d a d o r a s 
d e P r o d u c t o p o r U S $ 8 0 6 . 0 9 6 , L a v a d o r a d e R e d p o r U S $ 5 2 . 0 8 6 , M a q u i n a H i d r o l a v a d o r a p o r 
U S $ 5 . 3 6 1 , D o s B o t e s 9 M T S F i b r a p o r U S S 3 7 . 3 3 8 , L a n c h a C a r g u e r a p o r U S $ 8 6 . 7 2 8 , C o m p r a s 
d e C o m p r e s o r S u l l i p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 6 . 6 2 3 ) , 3 l a n c h a s p o r U S $ a , 0 0 ( 2 0 1 4 : 1 9 . 9 5 3 ) , 
c o n s t r u c c i o n e s d e j a u l a s p o r U S S O . O O ( 2 0 1 4 : 1 1 5 . 5 1 6 ) y o b r a s c i v i l e s p a r a instalación d e j a u l a s 
p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : 3 1 . 4 3 9 ) y o t r o s p o r U S $ 2 . 1 7 4 . 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Al 31 de Al 31 de 

d i c i e m b r e del d ic iembre 

C l i e n t e s L o c a l e s R e l a c i o n a d o s 11) 

O c e a n f i s h S . A . 

R e l a c i o n a d a P o r C o b r a r 

2015 

2 6 3 
2 6 3 
263 

d e l 2014 

P r o v e e d o r e s R e l a c i o n a d a a corto p l a z o (1) 

O c e a n f i s h S . A , 4 7 . 0 2 1 

4 7 0 2 1 

P r o v e e d o r e s de P e s c a d o R e l a c i o n a d a (1) 

O c e a n f i s h S . A . 1 3 0 

1 3 0 

-

Otras c u e n t a s por p a g a r R e l a c i o n a d a s (2) 

O c e a n f i s h S . A . 2 9 . 5 7 6 

2 9 . 5 7 6 

6 9 . 0 7 4 

6 9 . 0 7 4 

R e l a c i o n a d a Por P a g a r Corto P l a z o 76.727 69.074 

R e l a c i o n a d a s por p a g a r a largo p l a z o 13) 

O c e a n f i s h S . A , 1 . 3 9 3 . 0 7 2 5 9 1 . 5 2 0 
1.393.072 591.520 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a c o m p r a y v e n t a d e p e s c a d o , t r a t a m i e n t o d e a g u a r e s i d u a l e s y c o m p r a s d e 
s u m i n i s t r o s d e m a t e r i a l e s p a r a l a producción y s e r v i c i o d e c o n g e l a m i e n t o d e p r o d u c t o s d e l m a r 
c o m o P i n c h a g u a , e l p l a z o d e c o b r o y / o p a g o n o d e v e n g a n i n t e r e s e s , p e r o l a administración e s t i m a 
serán c a n c e l a d a s e n e l c o r t o p l a z o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l a provisión d e i n t e r e s e s d e l 9 % a n u a l s o b r e e l préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o 
e n e l año 2 0 1 4 . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o c o n u n a t a s a d e interés d e l 9 % a n u a l y n o t i e n e 
p l a z o d e f i n i d o ; p e r o , l a administración e s t i m a será c a n c e l a d o e n e l m e d i a n o p l a z o . 

A continuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e l a s r e l a c i o n a d a s : 

{Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 Al 31 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l „ „ 

% R e s p e c t o % R e s p e c t o 

al I n g r e s o a i i n g r e s o 

I N G R E S O S 

OCEANnSH S .A 

V e n t a d e p e s c a d o 2 3 4 . 2 6 & 5 3 . 3 0 % - 0 . 0 0 % 

234.268 53,30% - 0,00% 

E g r e s o s 

OCEANnSH S A 

C o m p r a d e A l i m e n t o s p a r a P e c e s 

T r a n s p o r t e 

S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 

I n t e r e s e s s o b r e préstamo 

2 . 0 3 4 0 , 4 0 % 

1 5 . 0 3 6 2 . 9 8 % 

1 . 3 9 9 0 . 2 8 % 

0 , 0 0 % 

18.469 3,66% 

2 6 . 3 3 1 

26.331 

0 , 0 0 % 

0,00% 

Remuneración personal clave de la gerencia. 

L a administración d e l a Compañía i n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l o s D i r e c t o r e s y G e r e n c i a G e n e r a l . 
L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año ascendió a U S $ 2 4 0 2 5 
( 2 0 1 4 U S S 1 1 . 2 0 0 ) . 

Actividades de las Relacionadas: 

Oceanfish S.A.: A c t i v i d a d e s d e p e s c a marítima y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 

CUENTAS POR PAGAR - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

L o c a l e s ( 1 ) 3 1 4 . 6 2 3 8 3 , 1 5 5 

O t r a s c u e n t a s p o r P a g a r 2 5 0 

P r o v e e d o r e s d e p e s c a d a - 3 0 9 

3 1 4 . 8 7 3 8 3 . 4 6 4 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e s e r v i c i o s , s u m i n i s t r o s 
y m a t e r i a l e s y o t r o s p r o p i o s d e l a a c t i v i d a d ; y s o n ; P r o m o p e s c a S . A . U S $ 4 9 . 5 5 7 ( 2 0 1 4 ; U S S 
0 , 0 0 ) , R o n c e H i p a t i a U S S 5 0 0 ( 2 0 1 4 : U S S 5 0 0 ) , I m c h a l a m S . A , U S $ 2 , 3 7 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 2 , 9 4 9 ) , 
D i e t a s y A l i m e n t o s S . A , U S S 1 2 6 . 4 9 6 ( 2 0 1 4 : U S S 0 . 0 0 ) , M u l t i m p u I n n o v a t i o n S . A , U S S 4 0 . 4 5 5 
( 2 0 1 4 : U S S 0 . 0 0 ) , L a r r e a D a v a l e s V i c t o r R a m i r o U S $ 1 0 . 3 5 9 ( 2 0 1 4 : U S S 0 . 0 0 ) , A k v a g r o u p C h i l e 
U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S S 2 7 . 2 4 0 ) , M e n d o z a C a r l o s A u x i l i o U S S O , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 6 6 5 ) , P r o b r i s a S . A . 
U S $ 7 , 4 5 6 ( 2 0 1 4 : U S S 0 , 0 0 ) , D i s v e c a S . A . U S $ 6 . 1 8 8 ( 2 0 1 4 : U S S 0 , 0 0 ) , y o t r o s m e n o r e s 
U S $ 7 1 . 2 4 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 1 . 8 0 1 ) , a s e r c a n c e l a d o e n e l c o r t o p l a z o , d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l 
n o m a y o r a 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

16. IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2015 d e l 2014 

Retención d e I V A 2 . 6 0 9 3 1 . 1 4 7 

Retención e n l a F u e n t e 1 . 1 6 4 9 . 2 4 3 

3 . 7 7 3 4 0 . 3 9 0 

F u e r o n c a n c e l a d o s a través d e l o s F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s 
d e a c u e r d o c o n e l n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 de i 2 0 1 4 

S o b r e q i r o B a n c a r i o (1 ) 1 .889 -

O b l i g a c i o n e s B a n c a r l a s C o r t o p l a z o 

B a n c o In te rnac iona l S A ( 2 ) 8 4 . 4 9 4 1 7 6 . 1 0 0 
in terés - 3 . 5 5 5 

8 4 . 4 9 4 1 7 9 . 6 5 5 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s L a r g o P l a z o 

B a n c o i n t e r n a c i o n a l S A ( 2 ) 3 1 5 . 0 9 4 -
3 1 5 . 0 9 4 -

( 1 ) C o r r e s p o n d e a C h e q u e s E m i t i d o s y n o C o b r a d o s a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o c o n N " operación 4 0 9 5 1 8 p o r 
U S $ 4 4 7 . 7 6 5 o t o r g a d o e l 2 7 d e M a r z o d e l 2 0 1 5 a 1 8 0 0 días v i s t a s , c o n u n a t a s a d e interés d e l 
9 . 7 6 % a n u a l . 

% P l a z o F e c h a 

N° O p e r a c i ó n ' " f ^ r e s ^^jj^gj In ic io V e n c i m i e n t o 
Nomina l 

B a n c o Internacional 4 0 9 5 1 8 9 , 7 6 % 1 8 0 0 2 7 / 0 3 / 2 0 1 5 2 9 / 0 2 / 2 0 2 0 

IMPUESTO A LA RENTA 

1. Conciliación del resultado contable - tributario 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 3 1 d e 3 8 



OCEAN FARM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P é r d i d a d e l E j e r c i c i o (Ut i l idad C o n t a b l e ) 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

Par t i c ipac ión t r a b a j a d o r e s 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s L o c a l e s 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s Exter ior 

T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

Ut i l idad G r a v a b l e 

I m p u e s t o s la r e n t a C a u s a d o ( 1 ) 

A n t i c i p o C a l c u l a d o d e I m p u e s t o a la R e n t a 

I m p u e s t o a la R e n t a C o r r i e n t e 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

( 6 4 . 3 8 7 ) ( 3 6 . 1 7 9 ) 

2 4 . 8 5 5 1 2 . 5 3 2 

2 4 . 8 5 6 1 2 . 5 3 2 

( 3 9 . 5 3 1 ) ( 2 3 . 6 4 7 ) 

( 8 . 6 9 7 ) ( 5 . 2 0 2 ) 

9 . 3 9 0 5 . 5 4 3 

9 . 3 9 0 5 . 5 4 3 

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

2. Tasa efectiva 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

de l 2 0 1 5 de l 2 0 1 4 

Pérd ida a n t e s de I m p u e s t o a la renta 6 4 . 3 8 7 3 6 . 1 7 9 
I m p u e s t o a la renta 9 . 3 9 0 5 . 5 4 3 

1 4 . 5 8 % 1 5 , 3 2 % 

3 . i m p u e s t o a p a g a r 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 de 

d i c i e m bre 

d e l 2 D 1 4 

I m p u e s t o C a u s a d o 

A n t i c i p o I n p u e s t o a l a R e n t a 

( + ] S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s 

{ - ) Crédito t r i b u t a r i o d e A ñ o s A n t e r i o r e s 

( - ) Crédito t r i b u t a r l o p o r I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 

S a l d o I m p u e s t o a l a R e n t a ( a f a v o r ) p o r p a g a r ( 3 . 1 4 8 ) 

( 9 , 3 9 0 ) 

6 , 2 5 5 

( 3 . 1 4 8 ) 

( 6 2 5 5 ) 

( 6 . 2 5 5 ) 

( 5 . 5 4 3 ) 

1 . 6 0 7 

( 6 . 2 5 5 ) 

( 1 , 6 0 7 ) 

4. Impuesto diferido activo 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 l a Compañía presentó u n a pérdida fiscal a c u m u l a d a p o r U S S 1 5 9 . 0 5 8 , d e 
a c u e r d o c o n l a legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e , p u e d e s e r c o m p e n s a d a d e g a n a n c i a s f u t u r a s h a s t a e n l o s 
c i n c o e j e r c i c i o s fiscales s i g u i e n t e a razón d e u n 2 5 % d e l a u t i l i d a d g r a v a b l e , s i e m p r e y c u a n d o , n o e x c e d a 
d e l 5 0 % d e l a g a n a n c i a d e l p e r i o d o . E s t a pérdida t r i b u t a r i a daría l u g a r a u n I m p u e s t o a c t i v o p o r 
U S $ 3 4 . 9 9 3 , e l m i s m o q u e c o n s e r v a d o r a m e n t e n o h a s i d o r e g i s t r a d o p o r p a r t e d e l a administración p o r 
c o n s i d e r a r q u e b a j o l o s e l e m e n t o d e j u i c i o d i s p o n i b l e a l a f e c h a n o e x c i t e l a c e r t e z a q u e d i c h a s p e r d i d a s 
p u e d a n c o m p e n s a r m e c o n g a n a n c i a s f i s c a l e s c o n p e r i o d o s p o s t e r i o r e s o créditos f i s c a l e s n o u t i l i z a o s 
(Véase además N o t a 3 . 9 ) . 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a ! R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r l a , a s i c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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" Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R G G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 

Composición: 

D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 1 ) 
I m p u e s t o a l a R e n t a P e r s o n a l 
S u e l d o p o r P a g a r 
l E S S Extensión Cónyuge 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

5 . 2 2 3 
1 1 1 

7 . 5 8 8 
2 4 

Al 31 de 

diciembre 

del 2014 

2 . 5 4 2 

1 2 . 9 4 6 2 . 5 4 2 

( 1 ) F u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e día d e i m e s s i g u i e n t e a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o 
d e S e g u r i d a d S o c i a l . 
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20. PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y m o v i m i e n t o : 

P a g o s y/o 

2015 Saldo al inicio incrementos ajustes Saldo al final 

Décimo T e r c e r S u e l d o 3 4 3 1 6 . 5 8 9 1 5 . 8 1 7 1 , 6 1 5 

Décimo C u a r t o S u e l d o 3 . 6 8 3 1 0 . 7 2 3 6 . 2 6 6 8 . 1 4 0 

V a c a c i o n e s 4 . 6 4 3 8 . 4 1 6 4 . 0 6 3 8 . 9 9 6 

F o n d o d e R e s e r v a 1 2 8 2 . 3 5 7 2 T 7 1 3 1 4 

9 . 2 9 7 3 8 . 0 8 5 2 8 , 3 1 7 1 9 . 0 6 5 

Pagos y/o 

2 0 1 4 Saldo al Inicio Incrementos ajustes Saldo al final 

Décimo T e r c e r S u e l d o 3 6 9 6 , 8 8 0 6 . 4 D 6 8 4 3 

Décimo Guarió S u e l d o 2 . 3 8 5 4 . 5 6 0 3 . 2 6 2 3 . 6 8 3 

V a c a c i o n e s 3 . 2 5 2 3 2 8 1 1 . 8 9 0 4 . 6 4 3 

F o n d o d e R e s e r v a 1 9 1 1 8 9 1 1 . 9 5 4 1 2 8 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 4 5 2 - 4 5 2 -

6 , 6 4 9 1 6 . 6 1 2 1 3 . 9 6 4 9 , 2 9 7 

21. DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

1 4 3 . 7 3 6 3 1 0 . 9 3 1 

1 7 4 . 3 0 0 1 7 4 . 3 0 0 

3 1 8 . 0 3 6 4 8 5 . 2 3 1 

T u n a F i s h C . O . <1) 
Garcés Sánchez María C a t a l i n a ( 2 ) 

( 1 ) Préstamo p a r a inversión e n e l p r o y e c t o , n o g e n e r a i n t e r e s e s , y n o t i e n e p l a z o e s t a b l e c i d o d e p a g o , 
p o r c u a n t o e s t i m a n q u e a f u t u r o p u e d a i n g r e s a r c o m o a c c i o n i s t a . 

( 2 ) F u e r e c l a s i f i c a d o d e l v a l o r d e a p o r t e p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s a préstamo p a r a c a p i t a l d e 
t r a b a j o , n o g e n e r a i n t e r e s e s , n i t i e n e p l a z o e s t a b l e c i d o d e p a g o . 
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22. CAPITAL SOCIAL 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 5 0 0 . 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 1 , 0 0 dólar c a d a u n a . { 2 0 1 4 : 8 0 0 a c c i o n e s d e U S S 1 , 0 0 c a d a u n a ) . 

A continuación u n d e t a l l e : 

O c e a n f i s h S . A 

M e n d o z a Solínes S a n t i a g o E n r i q u e 

Villacís P e l a e z S u s a n a María 

Al 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 

A c c i o n e s 

4 0 0 . 6 4 0 

5 0 . 0 8 0 

5 0 . 0 8 0 

5 0 0 . 8 0 0 

% 

8 0 % 

1 0 % 

1 0 % 

1 0 0 % 

2 0 1 4 

A c c i o n e s % 

4 0 0 , 6 4 0 8 0 % 

5 0 . 0 8 0 1 0 % 

5 0 , 0 8 0 1 0 % 

5 0 0 , 8 0 0 1 0 0 % 

23. INGRESOS POR VENTAS 

Composición: 
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del 

4 3 9 . 5 6 2 1 0 0 % 

V e n t a s L o c a l e s d e p e c e s 

Exportación d e p e s c a d o 

2015 

4 3 9 5 6 2 1 0 0 % 

0 % 

2014 

3 3 9 . 0 2 0 

2 5 . 4 8 9 

% 
6 3 % 
5 % 

4 3 9 5 6 2 1 0 0 % 3 6 4 . 5 0 9 6 8 % 

P o r o t r o s s e r v i c i o s 0 % 1 7 3 , 2 2 4 3 2 % 

- 0 % 1 7 3 , 2 2 4 3 2 % 

5 3 7 . 7 3 3 1 0 0 % 

S e o r i g i n a n p o r facturación e n v e n t a s l o c a l e s d e P i n c h a g u a s y C o b i a s . 

24. COSTOS DE VENTAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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O C E A N F A R M S . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 3 1 de d ic iembre Al 31 de dic iembre 

del 2015 del 2014 

% % 
D e producción 3 1 9 . 4 0 4 1 0 0 % 4 6 5 . 8 4 2 1 0 0 % 

3 1 9 . 4 0 4 1 0 0 % 4 6 5 . 8 4 2 1 0 0 % 

C o r r e s p o n d e n a V e n t a l o c a l d e P r o d u c t o T e r m i n a d o p o r U S $ 3 1 9 . 4 0 4 , p a g o s p o r c o n c e p t o s d e p e r s o n a l 
U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 9 8 , 0 0 7 ) , g e n e r a l e s d e p l a n t a U S S O . O O ( 2 0 1 4 : U S $ 3 6 7 , 8 3 5 ) , 

G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

G e n e r a l e s d e l p e r s o n a l 5 5 . 4 9 3 2 8 . 8 2 6 
G e n e r a l e s d e Administración ( 1 ) 3 8 , 8 5 5 2 8 . 2 5 1 
I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s ( 2 ) 1 . 5 4 4 3 . 8 7 1 
O t r o s m e n o r e s 2 4 . 8 5 5 1 2 . 5 3 1 

1 2 0 . 7 4 7 7 3 . 4 7 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r : a r r i e n d o s y a l q u i l e r p o r U S $ 1 1 . 5 5 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 8 . 9 5 1 ) , d e v i a j e s p o r 
U S $ 1 0 . 0 1 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 1 1 4 ) , útiles y s u m i n i s t r o s p o r U S $ 1 . 7 5 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 8 3 9 ) , a t e n c i o n e s 
s o c i a l e s p o r U S S 1 . 0 2 7 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 7 4 ) , a u d i t o r i a p o r U S $ 6 7 6 ( 2 0 1 4 : U S $ 6 7 6 ) , s e g u r o s y f l e t e s 
p o r U S $ 1 . 5 8 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 8 . 8 9 6 ) y o t r o s m e n o r e s U S $ 1 2 . 2 4 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 4 . 3 0 1 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a p a g o s p o r I m p u e s t o s M u n i c i p a l e s U S $ 0 , O C ( 2 0 1 4 : U S $ 2 . 6 6 3 ) , P e r m i s o d e 
F u n c i o n a m i e n t o U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 2 ) y contribución a l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
U S $ 1 . 5 4 4 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 . 1 8 6 ) . 

G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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OCEAN FARM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

diciembre 
del 2015 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s 
C o m i s i o n e s b a n c a r i a s 
I m p u e s t o B a t i d a d e D i v i s a s 
O t r o s i n t e r e s e s 

3 3 . 9 5 4 
5 . 1 4 6 

2 4 . 6 7 4 

3 , 5 5 5 
4 . 7 0 5 

2 3 2 6 . 3 3 1 
6 3 . 7 9 7 3 4 . 5 9 1 

27. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 0 8 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

28. APROBACIÓN DE L O S ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 
0 1 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e A s o c i a d o s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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