COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I
31 DE DICIEMBRE BEL 2012
(Expresado en dalares estadounidenses)

YCIEROS

. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Julio del 2007 en la ciudad de Esmeraldas.

Su objetivo social es la produccion agricola de palma aceitera en todas sus fascs, ademds de todos los
productos agricolas y ganaderos posibles. con domicilio en la ciudad de Esmeraldas; ademas podrd
realizar actos civiles. mercantiles y comerciales. Hasta Julio del 2011 su actividad principal es el cultivo
de palma africana y comercializacion de su fruto.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.

Durante ¢! 2011 se efectud la venta de los terrenos, vivienda agricola v plantaciones productivas de
propiedad de la misma. Sin embargo durante el 2012 la Compafia inicia sus operaciones ¢n ¢l sector
agroindustrial (explotacion de palma africana) para lo cual alquila activos biologicos (plantaciones) lo que
permitird la reactivacion. recuperacion de los bienes, v generacion de resultados positivos, los estados
financieros adjuntos deben ser Icido a la luz de lo comentado anteriormente.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financicros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con L autorizacion de techa 06 de
Junio del 2013 del Representante legal de la Compania y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros. Tal como lo requicre la NHIF i estas politicas han sido diseiiadas en funcion a las
NHEF wigentes al 31 de Diciembre de 2012 v aplicadas de manera uniforme 4 todos los aflos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

Los presentes estados financieros de COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.
constituyen los primeros estados financieros preparados de acucrdo con Normas iternacionales de
Informacion Financiera (NHF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Feuador v representan fa adopeion integral. explicita » sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadis de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,
Hasta ¢l 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los cfectos de ta adopeion de las NIF 3 las excepeiones
adoptadas para la transicion a las NII" se detallan en la Nota 4,
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2.2

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de Encro v 31 de Diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del ano 2012,

La preparacion de los estados financicros conforme a las NHF requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su fuicio en ¢l proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. 2n la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las arcas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado enmiendas. micjoras ¢
interpretaciones a fas normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas @ continuacion:
Aphecacion ohhigatora para

NIC 19 Modificacion. Eliminacion del entoque del corredor v caleulo de fos coatos financieros

sobte una hase neta Do vnenoadel 2018

NI 27 Revsion Disposteion sobie los estidos Fnanvietos separidos Tde encio del 013
NIC 28 Revimnn il eque mmmentos sobie Consolidieion de negocios conpiites o

FINSNEIEN : e enerodel 201
N Y Dapecilea e Qs INCacon s ned oo e acives L pasivos finiancictos e cuero del M0ls
NI K Camtiuye concepto de vonttol e ki consolidicion de evtidos financeros Lde enerondel 2008
NIF 1} Acuerdos conguntos Ide enerodel 2013
NI 12 Incluye divulgaciones requendas de todo tipo de ntereses en oty enndades 1de cuew det 2083
NIF 13 Precisar la defimcion de valor razonable, fuentes de medicion y dwulpgaciones | de etero del 2013

reaueridas

La Compaiiia estima que b adopeion de las enmiendas a las NIE antes descritas, no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcienal v moneda de preseatacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
A menos que se indique to contrario. las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.
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2.3,

2.4,

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y cquivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos. depositos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar vapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 1.os sobregiros bancarios son presentados como pasivos

corrientes en ¢l estado de situacion financiera,
Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacién —

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financicros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™.  Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financicros a valor razonable a travds de
ganancias v pérdidas™ y “otros pasivos financicros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquiricron fos activos o contratwron los pasivos financic [a Administracion determina la
clasificacion de sus activos financicros a la techa de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al | de Encro del 2011, la Compania manuvo activos
financieros en las categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma. la Compania solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas sc
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por los cuentas por cobrar a cliente, Compaiiias v partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiesa.

2.4.2 Reconocimicnto ¥y medicion inicial y posterior:

Reconocimicato —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo tinanciero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.
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Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a

b

)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de imerés efectivo. En especitico. la Compadia presenta lus
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corrcsponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un
aflo o menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corviente se registran a su valor nominal que cs
cquivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la provisio
por deterioro.

Compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a montos adeudados principalmente
por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar cn un aio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Otras cuentas por. cobrar: Estas cuentas  corresponden a los montos  adeudados
principalmente por anticipos a proveedores. préstamos a luncionarios y empleados. entre
otros. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corvientes. de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas sc registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando ¢l método de inter
cuentas dentro de esta categoria:

s cefectivo. Lin especifico. la Compaiia presenta las siguientes
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n

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores
locales on ¢l curso normal de los negocios. Se recanacen a su valor nominal que s
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta 90 dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bicnes y
servicios de operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

istas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se no generan intereses ¥ son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaitia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Comparfiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que ¢l
deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2012y 2011, v al |
de Enero def 2011 se han registrado provisiones por deteriore de las cuentas por cobrar de Clientes
considerando dicho andlisis y se presenta en el estado de situacion financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -
Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos vy benefictos

del activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en ¢l
contrato se han liquidado.

Activo fijo —

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro. en
de producirse. [l costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando ¢s
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion ¢s calculada lincalmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo.
o de componentes significativos identiticables que posean vidas atiles difevenciadas. sin considerar
valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

L.as vidas ttiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Lipo de bicnes Numero de aios
Maquinarias y cquipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos N

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y sc incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede @ su monto recuperable. este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afo. Al 31 de Diciembre del 2012y 2011 los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por o que no se han activado costos dc endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Activo [ijo) se someten a pruchas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. Fl
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de suventa
o0 su valor en uso. Para efectos de evatuar el deterioro. 1os activos se agrupan a los niveles mas pequenios
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Comparia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 3 2011y 1 de
Encro del 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (Activo fijo).
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2.7. Impuesto a la renta corriente v difevido -

iente y al diterido. El impuesto

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta cor
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impucsto también se reconoce en otros
resultados imegrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a tas
utilidades gravables v se carga a los resultados del afto que se devenga con base en el impucesto por
pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (20111
24%) de las utilidades gravables. Ja cual se reduce al 13% (20110 14%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor fa norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la reata”™, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reponadas ¢l aio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

l.a referida norma establecio que on caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l
monto del anticipo minimo. este @timo se convertird en impuesto a kurenta definitivo. a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devotucion. lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con 1a norma que rige Ja devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por ¢l método det pasiva. sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributartas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados ¢n los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a Ja renta diferido activo se realice o el impuesto i la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos salo se reconocen en la medida gue sea probable gque se
produzean beneticios tributarios futuros contra los que se puedan usar fas diferencias temporales. 1.os
saldos de impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando ta et derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produccion.
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente. iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando Ia reduccion progresiva de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo: Sc registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los_trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 3% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, gastos administrativos y de ventas cn funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

2 Se provisionan s pagan de

i) Beneficios sociales (Déchmo tereer, décimo cuarto sueldos v otre
acuerdo a la legislacion vigente en el Feuador.

2.9. Provisiones corrientes —

2.10.

Las provisiones representadas en el estado de situacion financicra. principalmente por beneficios
soctales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados. (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion: y (iii) el importe se puede estimar de manera contiable

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por o cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente
a los descritos en la Nota 12,

Otras Reservas —
El saldo acrecdor de csta reserva proviene de Jas utilidades de anos anteriores con ¢l propdsito de

atender de mejor manera fa demanda de negocios v cumplic con la meta propuesta por los
administradores. la misma podra utilizarse para aumentos de capital y compensacion de pérdidas.
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2.11. Reserva proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF® —

2.12.

2.13.

2.14.

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera “NIIF™ que s registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados. subcuenta Resultados acumulados provenientes de ta adopeion por primera vez de las
“NIIF™, que generaron un saldo acreedor éste sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo cjercicio ccondmico concluido. si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiija puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren. los ricsgos v beneficios inherentes a la

propiedad de esos bienes v no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos.
independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago. y se registran en ¢l periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas y pasivos. tampoco los
ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos v gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal. contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compafiia ticne la intencion de fiquidar por su importe neto o de realizar ¢l
activo ¥ proceder al pago del pasivo de formu simultanea. s¢ presentan netos en la cuenta de
resultados.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados {financicros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos wtilizados por la Compaiiia se cocuentran basados en la experiencia
histérica. cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo.
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables signiticativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente fa situacion financicra y tos resultados de la Compaiia y:o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

Las principales estimaciones
siguientes conceplos:

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas utites que se evallan al cierre de cada afio,

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1. Base de transicion a las NIIF —
a) Aplicacion de la NHF 1 —

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaitias en
Noviembre del 2008. COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. esta incluida en el
grupo de companias que deben preparar sus primeros estados tinancieros bajo NHE en el 20122 por
lo cual los estados tinancieros de la Compaiia por ¢l ¢jereicio terminado el 31 de Diciembre de 2012
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas  [nternaciounales de
Informacion Financiera (NJ}F).

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

b) Exenciones a la aplicaciéon retroactiva utilizadas por la Compaiiia —

[Las exenciones opeionales no han sido utilizadas por la Compaiia par na ser aplicables.
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4.2. Conciliacion entre las NIIF y las N
Si bien la Compaiiia efectud la implementacion de las NITF en el anfo de transicion y al 31 de
Diciembre del 2012, no se presentaron efectos contables de dicho proceso. por tanto no s¢ muestran
conciliaciones de NEC a NIIF.

S. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una varicdad de riesgos financieros: riesgos de
mercado. riesgo de crédito y ricsgo de liquidez. Ll programa general de administracion de riespos de
la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversiticacion del mercado en que opera y
en la gestion de los costos de produccion, principalimente de materias primas, ademas de 10s riesgos
relacionados con fa obtencion de crédito para garantizar su liquidez » sus inversiones. I programa
tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos poadrian generar en
¢l desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaitta.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interds
La Compaiiia asume riesgos minimos en Hluctuaciones de tasas de interés. en razon de que no

mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros. por lo cual, en opinion
de la Gerencia. la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interds.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia ha logrado mitigar ¢l riesgo del precio de los costos de Jos productos para la venta
por cuanto su modelo de negocio exige ¢f control de cada uno de los elementos del proceso
productivo con lo cual se asegura una determinacion razonable de los costos de produccion.
Cuando se¢ presentan fluctuaciones de preciosicosto en cada una de las variables del costo de
produccion, se revisan y se determinan planes de accion tendientes a optimizar los recursos v asi
como estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de los productos. cn ¢l precio de veata de los
productos terminados para la venta.
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(b)

(c

<

Riesgo de tipo de cambio

La Compaitia realiza sus operaciones principales Unicamente en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto. no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, gencrando una pérdida financicra, La
Compariia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalimente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de erédito surge del efectivo y cquivalentes de efectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financicras. asi como la exposicion al crédito de Clientes. que inclusen a los saldos
pendientes de Jas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas v no manticne cuentas pendientes de cobro signiticativis
con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de tondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través de la recuperacion ciectiva y oportuna a Clientes. A

continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compania. basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:

Mepoy de § mesey De 3y 12 meses Ny e Latio Lot

A1 31de Piciembre del 2012

Cuentas porpagar I royeedores 7 RIT visT

Cuentis parpagar Relacionadas R

Cuentas porparar Otray 41009 RS

Touat 81426 - - 81420

Mgnps de ey JERRIEATTTIINCN Mie e Loy fegal

Al Lde Eoero del 2001

Cuentas por e Proseedores Sad vy SN

Toual 543.780 - - 543.780
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5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria. la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de cfectivo. El capital total se caleula como el
“patrimonio neto” mas Ja deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2012 fue el siguientes:

2012

Proveedores 37.817
Documentos y cuentas por pagar - Otras 43.609

81.426
Efectivo y equivalentes de clectivo 17.061)
Deuda neta 73763
Total patrimonio neto 180,013
Capital total 254.678

Ratio de apalancamiento 29%

¥l ratio de endendamiento durante 2012 ¢s el resultado, fundamentalmente, del financiamicnto con
proveedores v otras cuentas por pagar. destinados al incremento de la operacion.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién s¢ presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

ARG Dl e e 1T AT e e el il Al e b el
Lornente N cortient Corente NSERUTIN Conwente N wurente
Actives financiecos medidos al costo
Lfectvo y equivalentes de efectivo T00]
Activos financieros medidos al costo
Amortizado;
Cuentas por cobrar - Clientes 2954
Cuentas por cobrar - Kelconad s o 177 [ [TNT
Cuenias por cabrar - Utsas 150 84y
Tutat actives financievas 145577 - [T - 19 30
Pasiux financicras medidns al costo
amortizate
Cuensas pus pazan Provecdones Coa .
Clenias por parac - Compais i nd s
Cuentis pos pagar - Otras 13 ooy 5
Total pasivos fiuancieros 81426 B - , EFEIRIY]

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales. préstamos por cobrar. cucntas por cobrar a
compafiias relacionadas. provecdores. ¥ otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo. debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes. dado gue sus condiciones y
s son las de mercado. se considera que Jas mismas s¢ encuentran a valor razonable.

tasas de inter

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. odos los
saldos son clasificados como activos corrientes.

I periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes ¢s de hasta 90 dias. No se hace ningdn recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds de {a facturacion.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al de Diciembre del

2012
Anticipos a proveedores (1) 139000
Funcionarios v empleados 17.819

l'otal 156.819

(1) Representan principalmente las transferencias entregadas para la adqui
nueva hacienda. dichos valores seran compensados al concluir las negoctaciones por fas cuales fucron
entregados.

cion y adecuacion de una

La Administracion de la Compaiiia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

. ACTIVO F1JO, NETO

AT de Dreembre del AL S de Foero del
2012 2011 o
Maquinaria. equipos ¢ instalaciones 10.394 10.394 10.394
Equipos de computacion 2.869 2.869 2.869
Vehiculos 18.000 18.000 18.000
31.265 31.263 31.263
Menos:
Depreciacion acumuiada B (16.787) (6787 (1119
Depreciacion acumulada 14,476 14476 20.072
Movimiento del ano:
Saldo al Iro. de Enero 14.476 2007 946.910
Transferencia (1) - ~ (921.242)
Depreciacion - (5.396) ) (5.596)
Saldo al 31 de Diciembre 14.476 14476 20.072

(1) Representa la reclasificacion a otros activos los cuales durante ¢l 2011 fucron vendidos.
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OTROS ACTIVOS

Durante Junio del 2011 la Compaiiia vendio los inmuebles (terrenos. vivienda agricola y plantaciones
productivas) que figuraban registrados en este componente al | de Enero del 2011, por un monto de
USS$921.242, de acucrdo con el convenio suscrito con una Institucion Financiera local encargada de la
custodia de dichos bienes hasta la formalizacion de la venta. se efectuo la compensacion de saldos por
pagar con los Proveedores (acreedores) anteriores por US$543.780), lo cual origind una pérdida del ejercicio
por US$377.462.

PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2012 representa las compras de bienes v servicios a proveedores. Dichos montos
fueran cancelados en el primer trimestre del periodo siguiente.

Al 1 de Enero del 2011 representan el saldo por pagar a un acreedor por la compra del inmueble (terreno.

vivienda agricola ¢ instalaciones) donde funciona la Compaiiia. realizada en aios anteriores. Dicho saldo
fue compensado durante Junio del 2011 producto de la venta de los activos en referencia.

PROVISIONES

Saldos al Pagos vio Saldos al
micio Incrementos utilizaciones final
Ao 2012
Impuesto a la renta - 074 - 1071
Benelicios sociales - 7.361 - 7301
Participacion de los trabajadores en
las utilidades - 3126 - 3120

IMPUESTOS
a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segim Estados financieros v la utilidad gravable, os como sigue:

2012
Utitidad antes del Impuesto a la renta y Participacion de los trabajudores 20.837
Menos - Participacion de los trabajadores (3.126)
Utilidad Gravable 17.712
Tasa de Impuesto a la renta 23

Gasto del Impuesto a larenta delano 1074
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b) Situacion Fiscal —

)

d)

€)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia. dentro del plazo de hasta tres aftos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta. siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributa Los afos 2010 al 2012
inclusive atn estan abiertos a una fiscalizacion.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes. sin exceder en cada afto el 25% de las
utilidades obtenidas.

Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes tneorporan ¢l principio de plena competencia o “arms’s length™ para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte ¢f Servicio de Rentas Imernas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros. para aquecllas compafiias que hayan tenido operaciones con pares
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sca
superior a US$5.000,000.

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. 1 indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalimente
exige que en su dectaracion de impuesto a la renta anual declare Jas operaciones de activos. pasivos.
ingresos y egresos. La Compania no califica para preparar este estudio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2012 la Administracion tributaria emitio una circular que aclara que los gastos
no deducibles en un periodo fiscal no podran considerarse como deducibles en periodos siguicntes.
Adicionalmente se elimina el parrafo que prohibia considerar como gastos no deducible ¢l gasto de
depreciacion de los activos revalorizados.
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OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de covto plazo

Al 31 de Diciembre del ATl de Encro del
2012 2011 2011
Participacion de los trabajudores
cn las utilidades (1) 3126 - -
Beneticiox sactales (2) 2.56) - 188
10187 - 188

(1) De conformidad cou disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a décimos. fondos de reserva v los feriados progresivos acumulados y
compensaciones laborales reclamadas por los empleados

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de Diciembre del 2012 v 20110y 1 de Enero del

2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a
las compafifas con accionistas comunes. con participacion accionaria significativa en la Compatiia:

Al 31 de Dicembre dei Al 31 de Encro del
U1 B 2011 2001
ACTIVOS
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Accionistas (1)
Bermudez Bermuder. Eber 39.177 15.118 19303

(1) Corresponden a préstamos a dicho Accionista desde afos anteriores, neto de compensaciones.

Los satdos antes expucstos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros. pero se estiman
serdn cobrados en ¢l corto plazo.
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Mulloeis Mejin Victor Monuel
Boermudes ermuwsles Lber Agnin
Lerisades Bermudes Miltan fdio

Duriante ol 20020 se electuaron AUk S SlNTive por g WU o Apertes pard Tuteres

capitalizaciones,
Reformas a la Ley de Compafiias en ol Feuudor TEQURIBIEN Yuu 0 reproscniales legales e lus compnitius

presenten infonnacion de los seciomistas extraitjerns de lus companias con indicacion del dueie de esa
compaiia asi como de sus directares. [a Compatia no calilica para presenir eag Indormacian.

EYENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de DHeiembre dol 2012 ¥l decha e entision de estuos ouladus lrncierss 408 de Junio del

20133 nu se produjeron evintos que, en la opinivn de o Administacion do Compariia, pudicran temer
un wleeta stgnificativo subre dichos estadas financieros que no se ivean reveladu en o Misitiee.
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