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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresudo en dólares estadounidenses) 
  

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en Julio del 2007 en la ciudad de Esmeraldas 

Su objetivo social es la producción agrícola de palma aceitera en todas sus fases, además de todos los 

productos agrícolas y ganaderos posibles, con domicilio en la ciudad de Esmeraldas; además podrá 
realizar actos civiles. mercantiles y comerciales. Hasta Julio del 2011 su actividad principal es el cultivo 
de palma africana y comercialización de su fruto 

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Pevador 

Durante el 201] se efectuó la venta de los terrenos, vivienda agricola y plantaciones productivas de 
propiedad de la misma. Sin embargo durante el 2012 la Compañía inicia sus operaciones en el sector 

agroindustrial (explotación de palma africana) para lo cual alquila activos biológicos (plantaciones) lo que 
permitirá la reactivación. recuperación de los bienes. y generación de resultados positivos. los estados 
financieros adjuntos deben ser leido a la luz de lo comentado anteriormente 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros al 31 de Dicrembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 06 de 
Junio del 2013 del Representante legal de la Compañta y posteriormente seran puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas comables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros Tal como lo requiere la NUI 1. estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIUE vigentes al 31 de Diciembre de 2012 3 aplicadas de manera urutorme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los presentes estados financieros de COMPAÑIA FECNICA LN PALMA COMTECPAL S.A. 
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Íntemacionales de 

Información Financiera (NHF) emitidas por cl IASB (International Accounting Standard Board) que 
han sido adoptadas en Ecuador + representan la adopcion integral, explícita + sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerescios que se presentan, 

Hasta el 31 de Diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acudo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los clectos de la adopcion de las NIE 1 las excepciones 
adoptadas para la transición a las NIIU se detallan en la Nota 4



COMPAÑIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Uxpresado en dolares estadounidenses) 

2.2. 

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de Lnero y 31 de Diciembre del 2011 han sido 

reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del año 2012 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Ni requiere el uso de estimaciones 

contables. [ambién exige a la Administración que ejerza 54 quicio en el proceso de aplicacion de las 

políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 

  

juicio o complejidad o las árcas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la 

elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros. se han publicado enmiendas. mejoras e 

iterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

adoptado con anticipacion 

Estas son de aplicacion obligatonia a partir de las fechas mdicadas a continuacion 

Aplicación obhgatorit pata 
Aloma Lupo de cumbia - 

NIC 19 Modificación Eliminación del entoque del corredor y calculo de los costos hrancietos 
sobte una hase neta Udo unero del 

NIC 07 Revisión: Disposición sobe los estados linancictos separados Ide cacio di 00 

NICOR Revisión clase tego rentes sobe consolidación de to rectos conpllies y 
ao tadas Ide nerd ode 

Niño Yspcitica De clasificacion dico dicta pass ms Ide encro dels 

No tons Bura concepto de conto cn da consolidación de estos Fer pc ros dc ancro dedo 

Nun Acuerdos comquntos Idiencio dol tes 

Ni Incluye divulgaciones requendas de todo po de intereses en olas entidades Lde sucio del A 
Ni Precisar la definicion de valor razonable fuentes de medicion y deu lpaciones 20 

Tde enero del 9013 
requeridas 

la Compañia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIE antes descritas, no tendra un 

impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación imctal 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financreros de la Compañia se expresan en la moneda del entorno 

económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan 

en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional + la moneda de presentacion de la Compañía. 

A menos que se indique lo contrario. las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 

expresadas en dólaros estadounidenses.
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2.3. 

2.4, 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 

inversiones financieras líquidas. que se pueden transformar tápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregiros bancarios 1 os sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el estado de situacion financiera 

Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”. “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 

financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a traves de 

ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propósito para el cual 

se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. Da Adiministración determina la 

clasificación de sus activos financieras a la techa de su reconacimiento inicial 

Al 31 de Diciembre del 2012 y del 2011 y al | de Enero del 2011. la Compañia mamuvo activos 

financieros en las categoría de “préstamos 3 cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo 

mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se 

explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 

por los cuentas por cobrar a cliente. Compañias y partes relacionadas. otras cuentas por cobrar Son 

activos financieros no derrvados que dan derecho a pagos fijos o delermmables y que ño cotizan en 

un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 

meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 

pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financicra. 

2.4,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañia reconoce un activo o pasivo finamerero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo
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Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo 

atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 

mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de imterés efectivo Ln especifico. la Compañía presenta las 

siguientes cuentas dentro de esta calegorta: 

(1) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 

venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones Si se esperan cobrar en un 

año O menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario se presentan como 

activos no corrientes 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 días) menos la provisión 

por deterioro. 

(1) Compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a montos adeudados principalmente 

por préstamos en efectivo y pendientes de cobro, entre otros. Si se esperan cobrar en un año 

o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 

corrientes. 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a dos mentos adeudados 

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a luncionarios $ empleados. entre 

otros. Sí se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes. de lo 

contrario se presentan como activos no corrientes 

  

(ui   

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se recuperan en el corto plazo. 

  

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando cl método de interes efectivo ln específico. la Compañta presenta las siguentes 

cuentas dentro de esta Categoria
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores 

locales en el curso normal de los negocios. Se recanacen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

Estas cuentas se registian a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se 1ecuperan en el corto plazo 

(i1) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de bienes y 

servicios de operación. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como pasivos 

corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

se no generan mtercses y son pagadas en el corto plazo 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 

importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La 

existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que cl 

deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de Diciembre del 2012 3 20113 al] 

de Enero del 201) se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes 

considerando dicho analisis y se presenta en el estado de situación Hnanciora 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 

o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos + beneficios 

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 

contrato se han liquidado 

. Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro. en caso 

de producirse. [1 costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles a la adquisición v construccion 

del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros «asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 

costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 

reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos
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2.6. 

  

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los brenes del activo fijo, 

o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. sin considerar 

valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos son revisadas, y ajustadas si es 

necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo son las siguientes: 

Lipo de brenvs Numcto de años 

Maquinarias y equipos 10 

Equipos de computación 3 

Vehiculos s 

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos 

con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su mento 1ecuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor Jecuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados 

con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 

prolongado para que esté listo para su uso, período que la Admunistración ha definido como mayor a 

un año. Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos 

inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (Activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 

eventos o circunstancias que indican que podián no recuperarse de su valor en libros. 1] as pérdidas por 

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable El 

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su senta 

o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de electivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la Compañía registra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2012 3 2011 5 1 de 

Enero del 2011 no se ha identificado la necesidad de 1econocer perdidas por deterioro de activos no 

financieros (Actsvo fijo)
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2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido El impuesto 

a la renta se reconoce en el estada de resultados mtegralos, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a tas 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 

pagar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 

24%) de las utilidades gravables. la cual se reduce al 13% (2011 14%) si las utilidades son 

reinvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto a la renta”. cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el año anterior sobre 

el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 

0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 

monto del anticipo mínimo, este último se convertira en impuesto a haorenta defimtivo. a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual podría ser aplicable. de 

acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo. sabre las 

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y $us respectivos 

valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando 

tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera 4 que se 

espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la tenta 

pasivo se pague 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 

produzcan benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales ] os 

saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando 

los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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2.8. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción. 

Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 

2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calculado 

considerando la reducción progresiva de la tasa impositiva. 

  

Beneficios a los empleados — 

  

Beneficios sociales de corto plazo: 5e registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de 

situación financiera y corresponden principalmente a: 

i) La participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la 

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 

ventas, gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de 

este beneficio 

11) Beneficios soctales (Décimo tercer, décumo cuarto sueldos + otrosj Se provistonan s pagan de 
acuerdo a la legislacion vigente en el Feuador 

2.9. Provisiones corrientes — 

2.10. 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera. principalmente por beneficios 

sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 

o implícita, como resultado de sucesos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de 

recursos para liquidar la obligación: y (111) el importe se puede estimar de manera confiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor esumación de la Administración, a la techa de 

cierre de los estados financieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden principalmente 

a los descritos en la Nota 12, 

Otras Reservas — 

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utilidades de años anteriores con el proposito de 
atender de mejor manera la demanda de negocios 4 cumplil con la meta propuesta por los 

administradores. la misma podrá utilizarse para aumentos de capital y compensación de pérdidas
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2.11. 

2.12. 

2.13. 

Reserva proveniente de la adopeión por primera vez de las “NIF” — 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de 

Información Financiera “NIE que se registiaron en el patrimonto en da cuenta Resultados 

acumulados. subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las 

“NIF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, 

utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidación de la Compañta. 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestian netos de rebajas y descuentos 

otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan 

hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 

productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre 

los mismos 

Costos y gastas — 

Los costos y gastos se registran al costo historico Se reconocen a medida «que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo mas 

cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 

ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 

alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastas 

con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad 
de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 

activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en la cuenta de 

resultados
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros 4 sus notas telacionadas Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la exsperencia 

histórica, cambios en la industria e Información suministrada por fuentes externas calificadas, Sm embargo, 
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo crertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pala 

reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia y'0 las que requieren un alto 

grado de juicio por parte de la Administración. 

y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los Las principales estimaciones 

siguientes conceptos. 

+ Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año. 

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NITE) 

4.1. Base de transición a las NIF — 

a) Aplicación de la NHF 1-— 

De acuerdo a la Resolución No.08.G.D5C 010 emitida por la Supermtendencia de Compañias en 

Noviembre del 2008. COMPAÑIA 1LÓNICA EN PALMA COMILECPAL S.A está ineluida en el 

grupo de compañías que deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIUE en el 2012: por 

lo cual los estados financieros de la Compañta por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012 

son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de 

Informacion Financiera (NJ1F) 

De acuerdo a la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado 

todas las excepciones obligatorias y y algunas de las exenciones optativas a la aplicación 

retroactiva de las NIIF. 

b) Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía — 

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía par no ser aplicables
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4.2. Conciliación entre las NIF y las NEC - 

Si bien la Compañía efectuó la implementación de las NIT en el año de transicion y al 31 de 

Diciembre del 2012, no se presentaron efectos contables de dicho proceso. por tanto no se muestran 

conciliaciones de NEC a NIIF. 

5, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la esponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos de 

mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ll programa general de administracion de riesgos de 

la Compañía se concentra principalmente en la gestion y diversificación del mercado en que opera y 

en la gestión de los costos de producción, principalmente de materias primas, ademas de los riesgos 

relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. Pl programa 

tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían generar en 

el desempeño financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía 

(a) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tasa de interés 

La Compañía asume riesgos minimos en Huetuaciones de tasas de imterés, en razón de que ho 

mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros. por lo cual, en opinión 

de la Gerencia. la Compañia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interes 

ii. Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el resgo del precio de los costos de Jas productos para la venta 
por cuanto su modela de negocto exige el conto) de cada uno de los elementos del proceso 

productivo con lo cual se asegura una determinación razonable de los costos de produccion 

Cuando se presentan fluctuaciones de precios:costo en cada una de las variables del costo de 

producción, se revisan y se determinan planes de acción tendientes a optimizar los recursos y así 

como estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los 

impactos de incrementos de costos unitarios de los productos. en el precia de venta de los 

productos terminados para la venta. 
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iii. Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza sus operaciones principales Únicamente en dólares de los Pstados Unidos de 

Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por 

variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financicra. La 

Compañía está capuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en 
cuentas por cobrar a Clientes) 

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 

instituciones financieras, ast como la exposición al credito de € hentes. que mcluyen a los saldos 

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacerones comprometidas, La Compañía mantiene 

cuentas por cobrar a distintas empresas y no Mantiene cuentas pendientes de cobro significalivas 

con ninguna en particular 

(c) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Nujo de caja proyectado a corto 

y largo plazo El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos y una 

flexibilidad de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes A 
continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañia. basado en los 

mentos contractuales a desembolsar no descontados 

Mepus di > meses Doa ll meras Mas de lio Lota 

At31de Diciembre del 2012 

  
  

Cuentas porparar Proyecdoles SRT si 

Cuentos por pagar Relacionadas 
Cuentas parparar Otras Ao e 

Lotst R14z6 1470 

Maues de os Doa llanos Made dass ca   
Molde Euero del 2041 

Cuentas pat pajar Proveedotes sii so o y 

dotab 543780 - 541 790
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5.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas y 

mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de 

apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda 

neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar proveedores y otras 

cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. 11 capital total se calcula como el 

“patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 3! de Dierembre de 2012 fue el siguientes" 

2012 

Proveedores 37817 

Documentos y cuentas por pagar - Otras 43 609 

81 426 

Elecuvo y equivalentes de ctectivo 17661) 

Deuda neta TRT6R 

Total pateenonto neto 180 915 

Capital total 254678 

Ratio de apalancamiento 29% 

ll vato de endeudamiento durame 2012 es el resultado, fundamentalmente, del financiamiento con 

proveedores y otras cuentas por pagar. destinados al incremento de lu operación
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de istrumentos financieros: 

  

  

  

  

  

  

AI Ide Dicimal cl Mile ltda dal ] Mide bno dilo 

Lorente My tormenta Cornet TEN Coriena Movie 
Activos fimanciósos medidos alausto 

Llecio y equnalentes de efectivo 7641 

Activos financieios medidos al costo 

amortizado 
Cuentas parcobrar Clientes 29 
Cuentas porcobrar Relacionadas sea bos Lago 
Cuentas porcobrar Otras 156 819 

Total activos fin 21438 557 UN LI 19 1062 

Pasiioes financieras mediados al costo 

amo rtizado 
duero ao pue przaro Pra dados si " 

Cuenta parparar mpais rea cio 
Luentás por parar Otras lava 

Total pasivos financieros Flazo FARO 
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a 

compañías relacionadas. proveedores, 3 Otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la 

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes. dado que sus condiciones y 

tasas de (ntetes son las de mercado, se considera que las mismas se encuentian a valor razonable 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 

financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días. lodos las 

saldos son clasificados como activos corrientes. 

Pl periodo de crédito promedio sebre la venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningún recargo por 
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despues de la facturacion
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Anticipos a proveedores (1) 

Luncionanos y empleados 

Dotal 

Al 1 de Dierembre del 

2012 

159 000 

17819 

156 8 (9 

(1) Representan principalmente las transferencias entregadas para la adquisición y adecuación de una 

nueva hacienda, dichos valores serán compensados al conclur las negactaciónes por las cuales fueron 

entregados 

La Administración de la Compañía considera que estos valores son recuperables y que no necesitan 

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros. 

. ACTIVO FIJO, NETO 

MU VE de Diciembre del MU 3 de l nero del 

  

  

  

2012 2011 2011 

Maquinaria, equipos e instalaciones 10 394 10 394 19 394 

Equipos de computación 2.869 2 8609 2 869 
Vehículos 18.000 18.000 18.000 

31.263 31.263 31263 

Menos. 

Depreciación acumulada - (6787 _ (16.787) (11,191) 

Depreciación acumulada 14476 14476 2007 

Movimiento del año: 

Saldo al | ro. de Enero 14 476 20 071 946.910 

Transferencia (1) > - (921.242) 
Depreciación - (3,596) o 596) 

Saldo al 31 de Diciembre 14476 14-476 20.072   

(1) Representa la reclasificación a otros activos los cuales durante el 2011 fueron vendidos
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OTROS ACTIVOS 

Durante Junto del 2011 la Compañía vendio los inmuebles (terrenos. vivienda agrícola y plantaciones 

productivas) que figuraban registrados en este componente al 1 de | nero del 2011, por un monto de 

USS921.242, de acuerdo con el convenio suserito con una Institucion Emanciera local encargada de la 
custodia de dichos bienes hasta la formalización de la venta, se cfectuo la compensación de saldos por 

pagar con los Proveedores (acreedores) anteriores por US$543.780, lo cual originó una pérdida del ejercicio 

por US$377.462. 

PROVEEDORES 

Al 31 de Diciembre del 2012 representa las compras de bienes + servicios a proveedores. Dichos montos 

fueron cancelados en el primer trimestre del periodo siguiente 

Al 1 de Enero del 2011 representan el saldo por pagar a un actecdor por la compra del inmueble (terreno. 

vivienda agrícola e instalaciones) donde funciona la Compañía. realizada en años anteriores. Dicho saldo 

fue compensado durante Junio del 2011 producto de la venta de los activos en referencia. 

PROVISIONES 
Saldos al Pagos y o Saldos al 

UUCIO Incrementos uu aciones tmal 

Año 2012 

Impuesto a La renta por, - 1071 

Beneficios sociales 7361 - 7361 

Participacion de los trabajadores en 

has utilidades - 3126 - 3120 

IMPUESTOS 

a) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad segun 1 stados finanereros y la utilidad gravable, es como sigue 

2012 

Utilidad antes del Impuesto a la renta y Participación de los trabajadores 20 837 

Menos - Participación de los trabajadores (3 126) 

Utilidad Gravable 17712 

lasa de Impuesto a la venta 2 

Gasto del Impuesto a la renta del año 1071
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b) Situación Fiscal — 

c) 

d) 

e) 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro del plazo de hasta tres años posteriores 

contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta. siempre y 

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2010 al 2012 

Inclusive aún estan abiertos a una fiscalización 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las 

utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las 

utilidades obtenidas. 

Precios de transferencia — 

Las normas inbutanias vigentes ieorporan el prineipio de plena competencia o “arms s lenguy” para 

las operaciones realizadas con partes relacionadas Par su parte el Servicio de Rentas Internas soberta 

se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de 

Operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenmdo operaciones con partes 

relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado seca 

superior a US$5,000,000. 

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales 11 indicado 

estudio debe ser remitido hasta el mes de ¡unio conforme el noveno diglto del RUC Adicionalmente 

evige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos. pasivos. 

ingresos y egresos La Compañía no califica para preparar este estudio 

Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2012 la Administración tributaria emitió una circular que aclara que los gastos 

no deducibles en un periodo fiscal no podrán considerarse como deducibles en periodos siguientes. 

Adicionalmente se elimina el párrafo que prohibía considerar como gastos no deducible cl gasto de 

depreciación de los activos revalorizados
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OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 

  

A131 de Diciembre del ALL de Enero del 
2012 2011 2011 

Partieipación de los trabajadores 

en las utilidades (1) 3126 - - 

Beneficios sactales (2) 7561 o 188 

10 187 - 188 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores uenen detecho a participar en las 

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables 

(2) Representa Jos derechos a décimos, fondos de reserva y los fermidos progresivos acumulados y 

compensaciones laborales reclamadas por los empleados 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de Diciembre del 20121 201), y 1 de Enero del 
2011 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias relacionadas a 
las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria signilicativa en la Compañía: 

AL34 de Diciembre del AL 31 de Enero del 

012 _ 2011 2011 

ACTIVOS 

Documentos y cuentas por cobrar 

Accionistas (1) 

Bermudez Bermudez Eber 39 177 18 118 19 303 
  

(1) Corresponden a préstamos a dicho Accionista desde años anteriores, neto de compensaciones 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros. pero se estiman 

seran cobrados en el corto plazo.



 


