
 



 



 

 

 

 



 



 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 



COMPAÑÍA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Espresado en dólares estadounidenses) 
  

Situación económica del sector palíicultor — 

El sector agromdustnal de palma acertera se encuentra en cnsis desde el 2013 debido a: 1) la caída de 
los precios snternacionales (ua 7% del valor monetano de la producción nacional). 1 del clama y 28) 
de la pudrición del Cogollo lo cual ha menmado la producción y ha ocasionado la pérdida de recursos 
económuco tanto para productores como para extractores de palima aceitera. 

En base a lo expuesto las utilidades de las Compañías que operan en el sector son casi aulas y la 
"pérdida en la Liquidez para dar smpulso a la producción ha desaparecido. 

Aprobación de estados financieros - 

La información contensda en los estados Ainancieros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabilidad 
de la Adounsstración de la Compañía, los mismos que han sido emutidos con la autorización de fecha 
23 de Marzo del 2016 del Representante legal de la Compañía, los cuales fueron aprobados por la 
Junta General de Accionistas el 25 de Marzo del 2016. 

¡RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contunuación se describen las prinespales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 

"NIT vagentes al 31 de Diciembre de 2015. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

  

Los presentes estados financieros de COMPAÑÍA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infomación Financiera (NIF) 
emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) las musmas que han sido 
adoptadas en Ecuador y representan la adopción :negral, explicita y sun reservas de las refendas 
nommas ntemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados £nancieros conforme a las NIF requiere el 1so de estimaciones 
contables. También exuge a la Aduunstración que ejerza su juucio en el proceso de aplicación de 

las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor. 
“grado de juicio o complendad o las áreas donde los supuestos y estumaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetsvidad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden difens de los montos estumados por la Adummstración. 

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmuendas, mejoras e interpretaciones a las 
nomas exustentes que mo han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con. 

anticipación. Estas son de aplicación obligatona a partir de las fechas andicadas a contunvación:



COMPAÑÍA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
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Moneda funcional 

  

moneda de presentación — 

La Compañía esta que la adopción de las enmiendas a las NIF y las muevas normas e 
“interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en. 

Las partidas anchas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económuco pricipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros. 
se expresan en dólares estadowmudenses, que es la moneda fiencional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se dique lo contrano, las catas chudas en los estados Snancieros 
“adjuntos están expresadas en dólares estadonmudenses. 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectsvo »ncluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro y 
comentes, disponibles para el guo en las operaciones de la Compañía.
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Las vadas útiles estemadas de las propiedades, planta y equipo son las siguentes: 

Vida útl 
Lem fenaños) 

Edificios E 
Maqunanas y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Software 3 

¡Cuando el valor en libros de las propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este 
«es reducido anmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de 
propiedades, planta y equipo se calculan comparando los angresos obtenidos con el valor en libros. 

y se meluyen en el estado de resultados integrales, 

Los antereses y otros costos de endevdamuento se capitalizan ssempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de actsvos calíficables. Un activo calífcable es aquél que requiere de un. 
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la Admwnstración ha definido 
¡como mayor a un año. Al 31 de Dicsembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la empresa. 
se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de 
endeudamuento. 

Activo biológico — 

Representan las plantaciones de palma aficana las cuales son medidas, tanto en el 
teconocumiento smcial, como al final del período sobre el que se anforma, son presentados a sus. 
valores sevaluados, que son sus valores razonables, menos costos de ventas directamente 
atribuibles a la disposición de dicho activo en el caso de que estos se produzcan. 

Los desembolsos directamente relacionados con el desarollo y crecanuento de las plantaciones, son. 
registrados directamente como activos brológicos en el estado de situación financiera. 

Las pérdidas o ganancsas densvadas de un cambio en el valor razonable de los actrvos biológicos 
se :ncluurán en el resultado del penodo en que sugan. 

El valor razonable de las plantaciones de palma afticana se ha detenmunado mediante el enfoque de 
mercado considerando la cotización de activos similares, características wbicadas en el mismo. 
sector 

Las valuaciones de valor razonable no se han efectuado, considerando que el valor en Libros 10. 
diñere matenalmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada 
período.
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a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por smpuesto a la senta comente se calcula mediante la tasa de ampuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
“impuesto por pagar exugíble. Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto 

del 22% (2014. 22%4) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2014. 12%) sa las 
utilidades son remvertdas por el contribuyente. 

B) Anticipo de Impuesto a la renta 

A part del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exuge el pago de un “anticspo 
“mínimo de »mpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las ciftas reportadas el 
año antenor sobre el 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de 
los angresos gravables y 0.4% de los activos. 

La refenda norma estableció que en caso de que el ampuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínsmo, este últumo se convertirá en impuesto a la senta defimbio, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de este anticipo. 

El presidente Rafael Correa incluyó al sector productor y extractor de palma para la 
«exoneración del cento por cento del pago del anticipo del Impuesto a la Renta del penodo 
fiscal 2015, según el Decreto Ejecutivo 649 que entro en vigencia el 20 de Abril del 2015 a 
través de su publicación en el Suplemento del Registro Oficial No. 483. 

+) Impuesto a la renta diferido 

El ampuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de actsvos y passvos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la senta difendo se 
determuna usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitación. 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se 
sealice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los ampuestos a la senta diferidos actsvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de ampuestos a la renta diferidos acivos y pasivos se compensan cuando exusta el 
derecho legal exugible a compensar Ímpuestos activos comentes con Ímpuestos pasivos 
¡comnentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la. 
“ausma autoridad tributaria.



COMPA 

  

[A TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Espresado en dólares estadounidenses) 

211. 

La exrcular No. NAC-DGEOCGCI5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Regsstro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año. 2dica que “la 
aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determunación de la base 
mponible sujeta al Impuesto a la renta, se sige por las disposiciones de la normatsva tributana 

“agente san encontrarse prevista la aplicación de wna figura de reversos de gastos mo 
deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 

pasivos como no deducibles, para efectos de la declaración del Impuesto a la renta en un. 
«ejercicio iscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros. 

¡Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Admmoustración de la Compañía considera que 
al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases 
tributanas de los acvos y pastos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adscional por Impuesto a la renta 
diferido. 

Beneficios a los empleados — 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el subro de pasivos acunmlados del estado de 
situación Enanciera y corresponden pnacipalmente a: 

3) La partespación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la 
"utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, Según lo establecido por la legislación. 
ecuatonana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas, y gastos adaunustratos y de ventas en fuación de la labor dela persona beneficiana 
de este beneficio. AL 31 de Diciembre del 2015 no se ha registrado provisiones por dicho 
asunto dado que la Compañía obtuvo resultados negativos al cer de dicho ejercicio 

x) Beneficios sociales (Décumo tercer y décimo cuasto sueldos). Se provistonan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

.. Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, prancspalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (¿) cuando la Compañía tsene una obligación presente, ya sea 
legal o »mplícata, como resultado de sucesos pasados; (4) es probable que vaya a ser necesana una. 
salida de recursos para liquidar la obligación: y (di) el importe se puede estimar de manera 
confíable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estumación de la Adaunsstración, a la fecha 
de cien de los estados financeros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obligación. 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión com cargo a resultados comprenden 
pnacspalmente a los desentos en la Nota 13.
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2.13. Reconocimiento de ingresos — 

Se calculan a valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, tensendo en cuenta el 
importe estumado de cualquier descuento, bonsficación o rebaja comercial que la Compañía pueda. 
otorgar 

a) Ventas de mercadería 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los nesgos y benefñcios 
snherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, mu a 

“aaener un control sobre los musmos. 

B) Ganancia por medición al valor razonable 

Los ingresos procedentes de la valoración de plantaciones se reconocen según lo mencionado 
enla Nota28. 

2.14. Costos y gastos— 

Los costos y gastos se registran al costo lustónco. Se reconocen a medida que son 2curndos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regsstran en el período más 
¡cercano en el que se conocen. 

2.15. Compensación de saldos y transacciones — 

'Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco. 
los ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea seguenda o permutida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los amgresos y 
gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la. 
posibilidad de compensación y la Compañía tene la atención de liquidar por su amporte neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunmltánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados £nancieros requiere que la Adaunistración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mcltudos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

calificadas. Sen embargo, los resultados finales podrían difenr de las estumaciones bajo ciertas 
condiciones.
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Las estimaciones y políticas contables sagnficativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar conectamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren vn alto grado de juucio por parte de la Adamnstración. 

Las princspales estumaciones y aplicaciones del criterio profestonal se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos: 

Propiedades. planta y equipo: La determunación de las vadas útiles que se evalian al cxerre de cada 
año Nota 2.7 

“Actuvos biológicos: La detemunación de valor razonable y de las vadas útiles que se evalúan al 
“cierre de cada año Nota 2.8. 

Impuesto a la senta difendo: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos difendos 
“considerando que todas las diferencias entre el valor en Libros y la base tributana de los actsvos 
(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro <Nota 2.10 c)> 

. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la esponen a una vanedad de riesgos financieros: esgos de 
"mercado, nesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de adamnustración de mesgos 
de la Compañía se concentra pnacipalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
“opera y en la gestión de los gastos de operación y costos de productos termunados para la reventa, 
además de los mesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus 
“mversiones. El programa tsene por objetsvo final munsmuzar potencrales efectos adversos que estos. 
“nesgos podrían generar en el desempeño financiero de la Compañía. 

La adumnustración de mesgos está bayo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

Es la contingencia de que la Compañía :cuura en pérdidas debido a vanaciones en el precio 
del mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y 
fuera del estado de situación financiera. Los nesgos de mercado surgen por posiciones abiertas. 
en las tasas de anterés y moneda, todos los cuales están expuestos a movamentos de mercado 
generales y específicos y a cambios de muvel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, 
tales como las tasas de mnterés, prima de mesgo de crédito, tasa de cambios de moneda 
extranjera.
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Riesgo de tasa de interés 

  

La Compañía mantiene Enanciamuento con una Institución gubernamental, por tanto los 
wyos de caja cperatsvos son considerados sustancialmente wndependientes de los cambios 

de las tasas de anterés del mercado, por lo cual, en opunón de la Gerencsa, la Compañía no 
tiene una exposición importante a os tesgos de tasas de nterés 

i. Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mutigar el sesgo del precio de los costos de producción y 
operación por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada 1mo de los elementos 
del proceso productivo con lo cual se asegura una determunación razonable de los costos de 
producción y operación. 

Cuando se presentan fiuctuaciones de precsos/costo en cada 1na de las varsables del costo 
de producción, se revisan y se detemunan planes de acción tendientes a optmzar los 
recursos y así como estudios de revisión de precios de los productos, para transfer de la 
“mejor manera los ampactos de sncrementos de costos nmtanos de los productos, en el 
precio de venta dela ruta cosechada para la venta. 

  

¡. Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza sus operaciones pnncipales úmcamente en dólares de los Estados 
Unudos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan 
efectos por vanaciones de pos de cambro en los estados financreros. 

(b) Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito es el nesgo de que naa contraparte no pueda cumpla con sus obligaciones 
en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando wa pérdida 
financiera. La Compañía está expuesta a un sesgo de crédito por sus actrvidades operativas 
(gnncspalmente en cuentas por cobrar a Clentes). 

El nesgo de crédito surge del efecto y equivalentes de efecto, depósitos en bancos e 
wostituciones financieras, así como la exposición al crédito de Chentes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía 
"mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro 
significativas con ninguna en particular Respecto de bancos e anstilerones financieras, sólo 

se acepta a anstilmciones cuyas calificaciones de nesgo »ndependientes determunen msveles de 
solvencia que garanticen estabilidad, denámuca y respaldo a los depósitos de la Empresa. 

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito se ve afectada pnncipalmente por las 
«características andeviduales de cada Chente, la cartera de la Compañía está dsversuficada. La 
Aduunstración ha establecido al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, que desde un punto de 
“asta geográfico o demográfico, no exuste concentración de nesgo de crédito.
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectevo en instituciones financieras con. 
las siguientes calificaciones. 

Entidad financiera Calificación 
20151) 20140) 

Banco Pictuncha CA. AÑA- ARAS 
Banco Bolsvaniano S.A. AMA ARA 

(1) Datos disponibles en la página web de la Supenntendencia de Bancos a 30 de Jumo del 
2015. 

(2) Datos desponies aa págua eb de a Sopenatendenci de Bancos a 31 de Dsmbse 

Estas calificaciones significan que la situación de las Instituciones Financieras son las más 
altas calificaciones de una compañía fable y estable. 

AAA: La situación de la institución financiera es amy fuerte y tiene una sobresaliente 
tsayectona de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, amy 
"buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectvas de estabilidad. Si ste 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actradades de la mstitución, ésta se mitiga 
enteramente con las fortalezas de la organización. 

AA: La institución es amy sólida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeño y 
10 parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perl general de nesgo, aunque bajo, no 
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoría más alta de 
calificación 

(6) Riesgo de liquidez 
La Compañia monstorea su nesgo de escasez de fondos usando un fhyo de caja proyectado a 
corto y largo plazo. El otyetrwo de la Compañía es mantener usa contamudad de fondos y una 
esxiblidad de los mumos a través del uso de préstamos. A contumación se resume los 

vencumentos de las obligaciones de la Compañia, tasado en los monos contractuales a 
«desembolsar no descontados
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Menos de3  De3al2 
nece Másde daño _ Tol 

ALL de Diciene del 2015 
Deudas Snancieras 12650 2450598 2577258 
"Documentos y cuentas por pagar 
Proveadores 181273 - 181.975 
“Accionistas más 1736 
Omas 150.015 - 150.015 

Tota 311.28 ao 

ALL de Diciente del 2014 
Deudas Snancieras 3OLASE 2347968 2610.06 
"Documentos y cuentas por pagar 
Proveadores 160.095 - 1.100.000 1260.05 
Accionistas 751 z 751 

Tota 190778 7301138 34%. 3509382 

  

4.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al adumnustrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
“susma de continvar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital óptima para reducr el costo del caputal. 

Consistente con la wdustna, la Compañía monstorea su capital sobre la base del ratio de 
úapalancamento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el caputal total. La deuda 

“eta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo dendas financieras comentes y mo. 
comentes, cuentas por pagar proveedores comentes y no comentes, accionistas y otras cuentas 
por pagar) menos el efectivo y equivalentes de eftctvo. El caputal total se calcula como el 
“patnamonso neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron los sigwentes.
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205 20 
Denas financieras (*) 25738 2619.06 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores (9) 181273 1260.05 

Acciomstas 17461 751 
Otras 130.015 

2905987 3909.88 
Efecto y equwaentes de efectivo 20201) 32988 
Denda neta 2885786 3942870 

Total patrmomo neto 218387 1001 
Capialtotal 5009173 5003141 

Ratio de apalancamiento 580%, 

  

(*) Incluye porción comente y deuda a largo plazo. 

El ratio de endeudamento dismuewye durante el año 2015 como resultado de pago de sus dendas 
financieras y compensación de pasivos para aumento de capital e »nclusión de muevo Accionista. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros - A continuación se presentan los valores en libros de cada 

categoría de anstrumentos financieros, 

2015 2014 
Comente Nocomente _ Comente  Nocomente 

Activos financieros medidos al costo: 

  

    
   

Efecto y equalentes de efectwo 20201 - 62988) - 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Cenes 98.0%6 - - 

Otras 133.464 - - 
BL60. 

Total activos financieros    891
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2015 2014 
Comente” Nocomente _ Comente  Nocomente 

Pasivos Snancieros medidos al costo aimortizado 
Deudas finsncieras 16540 2450598 3OLI3S 2347968 
Documentos y cuentas por pagar 
Provedores 161273 - 160.025 1.100.000 
Accemstas 11461 - 751 
Onas 150.015 - 

Total pasivos financieros ASLIIA 

  

's9     

El efectivo y equivalentes de efectrvo, Cuentas por cobrar a Clentes, , Otras cuentas por cobrar. 
Deudas financieras corto y largo plazo, Cuentas por pagar a Proveedores corto y largo plazo, Cuentas 
por pagar a Accionistas y Otras cuentas por pagar, se aproxuman al valor justo, debido a la naturaleza 
de corto plazo de estos anstrumentos, en los pasivos no comentes dado que sus condiciones y tasas de 
interés son las de mercado, se considera que las musmas se encuentran a valor razonable. 

;, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Compostción: 
2015 2014 

Caja 19.500 - 
Bancos sor 355 

20201 355 
Sobregos bancanos 63340, 
Total 20201 62988) 

  

Los saldos de bancos no tenen restricción o gravamen alguno y son libres de disposición al ciere de 
cada período. Corresponden a cuentas comentes con unstiruciones bancarias locales. 

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como actevos 
£nancieros que se muden al costo amortizado para aquellos vencumentos supenores a 363 días. Todos 
Jos saldos son clasuficados como activos comentes. 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días. No se hace ningún recargo 
por antereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación |
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_A1 31 de Diciembre la Compañía mantiene cuentas por cobrar clientes con su controladora y uno de 
sus prncipales Acciomstas (TECNIFERTPAC S.A), denvada de operaciones comerciales por 
US$75.032 (2014—US$94.758) 

La Compañía no mantiene nunguna garantía sobre estos saldos. 

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

2015 2014 
Amteipos a Proveedores (1) 195.883 115.203 
Funesnanos y empleados (2) 7581 - 
Total 133.464 115.203 

(1) Representan pranespalmente pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios para costos y 
gastos de operación, así como bienes de capatal, dichos valores serán compensados al conclwwr las 
negociaciones por las cuales fueron entregados. 

(2) Comeponden alos préstamos efectuados durante el penodo coment, dbudamente aprotados por 
la Gerencia, a funcionanos y empleados actos al ciere del persodo. Dichos saldos no devengan 
Antereses 

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

2015 2014 
Terrenos 2740686 2720395 
Maqumanas, equipos y oros 214394 250154 
Instalaciones 160.000 160.000 
Vehículos 60.000 650.000, 

Edificios - 20.290, 
Semoventes. - 14.100 
Muebles y enseres. 4950 4.950 
Equpo de mantenmuento 4760 - 

Equpos de computación y software. 4.669 4570 
3.189.459 3.234.559 

(> Deprecación acumulada (101 984) (60.787) 
3.087.475 3.173.772
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2015 201 
Moret daño: 
Sal cal 21872 32857 

Ventas (1) (31.000) - 
Transferencias (2) (14.100) 
Gastos de derecación tig 20 
Saldo Gaal 087475. 31877 

  

(1) Durante el 2015 ancluye venta de maquinarias y equipos durante el mes de Septiembre y Octubre. 

(2) Conesponde a la transferencia de semovientes presentados como propiedades, planta y equipo en 
año antenor 

Representan pnncspalmente US$2.601 744 por la adquisición de la Hacienda los Sajos (Borbón) que 
“ncluyó terrenos, plantaciones productuvas, »míraestructura agrícola, maquinana y equipos, muebles y 
enseres entre otros, medsante un crédito financiero a largo plazo, y US$598 252 por la Hacienda Oro 
Verde (Viche) aportada por los Acciomstas, ambas propiedades están ubicadas en la provincia de 
Esmeraldas. Las plantaciones incorporadas en las compras antes descritas fueron reconocidas en el 

xubro Actuvo biológico. Véase además Nota 10. 

  

Los :nmmebles de las haciendas antes mencionadas, de propiedad de la Compañía, están garantzando. 
“operaciones de crédito con la Corporación Financiera Nacional. Véase además Notal1. 

La Compañía no mantiene nunguna garantía sobre estos saldos. 

10. ACTIVO BIOLOGICO, NETO 

  

  

Haciends Hacienda 
Los Sejor Oro Verde Semovientes Tos 

1518301 300.900 20.100 1908.08 
199.20) (50.05, 99.889. 
1.368.535 31978, 20.100 1708417 

  

31 de Diciembre del 2014 
Plamaciones de palma afcana' 
Como 1518301 50.90 1388201 
Armorrzación acunmlsds 19:29) 60.058) 099.88 
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(Espresado en dólares estadounidenses) 

Hacienda Hacienda 
Los Sajes OroVerds —— Semevenas Tol 

ALI de Diciembre del 20] 
Morimenzo delo: 
Salio Inca 15855 319782 - 1868317 
Trancferenca - 14:00, 14.100 
Ads CS 
Selio fal ess 519782 20100 108417 
ALI de Diciembre del 2014 
Morimenzo delo: 
Salio Inca 1as0314 040 - 1788154 
Ajuste de valor raza () E 30000 - s010s 

Coto de amantacio. 0959. E09se) 999) 
Selio fal 13855 319782 188317 

  

1) Corresponde el ayuste al valor razonable de las Plantaciones al cierre de cada ejercicio, con base 
en el estudio de valoración praticado por profesionales independientes, debidamente calificados 
pora Supenntendencia de Compañías. Dicho efecto fue registrado en resultados en el período del 

2014. 

Corresponden 727 hectáreas de Plantaciones en etapa de producción mediante un crédito financiero a 
largo plazo (Véase además Nota 11), y 118 hectáreas de Plantaciones en etapa de producción 
aportadas por los Acciomstas, ambas propiedades están ubicadas en la Provincia de Esmeraldas, 
cantón Eloy Alfaro (Borbón) y Quununde (Viche), respectivamente. 

La Hacienda Los Sajos (Borbón) está garantizando la operación de crédito con la Corporación 
Financiera Nacional. Véase además Nota 11 

La Compañía no mantiene nnguna garantía sobre estos saldos.
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. DEUDAS FINANCIERAS 

31 de Diciembre del 2     

  

  

  

Cortoplazo — Largoplszo Total 
No. De Operación % us$ US$ US$ 

Crédito corto plazo 
0S0000sAs (1) 1011 109240 2293998 2403238 

Crédito largo plazo 
10050000832 (2) 913 17400 156.600, 174.000. 

126640 2450598 2577238 

ALS] de Diciembre del 2014 
Cortoplazo — Largoplszo Total 

No. De Operación % us$ us$ us$ 
Crédito corto plazo 
10050000820 (3) 1011 28368 - 28368 

Crédito largo plazo 
10050000832 (2 913 750 145.001 217.501 
0S0000sAs (1) 838 200270 2202967 2403237 

2MIO 234798 _ 26008 

  

1) Corresponden al préstamo para compra de la Hacienda Los Sajos (Borbón), mcluyó terenos, 
mfraestrucura agricola, maguinanas y equipos, semovientes, vehículo, entre otros, con dos años de 
racias para pago de capstal, pagos tramestrales de capaal de USS109 238 más intereses a part del 

2016 y vencamuento en Diciembre del 2021 

2) Representan préstamo para compra de actos fijos con pagos tnmestales de capatal de US$17.400 
a part del 2016 más aterés y vencamuento en Énero del 2019. 

3) Corresponden a préstamos para financiar capital de trabajo con pagos tnmestrales de capital de 
1US$28 368 más atereses y vencimuento en Diciembre del 2014. Dicha cbligación fue liquidada en 

el primer tamestre del 2015. 

Las obligaciones bancarias mantenidas al cierre están garantizadas com las propiedades de la 
Compañía y fima soldana de los Accionstas y refinanciadas en mejores témmunos financieros para la 
Compañía. Véase además Nota 9 y 10.



» 
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Un detalle de los vencumuentos por año es como sigue: 

Año 2016 
Año 2017 
Año 2018 
Año 2019 
Año 2020 
Año 2021 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

CORTO PLAZO 

US$ 
126.638 
506.552 
506.552 
454.352 
436.952 
546.192 

2.577.238 

Representan los saldos pendientes de pago por compras de bienes y servicios adquundos a proveedores 
locales en el curso normal de los negocios durante el año 2015 y 2014. 

LARGO PLAZO 

Corresponde al saldo de la compra de la Hacienda Los Sajos (Borbón). de conformidad con acuerdo 
“verbales entre las partes, no devenga antereses. Durante el 2015 este pasivo fue compensado a través 
del aumento de capital efectuado por la Compañía. Véase Nota 17 

  

PROVISIONES 
Saldos al 

2015 
Impuesto a la senta 17004 

Intereses por pagar 59.028 
Beneficios sociales 16276 
Pastspación trabajadores en utilidade — 5.585 

  

2014 
Impuesto a la senta 4.169 

Intereses por pagar 14.958 
Beneficios sociales 18.698 
Pastespación trabajadores en utildade - 

Pagos y/o 
Ierementos  utlzaciones 

315.495 
39.302 

17204 
289 759 

64.163 
5.585 

a702s) 
(664.523) 
(4534) 
4370) 

(4.169) 
045.689) 
(66585) 

Saldos al 
final 

10.000 
10.232 
4215 

17204 
59.028 
16276 
5.585
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IMPUESTOS 

a) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados Enancieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

2015 2014 

(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta y 
Parncipación de los trabajadores (66.715) 3732 
Menos - Participación de los trabajadores (5.585) 

(66.715) 31647 
Diferencias permanentes 
Más — Gastos no deducibles (1) 128.390 46.553 

Diferencias temporanias 
(+/-) — Generación (2) 10.000 - 

Utilidad gravable 101.675 78.200 

Tasa de mpuesto a la renta (3) 22% 2% 
Impuesto a la renta causado 22.369, 17204 
Antcipo minmao de Impuesto a la renta (4) - 9.556 

Impuesto a la renta comente 22.369 17204 
Impuesto a la renta diferido (5) (2200) - 
Gasto de Impuesto a la renta del año 20.169 17204 

1) Durante el año 2015 incluyen prinespalmente: i) US$90.322 por bomficaciones no aportadas 
al JESS, si) US$38:134 (2014 - US$19.664) por pagos de untereses a terceros, si) multas, 

intereses y contribuciones por USS1.282 (2014 - US$2 889) y 1v) el gasto de depreciación del 
año 2014 de la propiedad, planta y equipo que se :nciuyó en la compra de la Hacienda Los 
Sajos (Borbón), considerando que mo cuenta con factura tributana que documente la 
transferencia de domunso y propiedad de los musmos por US$24.000. 

2) Corresponde a provisión de anterés por el método de devengado de la deuda financiera que 
"mantiene con entidad gubemamental.
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3) La Compañía detemunó la tasa del IR. del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
formalidades societanas y tributanas relacionadas con los Admunstradores, Accionistas. 
Socios, Pasticspes y muembros del Directono, ancluudos en el anexo APS. 

4) Durante el 2015 véase muneral <2.10 b)> anterior. Por el ejercicio 2014 la Compañía 
determunó el anticipo mínsmo de Impuesto a la renta para dicho año siguiendo las bases 
descritas en la norma tributan. 

5) Véase literal b) segusente. 

Reconciliación de la taza efectiva - 

2015 2014 

  

  

(Pérdida) Utilidad antes de mpuestos (66.715) 31.647 
Tasa ampositiva 22% 22% 

- 6.962 
Otras diferencias permanentes 17969 10.242 
Otras diferencias temporanias 2.200 

Impuesto a la senta del año 20.169. 17.204 
100% 54% 

b) Impuesto a la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial $ 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se sncluye para efectos tributanos el seconocamento de Activos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Difendo, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407 del 31 de Diciembe del 
2014 en el Artículo 10, el musmo que mdica el regastro timicamente en los segmentes casos. 

Las pérdidas por detenoro de wventanos 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación correspondiente al valor actsvado por desmantelamento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo. 
Provisiones provensentes de garantías. sgsos, reclamos, ete 
Ganancias / pérdidas en la medición de actsvos no comentes mantensdos para la venta. 
Ingresos y costos denvados del reconocimiento y medición de actrvos brológicos 
Las pérdidas tributanas de años anteriores 
Los créditos tributanos no utilizados, provenientes de años antenores 
El valor de la amortización de anversiones tangibles e antangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos 

g
o
r
a
m
e
w
n
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Los saldos de la cuenta ampuesto a la senta diferido activo es el ssguente: 

Provementes de: 2015 

Crédito tributario de años antenores 15.584 
Provisión de mtereses por pagar 2.200 

17784 

e) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributana tene la facultad de sevisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro del plazo de hasta tes años 
postenores contados parar de la fecha de presentación dela declaración de Impuesto ala renta. 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributanas. Los años 2013 al 
2015 saclussve aún están abrertos a una Éscalización. 

  

4) Amortización de pérdidas fiscales acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obfuveren dentro de los cunco años siguentes, sun exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtendas. 

e) Precios de transferencia - 

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial * 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitió 
la Resolución No NAC-DGERCGCI5-00000455 del 27 del musmo mes y año, dicha norma 
incluye lmeamuentos y las nomas tributarias que 1ncorporan el prncipto de plena competencia 

para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemnas 
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicación del régunen de precios de 
transferencias conforme a la Ley de Régunen Tributano Intemo, dentro de un musmo período 
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
'US$3 000.000 de dólares de los Estados Unudos de Norteamérica se prepare y semita el Anexo de 
"operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es supenor a los US$15.000.000 de dólares de 

los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas así como también el Informe Integral de Precos de Transferencias. 

Se ancluye como parte relacionadas a empresas domuciliadas en paraísos fiscales, así como 
también se detemunan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requenimuento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con nn ampuesto causado supenor 
al 3% de los mgresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa.
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El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de 
Transferencias correspondiente al período 2014, el plazo será hasta el mes de Septiembre del 2015 
conforme al noveno del RUC, muentras que para el ejercicio 2015 el estudio debe ser remitido 
asta el mes de Juwo del 2016. La Compañía no calica para presentar dicho anforme. 

Finalmente la declaración de Impuesto a la renta anval wcluye declarar las operaciones de activos, 
pasivos, agresos y egresos con partes relacionadas. 

£) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Detado a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transférencra de 
pocos productos comercializados por la Compañía (pe. bombas de fumgación esupos y 
“ccesonos agricolas, ete) en todas sus etapas de comercialización a la tania del 12% y 0% 
«aleulado en base a los precos de vena (valor total de la factura a su clente) que aneuye los 
costos y gastos imputables l precio 

2) Reformas Laborales - 

Durante el año 2015 se emitió la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimento del 
Trabajo en el Hogar. la misma que :ncluye reformas a los siguientes cuerpos normativos: 

> Reformas al Código de Trabajo. 
Reformas a la Ley Orgánica del Servicio Público 
Reformas al Mandato Constituyente No. 2 
Reformas a la Ley Orgánsca de las Empresas Públicas 
Reformas a la Ley de Segundad Social 

h) Reformas Tributarias - 

De sgual forma durante el año 2015 se enutió la Ley Orgánica de Incentsvos para Asociaciones 
Pública — Privada y la laversión extranjera, la misma que meluye reformas a los siguientes 
«Cuerpos normativos. 

Reformas al Código Orgánuco de la Producción. Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Orgánica de Régamen Tributano Interno. 
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
Reformas a la Ley Orgánsca del Sistema Nacional de Contratación Pública 
Reformas a la Ley Orgánica de Empresas Públicas 
Reformas a la Ley Orgánsca de la Contraloría General del Estado 
Reformas a la Ley de Minería 
Reformas a la Ley Orgánica de Salud. 
Reformas a la Ley Orgánsca de Remusión de Intereses, Multas y Recargos 
Reformas al Código Orgánico Monetano y Financiero. 
Reformas a la Ley Orgánsca de Commicación V 

Y 
V 

Y 
YY

 
Y 

Y 
V 
Vw
 

Adicionalmente la Adounsstración tributaria emitió reformas entre las cuales se destacan.
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Tratamento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a parir 
del año 2010. 
Deducibildad de gastos de promoción y publicidad. 

Normas que establezcan paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes 0 
unsdrcciones de menor amposición. 
Normas para la aplicación de la Ley Orgánica de Rennsión de Intereses, Multas y Recargos. 
Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios 
de Transferencia. 
“Normas para el tratamento tributano en la distribución de divadendos. 
Establecimuento del anexo de dsadendos a ser presentado al SRI 
Exoneración establecida medrante decretos ejecutvos. 
Deducibildad de costos y gastos, reconocimuento tributano de ampuestos difendos. 
Créditos comercsales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados como 
anticipo de dividendos). 

Determunación del muevo cáleulo y pago del anticipo del Impuesto ala Renta. 
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a título gratuito de bienes y 

“derechos. 
Normas para la elaboración y presentación del Informe de cumplmento tributano y sus VO 

YY
 

YY
 
VV

 
Y 

YY
 

YY
 

Y 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

Los costos y gastos operacionales agmpados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Como Canos de os 
201s — eve cimición ninas 
Repuesto y Accesonos 109255 409255 
Lares bancos pS Seas 
Transport ss 16330 557% 

Depreciaciones y anonizaciones aL197 41197 
Matera Pros 36103 36103 
Honorato: profesionales 3070 5070 
Coso de producio, 25915 25915 
Suministros y materiales 20 as 
Coneaele 450 129 146 
Mnsenimsiento y reparaciones 15054 505 
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COMPAÑÍA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Espresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Como Cmos de Canos 
2014 de venas sémmeración Sneacieros oral 
Suminisros y materials 3920 - - 302220 
Tareas Bancario - 19.568 209.759 309.25 
Rerneraciones y beneficios sociales 20470 - - 282470 
Depreiacione y amorszaiones 19942 32000 - 18198 
Trasgone 100551 - - 100551 
Honorarios profesionales 16574 - - 16574 
nos 15558 - - 15558 

Comente 15205 - 15205 
Manenimiento y reparaciones nas - nas 
Impuestos y contribuciones - 5980 - 590 
Participación de mabajadores 550% - 550 
Comi, - 178 - 13H 

Servicios públicos 956 - 958 
Puiicit. - 300. 

95927 Er 209759 1309690 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de los principales saldos al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, con 
compañías y partes relacionadas. Se sncluye bajo la denomunación de compañías relacionadas a las 
compañías Con accionistas communes, con participación accionarta signsficativa en la Compañía: 

2015 2014 
Documentos y cuentas por pagar (1) 
Accionistas 
Bermudez Bermudez Eber 

  

(1) Representan saldos pendientes de pago por adquisiciones de brenes y servicios realizadas durante 
el año 2015 y 2014, neto de cancelaciones. 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se 
estuman serán cancelados en el corto plazo. 

“A contunvación un resumen de las transacciones durante el año 2015 y 2014 realizadas con Compañía 
relacionada:
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COMPAÑÍA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015   

  

(Espresado en dólares estadounidenses) 

2015 2014 
Compañía Técnica en Palma Comtecpal - Tecnifertpac S.A. 
Venta de msumos y fertilizantes El 94.757 

  

Compañía Técnica en Palma Comtecpal - Tecnifertpac S.A. 
¡Compra de msumos y fertilzantes 17878 31204 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capatal suscnto y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2015 comprende 947.055 accsones 
ordinanas y nomuatvas de valor nomunal USS1 cada una, integramente suscritas y pagadas, sendo la 
composición accsonana del capital pagado el siguente: 

  

Número de 
Accionistas Nacionalidad “seciones 

Personas Jurídicas 
Tecniferpac SA. Ecuatoriana 946550 4624% 

Personas Naturales, 
Morla: Benitez Francisco Femando Ecuatoriana 110.000 53,74% 
Bermudez Bermudez Ever Augusto Ecuatoriana 495 0.02% 
Bermudez Bermudez Milton Julio Ecuatoriana 19 _ 0,00% 

1100305 33.16% 
TOTAL 2.047.055 _100.00% 

  

Con fecha 23 de Septiembre del 2015 la Compañía celebra la escritura pública de reforma al estatuto 
social y aumento de capital, de conformidad con lo aprobado el 24 de Agosto del mismo año por la 
Junta General Extraordinana Unsversal de Acciomstas, en donde se resolvió de forma unánime 3) la 
reforma de estatutos y el aumento de capital mediante compensación de créditos del préstamo 
otorgado por el Señor Femando Morlas por US$1.100.000 y 1) la susenpción de la escritura pública 
de aumento de capta. 

A £n de poner en marcha nuevos negocios el Presidente pone a consideración de los Acciomstas la 
saclusión de un muevo accionssta el Señor Fernando Morlas quien »gresa a través del refendo 
aumento por lo tanto dispone de 1.100.000 muevas acciones crdinanas y nomunatsvas de US$1,00 cada 

una. En consecuencia debido al aumento de capital de la Compañía mediante compensación de 
créditos por US1.100.00 el caprtal susento y pagado asciende al monto de US$2.547 055. 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los acciomstas extranjeros de las compañías con 1ndicación del 
dueño de esa compañía así como de sus directores. La Compañía mo califica para presentar esta 
información.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 


