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Adjunto a la presente sirvase encontrar el Informe de los Auditores Independientes de COMPANIA
TECNICA EN PALMA COMPECPAL S.A., por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2009.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.
Guayaquil, 28 de Junio del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA TECNICA EN PALMA
COMTEC!?AL S.A., que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del 2009 y los
correspondientes Estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén-afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por_distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinado; x5y 5 »
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los egti; g‘mamiggos. NS
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la ¢ mw%lesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efefimar esta gvalug@on %
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Comppfiia, r‘bl%vahtes para fa
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diskis i g
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresanN® Qe
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluSuigivde3pt los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables Tiechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Salvedades

La Compafiia no presenta en los estados financieros adjuntos, la informacion comparativa del gjercicio
anterior requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Al 31 de Diciembre del 2008 los

~ activos totales de la Compaflia no excedieron la base para someter los estados financieros a auditoria

externa
Opinién

En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera d¢ COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A. al 31 de Diciembre
del 2009 y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

C i (o 220

No. de Registro en CPA Alfredo Porras
la Superintendencia Socio
de Compaiiias: SC-594 No. de Licencia

Profesional: 7497
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COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
a Notas Us$ a Notas uUss
Activo Pasivo
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Bancos 1.585 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Acreedores 7 543.780
Accionistas 9 47.074 Accionistas 9 21.000
Impuestos y retenciones 3 1.427 Impuesto a la Renta 6 4.074
48.501 568.854
Total del activo corriente 50.086 PASIVOS ACUMULADOS
Participacion trabajadores 2.876
CARGOS DIFERIDOS, neto 4 23.042 Total del pasivo corriente 571.730
ACTIVO FLIO, neto 5 946.909 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 448307
Total del activo 1.020.037 Total del pasivo y patrimonio 1.020.037

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros



COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

R T
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Referencia
a Notas US$

Ventas netas 335.891 -
Costo de ventas (303.507)

Margen bruto 32.384
Gastos operativos:

De administracion (13211
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta 19.173
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2d) (2.876)
Impuesto a la renta 6 (4.074)

Utilidad neta 12.223

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes
Capital para futuras Otras Resultados
Social Capitalizaciones Reservas Acumulados Total
Saldos al 1ro. de Enero del 2009 1.000 95.031 314.940 25.113 436.084
Utilidad neta del afio 12.223 12.223
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 1.000 95.031 314.940 37.336 448.307

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros



33333399 33333333333333333333353333333333333) 3 )

COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades operacionales
Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Amortizacion

Depreciacion

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provisioén de impuesto a la renta

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas

US$
12.223

7.680
58.754
2.876
4.074

85.607

(15.889)
23.748

(101.738)
(8.272)

(8.272)
9.857

1.585

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros




3

23D33D3D)) M)

3

1993393533333 33)3)))

‘73))33733333ﬁ

b)

COMPANIA TECNICA EN PALMA COMTECPAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1- OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en Julio del 2007 en la ciudad de Esmeraldas.

Su objetivo social es la produccidn agricola de palma aceitera en todas sus fases, ademas de todos los
productos agricolas y ganaderos posibles, con domicilio en la ciudad de Esmeraldas; ademés podra
realizar actos civiles, mercantiles y comerciales. En la actualidad su actividad principal es el cultivo de
palma africana y comercializacién de su fruto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos
y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo en las cuentas de bancos.
Activo fijo -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto del activo fijo no excede
su valor de utilizacién economica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio. -

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilfzando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida itil estimada, siguiendo el

método de la linea recta.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiijia debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se destinen a la produccion. De acuerdo con la referida norma, si la reinversién de
utilidades no se materializa hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, la Compaiiia debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de Diciembre del 2009, la Compafiia
registré la provision a la tasa del 25%.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

US$
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta afio actual 759
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta afios anteriores 668
1.427

NOTA 4 - CARGOS DIFERIDOS, NETO

Representa los Gastos de constitucién y organizacion realizados en afios anteriores, los cuales se
amortizan en linea recta a cinco afios.

Movimiento de! afio:

US$
Saldo al 1ro. de Enero del 2009 30.722
Amortizacion (7.680)
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 23.042




NOTA 5- ACTIVO FLJO, NETO

Terrenos

Plantaciones productivas
Vivienda agricola
Maquinarias y equipos
Equipo de computacién
Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Movimiento del afio:

Saldo al 1ro. de Enero del 2009
Depreciacion

Saldo al 31 de Diciembre del 2009

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Tasa anual de

depreciacion
%

10
33
20

Uss

282.401
636.211
74.550
10.394
2.8369
18.000

1.024.425

(77.516)

946909

Uss

1.005.663
58.754)

946909

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos (28 de Junio del 2010), la Compaiiia no ha

sido fiscalizada.

La Administracion Tributaria tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compaiiia en los tres afios posteriores contados a partir de la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con su obligacién
de presentar su declaracion de impuestos. Los afios 2007 a 2009 inclusive aln estan sujetos a una

posible fiscalizacion.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultarén o no pasivos
para la Compaiiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine.
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Lg 'Compaﬁl'a considera que no existen partidas significativas que afecten la determinacién de la
utilidad gravable para el calculo del impuesto a renta al 31 de Diciembre del 2009.

Amortizacién de pérdfdas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las

utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio de 2010 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las

operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaiiia no califica para preparar este
estudio.

Otros asuntos -

En Diciembre del 2009 se public6 la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y Ley
de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre otros aspectos, se
incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el impuesto a la renta a titulo
individual los dividendos recibidos por personas naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales,
modificaciones a la determinacién del anticipo de impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la
importacion de servicios, grava con IVA el papel periodico, periodico y revistas, asi como los derechos
de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

NOTA 7 - ACREEDORES

Representa el saldo por pagar a un Acreedor por la compra del inmueble (terreno, vivienda .agn'cola e
instalaciones) donde funciona la Compaiiia, realizada en el afio anterior. Dicho saldo no tiene fecha
definida de pago, pero la Administracion estima serd cancela en el corto plazo.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compaiiia comprende 1.000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
de US$1 cada una.
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NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de Diciembre del 2009 con compaiiias y partes
relapnopadas. Se incluye bajo la denominacién de comparias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa.

ACTIVOS

US$
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Partes relacionadas
Accionistas
Villacis Mejia Victor Manuel 23.537
Bermudez Bermudez Eber Augusto 23.537
47.074
PASIVOS
Documentos y cuentas por pagar (2)
Partes relacionadas
Accionistas
Villacis Mejia Victor Manuel 10.500
Bermidez Bermiidez Eber Augusto 10.500
21.000

(1) Corresponden a préstamos efectuados a dichos Accionistas.
(2) Representan pagos a proveedores realizados por cuenta de Ja Compaiifa.

Los saldos por cobrar y por pagar a Accionistas no devengan intereses, no tienen plazos definidos de
cobro y/o pagos, pero se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Durante el afio 2009 no se efectuaron transacciones con compaiiias y partes relacionadas, que representan
ingresos o gastos para la Compaiiia.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de Junio del

2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

% k % % %




