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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditados los Estados Financieros de CONSTRUCTORA CUCED S.A. que
comprenden, el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia de la compafiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores materiales.

4, Una aunditoria comprende 1a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de anditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién
6. En nuestra opinién, de los referidos estados financieros mencionados en ¢l parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compaiiia CONSTRUCTORA CUCED S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF,

CPA Orly Leon M., Audicenter S.A.

Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg, 0.22854

Portoviejo, Ecuador
Octubre de 2016



CONSTRUCTORA CUCED S.A.

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Inversiones Corriente

Cuentas y Documentos por cobrar
Inventario

Activos por Impuestos Corriente
Activos Pagados por Anticipados
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y Equipo -

Terrenos

Instalaciones y Equipos de Oficina

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Maoyvil
Total al costo

(<) Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

it

Leda. Lig(_i,a MaribM@s Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
2.548 143,158
- 400.000
358.201 179.390
1.037.014 965.000
41.952 59.814
~ 135.850
1.439.714 1.883.211
89.994 89.994
24.063 246.800
5.058 3.168
8.693 1.820
383.107 30.917
510.915 372.700
(158.985) (115.462)
351.930 257.238
1.791.644 2.140.448
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Elena Mercedes Molina Flores.
Contadoera General




CONSTRUCTORA CUCED S.A.

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar 8 454.830 53.333
Obligaciones con Instituciones Financieras 754 2.457
Otras Obligaciones Corrientes 9 12.356 14.249
Impuestos por pagar 10 25.567 63.232
Otros pasivos corrientes 11 461.019 762.843
Total pasivos corrientes 954.526 896.113
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar Accionista 12 269.196 230.058
Cuentas y Documentos por pagar Proveedores - 418.760
Otras Cuentas y Documentos por Pagar - 20.000
Total Pasivo no Corriente 269.196 668.818
TOTAL DE PASIVO 1.223.722 1.564.931
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital Social 800 800
{-) Capital Suscrito no pagado, Acciones en tesoreria - (400)
Aporte para Futuro Aumento de Capital - 23471
Reserva Legal 400 23911
Utilidad Acumulada 527.415 497.051
Utilidad del Ejercicio 39.308 30.684
Total patrimonio de accionistas 567.922 575.517
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE

ACCIONISTAS 1.791.644 2.140.448

Vo et
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Elena Mercéges Molina Flores.
Contadora General
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CONSTRUCTORA CUCED S.A,

ESTADO DL RESULTADO INTEGRAL

(En Délarcs de los Esxados Umdos de Amenca US$)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NOTAS

Prestacion de Servicios

Costo de Venta

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos y Ventas
Total gastos de operacién

Otros Ingresos

UTILIDAD OPERACIONAL

Utilidad (Perdida)Antes de 15% e impuesto a la
renta

15% Participacion de trabajadores en las utilidades
22% Impuesto a la renta (Ver conciliacion
Tributaria)

10% Reserva Legal

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Rz N

N
Leda. Ligia Maribel Guadros Loor
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2015 2014
1.284.658 1.525.109
(719.854)  (1.056.971)
564.804 468.137
(531.342) (416.906)
(531.342)  (416.906)
28.801 21.432
62.263 72.663
62.263 72.663
(9.339)  (10.899)
(13.616)  (27.670)
- (3.409)
39.308 30.684
Y S
CER S
Flcna M?:rccdcs ‘Molina Flores.

Contadora General
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Capital
Suscrito
no Aporte Reserva Resultados Renultsde
del Total
Pagado, Futuro Legal Acumulados ejercicio
Acciones Aumento
Capital en de
Social Tesoreria Capital
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 800 (400) 23.471 23911 497.051 30.684 575.517
Transferencia de Utilidad del Ejercicio a
Utilidad Acumulada - - - - 30.684  (30.684) -
Utilidad/ Perdida del ejercicio - - - B - 39.308 39.308

15% Participacién Trabajadores - - - = = = =

22% Impuesto a fa Renta - - s = < E s
Reserva Legal - - - - z 2 >
Ofros Cambios - 400 (23.471) (23.511) (320) - (46.902)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 - - 400 527.415 39.308 567.922 :

- R <Y
2 e Q@% ¥ )g (s ¥
Leda. Ligia MaribetCuadros Loor Elena Mercedes Molina Flores.
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA CUCED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ici 15

Aiie que terminé ¢l 31 de Diciembre de 20
(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1.152.106
Efectivo pagado a proveedores y empleados (899.710)
Otros ingresos, gastos, neto 15.832
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 268.228
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (8.838)
Otras entradas de efectivo (400.000)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (408.838)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

0

CAJA Y BANCOS

Disminucion neta en caja y bancos (140.610)
Comienzo del afio 143.158
Fin del afio 2.548

@BAQ}@QZ (Eh gl
Leda. Ligia Maribel Cuadros Loor Elena Mercédes Molina Flores.

Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




CONSTRUCTORA CUCED S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
15

Alle que terming ¢l 31 de Dicicmbre de 20
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA

NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar la utilidad neta (Pérdida Neta) con el efectivo neto provisto por

actividades de operacién

UTILIDAD NETA

62.263

Depreciacion de Activos, Amortizacion, provision cartera clientes,

obsolencia inventarios
Provision 15% Utilidades
Provision Impuesto a la renta
Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumentos) Disminuciones:

Cuentas por cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo de Proveedores
Inventarios

Otros Activos

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar
Beneficios de Empleados
Anticipo de Clientes

Otros Pasivos
Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

(42.899)
12.402
11.132

42.898

169.131
(72.819)
(71.212)

72.014
(111.685)
4.553
(56.803)
(1.892)
301.824
(7.779)

225.330

268.228

) Gk

Leda. Ligia Maribel Cuadros Loor
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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CONSTRUCTORA CUCED S.A,
Notas a los Estados Financieres al 31 de Diciembre del 2015

(Expresado en Délares)

1. INFORMACION DE LA COMPAN{A

CONSTRUCTORA CUCED S.A,

Constituida el 22 de Junio del 2007 en la ciudad de Portovicjo, Capital de Manabi, Republica del Ecuador,
mediante resolucion numero 07.P.DIC.0000383, de fecha 1 de Junio del 2007 autorizada por el seilor
DOCTOR JAIME ROBLES CEDENO, INTENDENTE DE COMPANIAS DE PORTOVIEJO, siendo su
actividad la construccién de vias de navegacion, obras portuarias y fluviales; correccion de carreteras y
calles; establecimientos y fiscalizacién de cumplimiento de las normas profesionales; construccion de todo
tipo de edificios residenciales; alquiler de maquinaria y equipo de construccién.

La informacién contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres Gltimos afios, ¢s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2015 3.4%
2014 3.7%

2013 2.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América, moneda en
circulacion en Ecuador, la cual ¢s la moneda funcional de la Compariia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histdrico, excepto ciertas propiedades y equipos ¢ instrumentos financieros, que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas, El costo historico estd basado
generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al medir ¢l valor razonable, Ia
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
considerarian al fijar ¢l precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en ¢f nivel
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en
su totalidad.



CONSTRUCTORA CUCED S.A,
N i Financieros al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en Délares)

2.1. Bases de Preparacién (continuacién)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiia, con el
propésito de determinar la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cnales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y en periodos futuroes si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos Ios periodos que se presentan en
estos estados financieros.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja, depésitos
a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de compra.

2.3. Inversion

Las Inversiones corresponden al buen uso de anticipo y fiel cumplimiento, valor que consta en los saldos
correspondientes al afio 2014,

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, més o menos los costos de
la transaccion. excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y euyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o valor
razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en active y pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos y
pasivos no corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar. De igual
manera, la Compaiia solo clasifica sus pasivos financicros en la categoria de otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron fos pasivos y se
determina en el momento del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la contratacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o cancelar
el pasivo.

10



CONSTRUCTORA CUCED S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Dici 1201
{Expresado en Délares)

2.4.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.4.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de fos costos de transaccidn, Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
la base de este método.

2.4.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Estos préstamos sc registran subsecuentemente a su costo amortizado usando
las tasas de interés pactada.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
Ja tasa de interés efectiva,

2.4.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no podrd cobrar todos los montos que sc le adcudan de acuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar sc ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la peérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros sc reduce a través de una cuenta de provision.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

11



CONSTRUCTORA CUCED S.A,

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2015
{(Expresado en Délares)
2.5. Propiedades y equipos

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.
2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de ensamblaje, muebles y enseres, equipos de
computacion y vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno y edificio ¢ instalaciones estdn registrados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse, Las
revaluaciones se efectiian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de dicho terreno y edificio e instalaciones se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en ¢l patrimonio bajo ¢l encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y
equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso ¢l aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa. Una disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en [a reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

El salde de revaluacién de terreno y edificio ¢ instalaciones incluido en ¢l patrimonto es wansferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas def activo. No obstante, parte de la
reserva sc transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compatia.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a ias Ganancias.

2.5.4. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revatuado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada ¢n la vida util estimada de los activos, y si se consideran valores residuales. debido a gue la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida til seré irrelevante.
Las estimaciones de vida atil, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisadas al final
de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



[as a los Estados
(Expresado en Délares)
A continuacidn se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios de vida itil usadas
en ¢l calculo de la depreciacion:

Edificio ¢ instalaciones 28y 10
Mejoras en propiedades arrendadas 3
Equipos de ensamblaje 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tienen una vida atil infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.5.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se determinan como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estdn registradas al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, ¢n caso de producirse.

El activo intangible es de vida Gtil finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los resultados sobre
su vida 1til estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual
y el método de amortizacion son revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracion de la Compatiia estima que el valor
residual del activo intangible es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evahia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin
de determinar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida 1til indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser sometidos a
una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacidn de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el activo sc

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el reverso por deterioro como
una disminucion o aumento en la revaluacion, respectivamente.
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2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l impuesto
diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera scan
de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si, tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y Ja Compafia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resuliado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado.
ya sca en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sc reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.9 Provision para Garantia de Productos
La provision para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconoce a la fecha

de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar
las obligaciones de la Compaiiia.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y pasado son
determinados al final de cada ano en base a calculos actuariales realizados por un actuario independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales.
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Las hipotesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de
descuento del 6.31% (6.54% en el 2014), tasa de incremento salarial del 3% y tabla de mortalidad ¢ invalidez
IESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en ¢l
que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el que surgen y se¢ acumulan en
el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron
reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta
los estados financieros en su conjunto. (La compaiiia no ha efectuado el Estudio Actuarial Correspondiente).

2.10.1.1. Jubilacién Patronal
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus servicios

continuados o interrumpidos a la Compania. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.10.1.2. Bonificaciéon por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en Ios casos de terminacion de Ia relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

2.10.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados ¢l 15% de las utilidades
liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descucnto, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia transficre
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propicdad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad: y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, indcpendicntemente de lIa fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo en el que se conocen.
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2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni ios ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y csta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Madificaciones a laNIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - Aportaciones I de julio del 2014
de fos empleados
Modificaciones a las NIIF 2, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
3,8y 13, NIC 16,24 y 38
Modificaciones 2 las NITF 1, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
3y 13.NIC 40

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en vigencia a partir
del 1 de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la situacion financiera, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no estian en vigencia:

Norma o Interpretacion Titalo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa) Instrumentos financieros 1 de cnero del 2018
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018

Maodificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016
y NIC 28 conjunto.

Modificaciones a las NIIF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepeidn de consolidacion 1 de encro del 2016

y 12y NIC 28

Modificaciones a laNIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operacioncs 1 de caero del 2016
conjuntas

Modificaciones a laNIC 1 Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacion a 1 de enero del 2016
revelar

Madificaciones a las NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptados de depreciacion y amortizacion 1 de enero del 2016
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y38
Modificaciones a las NIC 16 Agriculmora; Plantas productoras de frutos dentro del alcance de {a NIC I de enero del 2016
y 41 16
Modificaciones a laNIC 27  Estados financicros scparados: Método de la participacion 1 de encro del 2016
Maodificaciones a las NIIF 5 Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 i de enero del 2016

y7. NIC19y 34

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero alin no estdn en Vigencia (continuacion)
La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que la adopcion
de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l periodo en que se apliquen
por primera vez.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2015'Y 2014 el saldo en Efectivo y Equivalentes al Efectivo es como sigue:

(En dolares)

2015 2014
Caja General (a) 1.261 -
Banco (b) 1.287 143.158
Total Efectivo 2.548 143.158
(2) El detalle de Caja General es como sigue:
Caja Chica Wilter Cedefio 1.113
Caja Chica Morona Arquitecto 7
Caja Chica José Farias 140
Saldo al 31 de diciembre dei 2015 1.261
(b) El detalle de Bancos es como sigue:
Banco del Fomento cta cte 3001160859 30
Banco del Pichincha cta cte 3365786004 1.257
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.287

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2015 'Y 2014 el saldo de documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

(En dolares)
2015 2614
Cuenta por Cobrar Clientes 243.067 73.936
Otras Cuenta por Cobrar Clientes no Relacionados (a) 15,183 105.272
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados (b) 99.951 181
Total 358.201 179.390

La cuenta por cobrar clientes no relacionados es por una planitla a Ecuador Estratégico.
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(a) El detalle de otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados es como sigue:
Préstamos a Empleados 391
Anticipo de Empleados 105
Cuentas por Cobrar Morona 14.687
Saldo al 31 de diciembre del 2015 15.183
(b) El detalle de otras cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:
Anticipo H.E Produccién y dias Adicionales 4.640
Anticipo Proveedores 64.638
Anticipo Trabajos eventuales 2.814
Anticipo Vidticos por Liguidar {1.487)
Cuentas por cobrar Consorcio Cuced & Asociados 14.127
Cuentas por Cobrar Ing. Rolando Ponce 120
Cuentas por Cobrar Ing. Javier Z, 15.100
Saldo al 31 de diciembre del 2015 99.951
5. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuenta Inventario es como sigue:
(En délares)

2015 2014
Materia Prima 495332 -
Obras en Construccion 541.681 965.000
Total 1.037.014 965.000

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2015 Y 2014 el detalle de los pagos por impuestos es como sigue:

(En délares)
2015 2014
Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) 40.880 58.506
Crédito Tributario Utilidad Alcabalas 1.071 1.307
Total 41.952 59.814
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7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

1 31 de Diciembre del 2015

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo, se detalla como sigue:

Vehiculos,
: Equipo de
Farenios :’n;tqa::sozn:: Mu;bles Equipos 49 Transporte Total al | Depreciacion Total
Rt Riciaca Computacion Camn{) e, costo Acumulada
Maovil
Saldos al 31 de
Diciembre del 2014 89.994 246.800 3.168 1.820 30917 372.700 (115.462) 257.238
Adiciones/
Reclasificaciones - (222.737) 1.890 6.873 352.190 138.215 (43.523) 94.692
Ventas/Bajas - - - - - - - -
Saldes Al 31 de
Diciembre del 2015 89.994 24.063 5.058 8.693 383.107 510.915 (158.985) 351.930

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de la cuentas Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

(En dolares)

2015 2014
Cuentas y Documentos por pagar Proveedores (a) 440,142 13.976
Otras Cuentas y Documentos por Pagar 14.687 39.357
Total 454.830 53.333
(a) El detalle de cuentas y documentos por pagar a proveedores es como sigue:
Proveedores por pagar 438.212
Otras Cuentas por pagar 1.930
Saldo al 31 de diciembre del 2015 440.142
La cuenta Otras Cuentas y Documentos por Pagar es con el Banco del Pichincha.
9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014 el detalie de Otras Obligaciones Corriente es como sigue:

2015 2014
Participacion a Trabajadores 9.339 10.899
Con el IESS 3.017 3.349
Total 12.356 14.249
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10. IMPUESTOS POR PAGAR
El siguiente es un detalle de los Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.

(En ddlares)
2015 2014
Impuesto a la renta por Pagar del ¢jercicio E 11.132
Obligaciones emitidas corriente 25.567 52.100
Total 25.567 63.232

El detalle de las obligaciones emitidas corrientes son por Impuesto por pagar con un valor de $ 22136,72 ¢
Impuesto a la renta por pagar con un valor de § 3429 87.

11, PASIVO DIFERIDO
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 ¢l detalle de Pasivo Diferido es como sigue:
{En dolares)
2015 2014
Anticipo de Clientes 461.019 762.843
Total 461.019 762.843
12. PASTVO NO CORRIENTE
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 el detalle de Pasivos no Corriente es como siguc:
(En dolares)
2015 2014
Cuenta por Pagar Accionista 269.196 230.058
Total 269.196 230.058

La cuenta por pagar accionistas es con el Ing. Wilson Cedeiio por un valor de $ 10683146 y Otros aportes
socios por un valor de $ 162364,87.
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13. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
fue como sigue:
CONSTRUCTORA CUCED S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2015

(Expresado en délares)
(Exn dblares)
2015 2014

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 62.263 72.663
15% Participacion de Trabajadores en las utilidades (9.339)  (10.899)
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 52923 61.763
{ +) Gastos no deducibles 8.966 64.011
Base imponible 61.889 125.774
22% Impuesto a la Renta 13.616 27.670
( - ) Anticipo del Impuesto a la Renta (17.846)  (11.524)
{+)Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 16.538 11.524
(~ ) Retenciones en la fuente del gjercicio (13.108)  (16.538)
Impuesto a la Renta a Pagar 3.430 11.132

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. Dichos rubros deben
aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta ¢l 2015 no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades wributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a Ia renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguicntes a partir de Ia fecha de
presentacion de la declaracion y en scis afios. desde la fecha en que vencié ¢l plazo para presentar la
declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o ¢n parte.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 20135, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un valor nominal unitario
de USS1.00. totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los
dividendos. El capital social es de US$ 800.00, mediante aportes en efectivo. La escritura pilblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio del afio 2007.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2015 Yo 2014 %
(US Ddlares)
Cedeiio Cedefio Wilson José Ecuador 796 99,5 796 99.5
Cedefio Cedefio Wilter Vicente Ecuador 2 0,25 2 0,25
Cuadros Loor Ligia Maribel Ecuador 2 0,25 2 0,25
800 100 800 100
14.2. Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad anual para
reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

14.3. Déficit Acumulado
Resultados Acumulados Provenientes de l1a Adopcion por Primera Vez de las NIIF — Proviene de los

ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ¢jercicio
cconomico concluido, si los hubicre.

15. Ingresos Ordinarios
Leos ingresos ordinarios fueron como sigue:

(En délares)
2015 2014
Ingresos provenientes de Prestaciones de Servicios 1.284.658 1.525.109
Otros Ingresos 28.801 21.432
Total 1.313.459 1.546.540
16. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados
fueron como sigue:
(En dolares)
2015 2014
Costo de ventas (719.854) (1.056.971)
Gastos de administracion (531.342) {416.906)
Total (1.251.196)  (1.473.878)
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17. Eventos Subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha del informe de los auditores independientes (Octubre,
del 2016), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financiero o que requieran revelacion,

18. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administracion 08 de Abril del 2016, y seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de Ia Administracién de la Compaiia, los
cstados financieros serdan aprobados sin modificaciones.
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