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PROPEZMANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVD
ACTIWD CORRIENTE Mota ms 014
Efectivo y sguiveienias oe sfectivo 3 10 304 46 401167
Dwudones comerciaies y OIras cusimiss por coboar 4 0,00 12.000,00
impussios cormantes § 0,00 a.00
Gastos pagados por adsiantado 0.00 0.00
Total del activo cormients 10,304 48 18.011.8T
ACTIVO NO CORRIENTE
inveruones Manns Blus 200000 2000 00
Total del activo no coments 1000,00 2.000,00
TOTAL ACTIVO 12304 48 1801187
— ——
PASIVD Y PATRIMONIO
PASIVO CORMIENTE
Provesdones comeTaies 0,00 .00
Impussios por Pagar L ] 188,71 M
Ditrus Cusian por pagar T 4 000,00 4.000 00
Totsl pasive coments 418871 FERLE
TOTAL PASIVO 418871 4235
e ——— m— = e e —
PATRIMONICO
Capital socal [ 20.800,00 20.800,00
Apore futurss capitalizacones 000 0.00
Reparva Lagsl 902,40 90240
Resullados acumuladoy #843.72 11.388.38
Aplicactn NIFF primers vz -1.080,00 -1.080,00
Resuftado integral del afo -4 B0 B 45871 83
TOTAL PATRIMONIO L1774 1377888
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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PROPEZMANTA S5.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para &l afio que termina el 31 de Diclembre
(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilkdad #n operacion

Otros ingresce y Qastos
Otros gaaton
Totai otros ingrescs y sgresce

Unilicdsd sntes de impuesto s is renta

impussto & la s Pendienie oo Pago "
Apropiscdn 8 Reserva Legs
Aesultado integral del sho

ws o
a0 1124090
o.00 12.248.00
£ 440,08 sT4002
B 440,08 674082
5 ad0 08 & 308 00
4.1 1o..
au 0.
Aam123 anA 7
A8g T 1471 18
407 40
S.040 84 e
Ing.
Contador General



PROPEZMANTA S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
Por el aflo que termina el 31 de Diciembre
(Expresado en délares estadounidenses)

Flijo de etectivo por actividades de operacion:
Cobro a clenies
Pago a provesdores
Pago Impuestos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversidn:
Inversiones Marna Blue
Efectivo neto provisto por actividades de inversion

Aumento neto de sfectivo
Efectivo y squivalenies de sfectivo al inicio del afio

Etectivo y sguivalentes de sfective al final del afo

Perdida del ejercicio

Ajuste por partidad distintas al efectivo
ajuste por Gasto por Mmpuesta a la renta

Varlackin capital de trabajo
Cuentas por pagar
Cuentas por cobrar

Ortras Cuantas por pagar
Cusntas pot pagar
Dividendos por pagar

Efectivo neto provisios por las actividades de operacién

12.000,00
-4 681 18

0,00
-1.016,34

0.00

629248

401197

10.304 45

-5.481,23

188,

0.00
12.000,00
-86.58
0.00

0.00

8.292.48

246 80
A7.51M. 710
477,58
-15470,82

0,00
0,00

52 26785
sazmee2

4011497

0.00

3231722
-12.000,00

1.000,00
-1.386.21
-11 909,64

-52.267,95



PROPEZMANTA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para sl aho que lermina el 31 de dicdembre da 2015
(Expresado en dolares estadounidense)

Resultados scumulados
Resultados de [——
socisl  Legal  capitalizaciones  scumulados :hlﬂlpr aul Total

primera ve: Ejercicio
N S—. 080000 90240 000 ssa: 1.000,00 13.778.68
Aumenio de Capisl 0,00
Rasiizacidn de [ Retarva 0.00 0.00
Aporte hiures cRpItBIzECORNSY 0.00 .00
Resultado integral dal ahc S804 A8e084
e Wi dediclembrede  0s0000 w0240 00 asam ADI000 S80S BIIT4
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NOTA 1 - Operaciones

PROPEZMANTA S A, fue constituida en la ciudad de Portoviejo, Ecuador mediante escritura
publica de fecha 23 de Abril de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de Mayo
del 2007

La actividad principal de la Compafiia es |la venta al por mayor y menor de productos de Ia
pesca.

NOTA 2 — Bases de elaboracién y politicas contables
a) Preparacion de los estados financieros

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades “NIIF para Pymes” amitida por el
Consejo de Normas de Internacionales de Contabilidad (IASB).

b) Bases de medicion.

A menos que se indique o contrario, los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados sobre |a base del costo historico.

c) Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de los estados financieros de la Compafia se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera ("moneda
funcional”). A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
mmuwlaymmmmmmmmmmmu

d) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

e)  Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contraric PROPEZMANTA
S.A es una empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operacionas y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion

f Instrumentos financieros —
1. Activos financieros no derivados
La Compafia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la fecha

en que se orginan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los fiujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en la que se transfieren
substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
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financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

(a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos e inversiones de coro plazo adquiridas en vaiores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos La Compafia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo
y equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos

(b) Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento Inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el mélodo de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por cllentes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la explotacién

2. Pasivos financieros no derivados

Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafila hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaflla da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialimente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacidn. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aflo 0 menos (0 vencen
en el ciclo normal de explotacion, si este fuera supernior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no comentes.

] Propiedad, Planta y Equipo

El modelo utilizado por la Administracién de la Compafila para la gestion de propiedad, planta y
equipo s el costo

« La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calculara usando el método lineal
para asignar sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas

estimadas

« El valor residual y |a vida util de la propiedad, planta y equipo se revisaran y ajustan si
fuera necesario, cuando la estimacién de uso de los activos varien significativamente.
Los afos de vida (lil que se han estimado para cada tipo da activo material son los

sigulentes:
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‘Mqumequhnhuﬁqm 10 |
| Vehiculos 5 |

s Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reducira de forma inmediata hasta su importe recuperable.

+ Un elemento de propiedad, planta y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se
enajena o cuando no se espera oblener beneficios acondmicos futuros derivados de su
uso o enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad
del activo (calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la
baja y el valor en libros del activo) se Incluiran en la cuenta de resultados del afio en
que el activo se da de baja.

» Los gastos de reparacion y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo se
reconoce como parte del valor en libros del mobiliario como un reemplazo de parte de
éste, siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento

» Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes del
maobiliario y el equipo solo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacién acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o
pérdida resultante se afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.

h) Pérdida por Deterioro—

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Administracion de la Compafiia revisa el valor en
libros de estos activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los cosios de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe gue se puede obtener al venderio, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua enire partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo

] Provisiones -

Se registran cuando una compafiia iene una obligacion presante, ya sea legal o asumida /
implicita, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida
de recursos econdmicos para liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion

L‘.
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1] Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio) -

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la *Compafiia® proporciona a
sus ampleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
*Compafiia” comprenden.

Beneficios a corlo plazo -Son beneficios a corto plazo aquelios que se liguidan en el término de
12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del aflo en la medida en que se
devengan

El 15% de la participacion de los empleados en las utilidades de la “Compafiia “se caicula con
base en los resultados contables del periodo sobre el que se informa y se reconoce en
resultados en el afio en que se devenga.

beneficios definido para |ubllacion patronal, normado por las leyes ecuatorianas.
Adicionaimente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, &l empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Glitima remuneracidn mensual por cada uno de los
aflos de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a este beneficio se lo denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos operativos del af\o aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
sarvicio, remuneraciones, Incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
olros.

Las ganancias y pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en |la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en que surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando
en ia Compafia

k) Provision de Impuesto a la renta—

El impuesto a la renta se caicula mediante |a aplicacion de la tasa corporativa de impuesto a la
renta (25% afo 2010, 24% afo 2011, 23% afio 2012 y 22% del aflo 2013 en adelante)

aplicable a las utilidades gravables en Ecuador
1) Impuesto a las ganancias—

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En esle
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en

patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesio comente se caicula en base a las leyes aprobadas 0 a punto de
aprobarse a la fecha de balance en el pais en el que opera la Compafia. La Administracion
evalla peribdicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuesios respecto a
las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las
autondades fiscales
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Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en &l momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando lipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacibn cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corrinte con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

m) Reconocimiento de Ingresos y gastos—

El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido cuando el servicio ha sido prestado
Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a la recuperacion
de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

Los costos y gastos se registran al costo histérico.  Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

NOTA 3 -Efectivo y equivalentes de efectivo:

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre
2015 014
Banco Pacifico 10.304 45 401197
10.304 45 401157




NOTA 4 -Deudores y otras cuentas comerciales:

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diclembre
2015 2014
Chentes 0,00 12000
Micarings Import Export 0.00 0
0.00 12000

NOTA 5 -impuestos corrientes:

El siguiente es un detalle de los impuestos:

11 de diciembre
s 2014
Saido Inicial 0,00 1.000,00
Retencion en la fuente fact.n*330 0.00 24490
Provisién imp. A \s renta 0,00 -1.244.80
0,00 0,00

NOTA 6 —-impuestos por pagar

El siguiente es un detalle de impuestos por pagar

21 ge dicembre
a1s Pl
Retencidn an la fuenie & VA 0,00
Rentencionss an la fuente T.00
impussto @ la renta sen 226,26
18eT1 233,26

NOTA 7 — Otras cuenlas por pagar

Este es un detalle de otras cuentas por pagar

21 de diciembre
013 2014
Dividendos por pagar 0,00 0,00
Anticipos a clientes 4.000,00 400000
Cuentas por pagar accionistas 0,00 000
4 000,00 4.000,00
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NOTA 8 - Patrimonio

a) Capital Social

El Capital de la Compafia es de U$ 20.800,00 y esta repartido en 20.800 acciones con un valor
nominal de US 1.00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo a los dispuesio por la Ley de Compafiias, se debe tomar de la utilidad anual de la
empresa al menos el 10% para apropiar la reserva legal hasta que la misma alcance el 50% del

capital social
c) Resultados de la Aplicacion de las NIIF por Primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pymes que se registran en la cuenta de resultados acumulados, subcuenta
“Resultados de la Aplicacion de las NIIF por Primera vez', que generaron un saldo deudor que
podran mantenerse en resultados acumulados o se compensardn con la reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas.

d) Resultados Acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacidn de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables | las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
resultados acumulados o se compensan con la reserva legal u otras reservas y cuentas
patrimaniales de libre disponibilidad de los accionistas.

NOTA 8§ =Iingresos

El sigulente es un detalle de los ingresos provenientes de las operaciones de la compafia:

dlde dioembre
018 014
Ingresos por aciividades ordinarias 0.00 12.248.80
0.00 1224880

NOTA 10 —Gastos Administracién y Venta

El siguiente es un detalle de los gastos incurridos en el periodo 2015 y 2014:

31 ge diciembre
Foik] 2014
Administrativos 470918 513382
Impuestos, contribuciones y otros 772.05 80720
548123 574082

- d
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NOTA 11 -impuesto a |a Renta Corriente
1) Impuesto a la ranta causado -

El impuesto comente se basd en las ganancias fiscales registradas durante el afio, es decir,
sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo
penodo. La utiidad contable difiere de la base imponible por la existencia de 1) Ingresos
exentos O ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los ditimos
MM o il

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a |a renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 22%, esta tarifa se reduce hasta el 12% para la base imponible gue se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
wmmmmmmmmmmuauuumm

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

-

El 0.4% del Activo lotal, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el caiculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de aflos anteriores.

El 0,2% del total de cosios y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinadc como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal en el afo
antenor

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagard el 50% restante de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas @ la Sucursal en el afo
anterior.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa

3) Reforma Tnbutana

En el Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de 2014, se expidit la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, asl mismo en el Tercer
Suplemento del Registro Oficinal No. 407 del 31 de diciembre de 2014, se expidid el
Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal,
los principales cambios introducidos por las reformas sefialadas son los siguientes:
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ingresos de fuente ecuatoriana

« Se Incluyen como ingresos gravados las utiidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

« Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneficiario efectivo, es
una persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendos y beneficiarios efectivos.

= Se elimina como ingreso exento |a enajenacién ocasional de acciones y participaciones.

Gastos deducibles

« Se incorpora en la Ley la no deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados,
ademas el Reglamento establece que en caso de venta de bienes revaluados se

considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual
sin considerar el revalud.

« Se deberda observar los limites de remuneraciones establecidos por &l Ministerio de
Relaciones Laborales.

El Reglamento incorpora la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos Incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados
en operaciones de giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel
de riesgo y esencia de la operacién.

Adicionalmente se establece que la eliminacion definitiva de los créditos incobrables se
realizard con cargo al saldo del deterioro acumulado y, la parte no cublerta, con cargo a los
resultados del ejercicio, asl como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios o mas en |a contabilidad;
b) Haber transcurrido mas de tres afios desde |a fecha de vencimiento original del crédito;

Se establece que las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran superar &l 20%
de la base de la imponible del impuesto a la renta méas el valor de dichos gastos, siempre y
cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pals. En caso de
que no se determine base imponible de impuesto a la renta, no seran deducibles dichos gastos

Tarifa de impuesto a la renta

Se establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domicilladas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas. La tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor iImposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion sea

inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a los beneficiarios en paralsos fiscales y por la diferencia se aplicara el 22%.
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Adicionaimente, las Sociedades gue no informen oportunamente sobre |a totalidad de su
composicion societaria, aplicaran la tanfa del 25% de impuesto a |a renta sobre Ia totalidad de
su base imponible.

Anticipo de Impuesto a la Renta
Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

= Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del active coma
para el patrimonio.

= |Los gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la

Se amplia la deduccidn adicional del 100% durante § afos por los gastos relacionados con la
capacitacion técnica, Mmhmymﬂmmmmnmm

Se incorpora el beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado, a partir de la
suscripcién de un contrato de inversion, siempre que:

El monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares;

Informe técnico realizado por el Ministerio competante,

Informe del Procurador General del Estado y,

Autorizacion del Presidente de la Replblica para la suscripcion del contrato.

Impuestos Difendos

La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos. Se clarifica que
en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras. En el Reglamento se establecen los conceptos y las condiciones
para su reconocimiento.
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4) Conciliacidn tributana:

Resuftado del afio antes de mpuesto & (a renta y participacian de
amplaados

Anticipo pendiente de Pago

6.687.24

impuesto a is Renta Causado
Menos - Restencones IMpuesto a i renta
Menos - Credito Tributano af\os anteriones

IMmpUesto a ls renta por pagar (saldo a favor)

5 Bl B3

Tasa efectiva de impuesto a la renta

NOTA 12 - Riesgos

La Compafiia estd expuesta a resgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento tcnico y su experiencia,
establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y
operaciones

a) Marco de Administracion de Riesgo

5 y
procedimientos de administracion, thWmmdeMy
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

b) Riesgo Crediticio

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar de la Compafia
El resgo credilicio es controlado a través de la evaluacion y analisis de (ransacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad
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c) Riesgo de liquidez

El nesgo de liguidez es el nesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producio de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y &l
financiamiento con entidades financieras). La gestién prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que |la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafia es
mantener un nivel de capital que le permila conservar la confianza de los Inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolia. La Compaliia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital

NOTA 13- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados
por la administracion de la compafia en marzo 30 del 2016 y estan presentados en la Junta
General de Accionistas. En opinion de la gerencia de la compafia, los estados financieros
seran aprobados por |a junta sin modificaciones.



