JUANLD 5.4,
{Manta — Ecuador)

Estade de Sivacian Financiera
Al 21 de Diciembre da| 2013
(Con cifras correspongienias del 2012)
{Expresado en dilaras de los Estades Unidos dz América)

_MNotpg 2012 AE.
Activos
Activos corrinntes.
Efectvo v eouivalenies de afzciivo 4 15,445 4,767
~eudores comersiales ¥ LIRS Suentas par cobrar L3 £12, 240 243,808
AZUVIE CON IMDLSsInE comentes & 18221 =
Total activos corrientas — _B4BIES 350,576
Activos no corrientes:
Fropiscacas planta Vequipos, noio ¥ 1,232,509 1,310,445
Zirgs achivas — _Mazvs 113375
Totzl actives na corrientes — 1345584 B e
Total activos _ 1383538 BESE 774 86
Fasivos y patrimaonin
Fzsivos corrlentes:
Qrfigacionss banczras d 309,213 208 454
Acreedores comerciales ¥ olr8s cusitas por pagar g 1,774.437 1.581.151
=Es08 acumylade: prr psoar 10 61,350 23018
Fasivos por impuestgs cormones 36847 — 2540
Total pasivos corrientes 2180858 _20022371
Total pasivas :2.@3@ - - 50033 Gl
Fatrimonio:
Zapilal socis! 13 Eon Bog
Aportz para futura ez Pitalizacior 1.005,733 .O0E 733
Fesemvs lagal 13 1B. 776 TB.7¥5
Adapciin NIIE por primera vez 13 (35,658} (35 558
Pardinas (1,237,281) (27, 142%
Rasultacs dal perigdo __ {40.788) 127515
- Total pattimonio {287, 307} {227 8r3;
il Tatal pagivos v patrimanio il 1,?_53.@ =2 ==t ?_EEE
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JUAMLD 5.A.
(Manta = Ecuador)

Estado d= Resultados Inlzgrales
Al 31 de Diciembre del 2013
({Con cifras correspondientes del 2012)
{Expresado en dalares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012

Ingrezas do aclividades ardinanas 1,822,080 318 8ry
Costo de vartas 14 {1.197.418) 11 208,314)
Zgranciz [perdida) bruia 524 674 (355,435)
Zaslos operacionales
Zzstos de @dmrimslracian 14 (440,404} [221.083)
(zast0s de veniz 14 _ (170,697} -

(644,001 i221.083)
Zanancia (perdida) operaclanal 13672 1102515
Casins dnancieros (44,546} (P22
Perdida antes de| Impuesto a la renta (30,873} [(1.110,240)
22 Imouesio a 3 renla (23% 2n el 2015 12 (8,953} A7.275)
Resultado del perioda (40,768} [1.127,513)
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JUANLD 5.4,
(Manta — Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimaric
Al 31 de Diciembre dal 2012
{Con ciTas cormezpondisntes del 3012)
iExpresado en dilares de s Estados Unidos de Ameéncal

Frsuttadas scumulados
2 Aporic para Agnpoien
Cagitel zomerlodec  Rrsena Retullacos | por primers Resaltado el
Totoaid Epﬂ:'_l Legal aoumalados wes WHF emrcicla Total
imeans & ¥ Aa Aicmmoes oed 2012 EOZ  RAGOETEE TEASS 1 A% B - [Ty
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' Notas 2013
e Flujos de efectivo proveniente (utilizado) en actividades de
- operacion: (Nota 16)
: Efectivo Becikicls de clentes 1,728 181
o Efectivo Pagado a pravesdarss ¥ & empleados {1,616,942)
Efectivo pagads por impuasto & la renta 12 {16,323)
et Fluje neto da efective proveniente de actividades de operacion 94,916
i Flujos de efective proveniente (utilizado) de actividades de
Gt flnanclacion:
- Efectivo recibids de ablgacionss bancarias 3 124,674
Efectivo pagado de obligaciores bancanas 8 (210,912}
Flujo neto de efective utilizado de actividades de financiacidn {86,238}
e Aumento (Disminucion] neto en el efective v squivalentz al
- efectivo 8,678
' 4 6, 76T

Efectivo v equivalents d= efective al principic del sic _
Efeciivo v equivalentes al sfective al final det afin 4 o 15,445
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JUAMLD 5_A.
iManta — Ecuador)

Maotas 2 los Sstados Financieros
21 d= diciembre del 2013
{Cort cifras corrszpondisntas del 2012)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos ds Améarica, sxcepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos v tazas de inlerés)

Informacidn
de la Compafiia

JUANLD S.A.. en adelante “la Compafia” fue constituida baje las leyes de la
Repuhlica el Ecuadar en |3 ciudad de Montecristi de la provincia de Manabi
mediante ezcritura publica del 12 ce abrl del 2007, constitucicn aprobada por 13
Intendencia de Compafias de Ponoviejo mediante Resclucion No.O7.0.DIC-0000308
cel 1% de abnl del 2007 e inzcrita en =l Registro Mercantil el 10 de mayo d=l mismo
afic. Sus actividades operalivas, administrativas y financieras as desarrolia en zus
oficinas e inatalacionss ubicadas en el ciudad de Manta, Canion manta. Provinciz de
Manabi.

Sus actividades principales consisten en compra ¥ veniz al por mayor v menor de
manscos en estado natyral,

2. Baze da Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento -
Loz estades financisros de JUANLO S A al 31 de diciemire del 2013, han sids
preparadas ds acuerdo con fas MNormasz Internacionales de  |nformacion
Financiera para Peouenas y Madanas Empresas (MIF para Pymes) emitidas por
gl International Accounting Standards Board (|ASE por 5us 5iglas en inglés), fas
que han sido adoptadas por la Buperintendencia de Comparias del Ecuador v
reprezentan fa adopoion integral, explicila v sin reservas de |as referidas nomas
internacionales y aplicadas de manera uniforms a los ejercicios que se pressntzn.

Los estados financieros terminados = 31 de diciembre del 2013 han sido
gutonzadecs per |la gerencia general y serdn presentados a lz Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidoz por Ley. En oginian
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacicnes.

b} Base de Medicion -
Los estados financierss han sido precarados sobre la base del costo histdnco.

c} Moneda Funcional y de Presentacion -

Las paridaz incluidas en los estados financierss d= JUANLO S.A., se valoran
utilizando la mgreda del entorna econdmico en que la entidad opsra {moneds
funcignal; La monsda funcional d= |z Compafiia es el ddlar de los Estados
Unidos e América (US3) qus constituye ademds, la moneda de presentacion de
|25 estados financieros. La Repdblica cel Ecuador no emite papel monsda propio
¥ n su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América come maneda
de curso legal.




e JUANMLD 5.4,
Manta — Ecuadar

Motas alos Estados Financieros
347 ae diciembre del 2073
1Con cifras correspondientes del 20125
{Expresadas en dolares dz los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
zobre porcentajes. plazos v tasas de interss)

2. Base  de
Preparacidn (continuacion)

d] Uso de Juicios y Estimaciones -
La preparacion de los estagos financiercs adjuntas, de conformidad con las MIE.
requiere que la gerencia de |z Compafia efeclle ciertas estimacionss, juicios ¥
supusstos qus pueden afectar la aplicacien de las pollticas cortables y los
impertes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de aclivos Y pasivos
gt contingentes a la fecha de los estados financieres ¥ a las cifras de los ingresos v
naslose regisirados y COMESDONCiENEs 8 DS perflodos informados. Entre oz
orincipales jUicios y estimaciones aplicadas por la Compadia son:

(it Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, |a administracion ha

- realizade los siguieniss juicics, apartz de les juicics involucrados =n lzs

estimacioneas:

La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones v saldos con paries relzcionadas somo corfientes o no
corriente.

-La Administracidn al aplicar las paliticas contables contenidas an las NIIF,
utiliza =l juicio profesional al cansiderar la materialidad d= los sfectos en 'z
aplicacion del costo amertizado 2n |la medicién posterior de los activos y
oasivas financieros.

[iil Estimaciones v supasiciones - Las suposicianes y oftras fuentes clave de la
incertidumbre de estimacionss a la fecha dzl balance general, que tienen un
riegga gignificativo de causar un ajuste significative 2n los valores libroe de
activos y pasivos dentre del proximo gjercicic financiers gon:

-La ashimacion de les valores recupsrables

-Las widas Gtiles y los valores residuales de log muebles. enserss y egquipos

-El costo de los planss de pensidn de costo definide v otros bensficios post
empleo &5 deierminado usando veluaciones actuariales. La waluacion
actuarial involucra supuestos respecio de tasas de descusnto, 1asa
gsperada de retorne sobre los actives, futuros aumentes de suelda, tasas
de moralidad ets,. Dzbido 2 la naturaleza de largo plazo de estos planes.
igles estimaciones ss5tan sueles a una cantidad significative de
incertidumbrs.

La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos. 52 reconocen
actives por impussto diferide para todas les diferencias temporarnas
deducibles, en la medida aue resulis probahblz que la Compania dispongs
de garansias fiscales fuluras. contra las que cargar es5as diferencias
temporales deducihles  Se rsquiers el uso significativo de juisio ds parte
de 1a sdministracion parz dsterminar &l valor de los actives por impussta
diferidn gue pueden =er reconocidos. en base a la aponunidad y nivel de
ubhdades imponibles  futuras junte cen |l planificacian de futuras
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JUANLO 5,4,

iManta — Ecuador]

Motaz & los Estados Firanoizros
31 de diciermbre del 2013
{Con cifras correspondientss de! 2012)
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amarica gxcepto par la informacion
sobre porcentajes, plazas v tazas de interés)

getralegias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en
el Ecuador.
Base de

Preparacldn (continuacion)

~La necesidad de constituir provisicnes y, =n el caso de ser regueridas, el
valor de lag mismas

Estaz estimacicnes s realizan en funcién de |3 mejor informacian dispanizle
sobre lgs heches znalizades. En cualguier caso. e2 posible que
scontesimisntos qus puedan tensr lugar =n el future obliguen a modificarlas
en los proximos periodos, (o cual se realizaria de forma prospectiva.

2) MNuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

Un resumen de las nuevas normas modificaciores e interpretaciones emitidas v
SU vigencia 25 2l siguients:

MIIF Titule Vigencia
Nusvas Normas Internacionales de Informacion Financiera o
Iiterpretacionss

MIIF 10 Consolidecidn dz estacas financisros Snera 1, 2013

MIF 11 ACUEICDS (& negacios conjuntos Enera 1, 2013

NIE 12 Huw.welamc-ncs de irtereses an owas Erero 1, 2013
entidedes

MIE 13 Madicion del valar raraaabls Enem 1, 20135

CIMIE 20 wostos de Desmenie 21 |z Fese ge Frers 1. 2013

Froduccitn de ung Mag a Cielo Abisto

Mod|ficaciones a las NIIF y NIC emitldas

MNIF 1 Fresizmos del ganiero Enera 1, 2013

MIIF 7 Infarinacion & revelsr - Compenszcion de
sativos Tinanniaros y pasivos financieros

Enera 1, 2013
MIC 139 imodficada

2041 Beneficios a los empleados Enara 1, 7013
113
1 - ¥ e -

251‘%? maicac Cstzdas financieros separsdos Enerc 1, 2012

:II._.. if'ﬁ {madifcadz Mversion=s en asucianas y negacios R

Z011] conjuntas

NIF 1011 +2 PEI'.IC-IFI:EC:C[’-L“E- er airas enidsdes: Gulas de Frero 1, 2014
fransiciin

MIE 10, 11 ¢ MIG 27 F-artu?u?gcn:mse en oiras enticades: Guias da Enero 12014
trans=icion

MIIF S Inztrumentizs firznciens Enarz 1, 2015
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JUANLD 5.4,

!Fi"lanta-—Et:uadﬂH

Motas a los Estados Financisros
31 de diciemzre del 2013
{Con cifras cormespondientes del 2012 }
(Expresadas en dolares de los Estzdes Unidos de America, excepto por |z informacian
B BODrE porcentdjes, plazos y tazas de interés)

Base de

 mi Preparacion {continuacidn)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2008-2011
NIIF Adapcitn por primera vez© Aplicacion da Enera{. 2043
- nueva de la NIF 1 y Costas por préstemos

Presentzcion de estados financieros

s MIC 1 Clerficacian de los requerimizntos sobre Enere 1, 2013
: infarmacion comparativa
- NIC 16 Propiedades. planta ¥ ecuipz: Clasificacion Eners 1. 2013

de squipn zuxiliar
nzttumeanios financiaros: Presemacion:
MIC 32 Efects fiscal de la distribucicn a los Enerp 1, 2012
tanedores ds instrumentss de palrimonio
= Infarmacion financiars intermedia;
Fios NIC 34 Informacidn seamzntzos para los actives v Ensro 1, 2013
i pEEveS lotales

- 1 it
y :Iil!i‘l.: 4;;.3 v 13 Mejoras anuales g las NIE Cisly 2001-2013  Julio 4. 2014

= NIF2,3 By13 : :
i ' = j L | o ';'
NIC 7, 16, 24 v 38 hejoras anuzles a las NIF Ciclo 2010-2012  Ju i1, 2074

La Admirisiracian de la Compafiia esiima que la aplicacion de las nuevas normas o
e modificaciones de las NIIF de splicacian futura o de adogeion anticipada, no tendra
| un efecto matzrial o de relevancia en |a situacian financizra o en los resylizdos de

' operacion de fa Compania al 31 de diciembre dsl 2073, por consiguisnte no han sidg

cohsideradas, en caso des gue spliguen. en la preparacion de los =stados financigros
— = adjuntos.

: 3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad
' a} Instrumentos financieras —

Los instrumentos finanzizros son contratos gue dan lugar simultansamente, & un
= activo financiero en unz antidad ¥ @ un pasive financiers o un instrumanto de
- capital an pira.  En el caso de g Compania, los instrumentos financieros
: CoOmesponden & activos v pasivos financieros no terivados, tales camg efectiva,
prestamos v cuentas por cobrar ¥ CUenlzs por pagar v obligaciones financieras

- Ul Efeciivo ¥ eguivalentes o efectivo -

: El efectivo y ecuivalznies a3 sfective se compone de (0% saldes del efective
BN caja y depdsitos a la vista er Bancos, Que s0n utilizados por la Compania
w en la gestion de sus compromises a corta plazo

e 12




JUANLD 5. A
(Manta - Ecuador]

Motas a los Estados Firancieros
31 de diciembra d=| 2013
[Con cifras correspondientes del 2072

{Expresadas =n dolares d= los Sstados Unidos de Aménca, excepta por la informacién

sobre porcentajes, plazes y lasas de interés)

{ii}

Préstamos v Cusntass por cobrar.-
Las cuentas por cobrar son activos financieras no derivados con pagos fijos
b determinables gue no son colizadas en uh mercado attivo. Surgen suandc

3. Resumen de Pringipales Politicas de Contabilidad (continuacidn)

(i}

'a Compafia proves biznes o servicios directaments 2 un deudar sin
Mencidn de negociar la cusnia por cobrar. Se incluyen en el activo
corente.  Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciEles, ¥ ofras cuentas por cobrar A estas instrumentas financieras
N 58 les da de baja hasta que se haya transferdg =f riesan inherente a lg
propiedad dz ios mismoes, hayan expirade sus derschos de cobranza o Y& no
5= reicnga control alguno.  El reconocimiznto inicial de la= cuentas por
cobrar es a su valor nominal v de ser el casg luegs son llevadas al costo
amorizado uzando =l método de 1asa de interds efectiva, menoz |la
2elimacion per deteriors El costo amortizads es caloulada considerancds
Suglguier descuentc ¢ prma incurnda en g sdquizicién ¢ comisionss v
costos, que constituyen una parte integral d= |z taza de interés efzctiva.

Al 31 de diciembre del 2013. la Administracién estima que los valares =n
libros de las cuenias por cobrar no difieren significativamants de sus valores
razonables debide 3 su vencimiento a caro plazo; ademas. na tiznen un
interés contractual v el efecto de noe actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razén por la cual s2 mantienen al valer nominal.

Oifros pasivos financieros -

La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivados =n (= categoria
de ¢lros pasivos finansizros.  Los oires pasivos financieros a costo
amarizade comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar ¥ aguellas obfigaciones bancardas que devengan infareses, =e
regiEtran par el imperte recibido, neto de los costos directes de emizion, Los
gastos financieros, s contabilizan seqin el criterio del devengo en la cusnia
de resultados wlizands & método del interés efactiva.

Al igual que =n el taso de las cuentas por cobrar, s la diferenoia entre 2|
valor nominal ¥ el costo amortizade =n su medicisn final no es significativa
la Gompafia ubiliza el valor nominal como medicidn final.

b} Bajade actives y pasivos finansieros -
Activos financieros: Lin activo firanciera es dade de baja cuande: {i) los derechos
de recibir fiujos de sfective del activo han terminado; o {ii} La Compafiia ha
transferido sus derechee 2 recibir flujos de efective del active o ha asumido una
obligacian de pagar la tatalidad de los flujos d= efzctiva racibidos inmediatamente
a Una iercera parte bajo un acusrde de fraspase; v (i también la Compaiia ha
tranaferido sustancialmente todos los ri#sgos v beneficios del active o de re
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JUANLO S A
Manta = Ecuador

Motas a los Eztados Financieras
31 de diciembre del 2013
{Con cifras cormespondientas del 2012

{Expresadas en délares ce fos Estados Unidos de América excepto por la informacion

sobre porcentajes. plazos y tasas de nterss)

c)

haber transferido n: retanido sustanciaiments todos oS riesgos v beneficios del
acliva, si ha transfendo su control.

an de cipale cas g tabilidad (continuacion)

Pasivas financieros: Un pasive financiero es dado de baja cuando la obiigacion
de pago se terming, s2 cancela o expra  Cuando un pasivo financiero existenis
#% reemolazada por otre del mismeo prestatasric en condicionas significativaments
difersnieg, o las condicionss =oh modficadas én forma Imporante, dicho
reemplaza o modificacidn se trat2 como una baja del pasiva onginal, se reconocs
de un nuevo pasivo y la diferencia entre amtos en kos resultados del ejercc

Propiedad, planta y equipos -

las cropiedadss, planta y eguipos se reconocen como activo &l es probable que
sz deriven de ellos beneficios sconomicos futuros y su costo pusde ser
ceterminado de una manera confiable

La= propiedades, plania y équipos se presentan a su costo de adguisicion, el cual
no excede al valor recupérabls. Mo ohetante, para 1a primara aplicacian de NIF
g@ ravaluaron cigrtos activos registrandoss este valor como casio atriouida E

costo de adguisicion incluys gastos gue =on directamente atnbuibles a |z
saquisicion el aciivo.

La vidz util v el método de depreciacién se revisan penodicamenle para asegurar
que gl matods v el periodo de la depreciacidn sean consistentes con 2l patrén
previsto de beneficios aconemicos futuros, l2 cual es calculads wsands el metoda
de linea rectm &n basa a las siguientas vidas Ghiles

Cuenta __Afios
Bugue pesquers "Diagna Maria” 10
Mueblss, enseres v equipas de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn i

El mantanimientc v las reparaciones menores son reconocides como gasios
s8aUn se ncurren. Los desembolzos postenores y rénovaciones de importancia
s& reconocen como aclivo cuandc e probable que la Compafiia oblenga ks
beneficios econcmicos futuros dervados de los mismos y su costo pusda ser
valorizadn con fiabifidad,

Al vender o retirar las magquinarias. muesles y equipes, la Compadia elimina el
costo y 8 depreciacidn scumuiada comespondenie. Cualquer pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye &n af estado de ganancias v
pérdidas.

Los rubros de esguipos de computacidn, muebles y egquipos industriales y de
oficina, herramientas ¢ nstalac onos elécincas fuaron medidos al cosio menos su
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=y JUANLD S5 A

e {Manta — Ecuadar]

Motas a los Estados Financieras
. 21 de diciembre del 2013
d i (Can cifras correzpondientas del 2012)
iE¥presadas en délares de los Estados Unidos dz Amarica excepio por la informacion
zobre porcentajes, plazos vy tazas de interss)

depreciacion, como el valor razonable al 31 de diciembre del 2010 ifecha d=
gt trangicidn)

= 3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {comtinuacion)

—— d} Detariors —

i) Activos financieros. -

La Compafiia evaliz a la fecha de cada sstade de situacidn financiera s
exigis svidsncia ohjetiva de que un active financiers o un grupo de activos

. financiercs se encugntran detariorados.  Un active financisro o un arupo de
activos financieres se deterioran v generan pérdidas solo i hay eyidencias
oijetivas de detenorc comao resultado de uno o mis eventos posterores al
= reconocimisnte inicial dzl activo v cuando dicho eventa de pardida fiene un
impacio soore log flujos de caja provectados estimados del activo financisro o
gruco de activos financiercs que puede ser sstimads de manera corfisble.
Esta evidencia de deteriorg pusds incluir:

- Irdiios de dificultades financieras importantes del d=udor

- Ircumplimiarta o atre=zo en los pagos del eringipal o intereses,

- Probabilidad d= reestructuracien o oquickbra de |a amprasa U otra
recrganizacisn emprezarial en la cue s= demuestre fue sxistira una
reduccidn en los fluios futuros estimados. como cambios en circunstancias
o condicionss econdmicas que tienen correlacion en incurnplimientas d=
pago

Una perdida par deteriora relacionada con un sctiva financiers valorizada 3l
costo amortizado se calcula come la diferencia entre gl valor en libros del
active y el valor presente de los fluos de efectivo “turos estimades,
g descantacos 3 la tasa de interés sfectiva. Las pérdidas se reconocen en
= resultados y se reflejan en una cusnta de provision contra los prestamos
partidaz por cobrar El interés sobre el active detsriorado  continha
reconcoiendase. Cuando un hechs que ocurra despuss de que se haya
e recondcide el deterioro causa que e maonto de la perdida par deteriorn
- disminuya,. e=ta disminucian se reversa en resultados.

Fara aquellos activos financieros gue la Administracién ha dispussto
valorizarlos al valor nominal, la perdida por detericrs 25 13 diferencia entre el
importe en libros del activo v la mejor estimacion del importa gue la enfidad
recuperaria per € active en |z fzcha gue =e infarma.

et (it} Deteriorn de activos no financisros. -

Propiedad, Flanta y Equipo: El valer de la Propiedad Planta y Equipa, son
revisados perodicaments parz detsrminar =i existe deterioro. cuzndo se
progucen circunsizncize que indiguen que el valor en libros puede no ser
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recupergbie. De naksr indicios de deterara, la Compania estima el imoorte
recugerable d= los actives v reconace una pérdida per desvalorizacion en &l
eatado de canancias v perdicas.

3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {coentfinuacion)

El valor recuperable de un active es 2l mayor entre su valor razonable msnos
los gaslos de venta y su valor de uso. El valor de usa es el valor presente de
lzs fluios de sfectivo fuluros estimados que resuliaran del uso continua de un
activo zsi come de su disposicion al final de su vids dtil Los importes
recuperables se estiman para cada activa g, i no 25 pasible, para la menaor
uridad generadora de efective que haya sido identificada.  De exisiir una
dismirucion de las pérdidaz por desvalorzacion, deteminada en anos
anteriores. se registra un ingreso en el esiado de ganancias y pérdidas.

La Admenigtracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
zxiglen indiciog de deterioro en =l valor segon bbros de su Propiedad. Flanta
y Equipa.

Irventarios: En cada fecha en la que s= informa, se evalla =i exisis delsriors
del valor de log inveniarics cemparanda sl mporte en livrog de cada pariida
dal inventario con su precio de venta menos los coztos de terminacion y
venta, 5i wna panida del inventaric se ha detenorado, §& reduce su importe
en libres al pracie de venla menas log costes de terminacion y venla, y se
reconoce inmadiatamente una perdida por deteriore del valor en resultados.

g} Impuesto a las ganancias —
El gasto por el Impuesta 3 las ganancias se reconccen en la cuenta de perdidas
y ganancias, excepto cuando sean consscuenciz de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en =l patnmonio netg, en cuyo suouesto, el
impuesto comespoendignte también g registra en el patnmonia ko,

i

i

Imeueste Corrisnts. -

Represenia &l impueste a la renta por pagar establecido sobra la base de |3
utilidad gravable {trfibutakble) a la fecha de cierrs de los estados financierae,
La utilidad gravable difiere de la utiidad contsble, debido z partidas
conciligtorias producidas por gastos no deducikles v ofras deduccionss ds
lay. El pasivo de impuesic s la renta por &l ano 2013 fus celculado
utitizanda la tasa corporativa de impueste del 22% (22% an el ano 2012).

Imouesio Diferida -

Los impusstos diferidos son los impuestos que la Compadia espera pagar o
recuperar en el fuiuro por las difsrencias tempeorales entre el valor 2n libros
de los activos v pasivos para propositos de reporte financiero v o |&
correspondients base Iributaria de estos activos y pasivos, wiilizada en la
determinacion dz las ulilidadas ributables sujetas 5 impussto. Los activos ¥
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Pasnes par impuestos diferidos son generaimente reconocidos por todas las
qaiferencias temgorales v son calculadas 3 |3 lasa que estarg vigente a la
fecha en que los pasives =ean pagados v los actives sean realizados,

3. Resumen de Principales Pollticas de Contabilidad (continuacidn)

El impussto diferide active se reconoce por las perdidas tricutanas no
utilizazas, los créditos tribuiarios ¥ las diferencias temporarias deducibles y
es reconctide Unicamente cuando es probable que las utilidades gravatles
futuras estaran disponibles contra |ae suales las diferenciaz temporales
pusdan ser utilizadas

Al 37 de diciembre del 2013, los estados financierss adjuntos no incluyen
efectes de impuesios diferidos.

f} Beneficios a Empleados —

il
(LN}

i

Benetizios Post-Emplea: Flanes do Eeneficins Definidos -

El Codigo del Trabajo de |z Repdblica de2l Ecuador sstablece 1a abligacion
FOr pane de oz empleadores de conceder jubilacion patronal a fodes
aquelos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de ssrvicio de
23 afins en una misma compadia. Dicho beneficio califica coma un plan ds
bereficics definides sin asignacion de fondos separados.

Diche Cédigo ademas sstablecs que 2n aguellos casoe en que la relacian
lzboral  tzrmine, e smpleador debers reconccer &l emplzado  ung
borifizacion por desahucio equivalente al 25a; de =u dlimo salano
multiplicado por el nimera de =fos de zenvicio,

El costo del bereficic por jubilacian palronal e indemnizazion par desahurio
&= registrado mediznte |2 constitucicn de una orovision gus es llevada al
Qasto del gjercicio. en bass al caloulo actuzrial efectuado pof un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se teducen de las provisiones
constituidas.

Beneficios a Cortg Plazn -

Las chligaciones por beneficios 5 toro plaze de los trabajadores son
medidzs sobre una bass no descontadz ¥ 50N contabilizadas comop gastos 3
meditda que el servicio relacionade =& proves.

Se recanoce un pasive si | Cempafia posee una gbligacian legal o implicita
actual de pagar este monto como resylizds de un 2envicio entregado por 3|
empleado en el pasado ¥ la obligacion puedes ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciores reconocidas for este concepto corresponden
a8l pago de fa decimotercera remuneracion, degimecuarta remuneracion,
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fondos C@ réserva vacaciones y participacdn dsl 15% de ios trabajadoras
en lag ulddades ce la Compania, 23 mesmos que son contabiizados coma
gastos en la medida que e! servicio relacionado es provisto por el empleada
de corformidad con lo establecdo en el Codigo del Trabajo de la Republica

3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

aj

h)

del Ecuadar, E! gasio por la partcipacion de los trabajadares en las
utildages se calcula de la utlidad contable y es reporade en el estade de
resultados coms una partida previa al dal impuesto 3 las ganancias.

{iii) Beneficios par Terminacion. -
Las indemnizacion=s por :erminacion o ¢es# laboral son reconocidas como
pasio cuando =& ha compromehdo. sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un pan foamal detallado ya s&a para, dar término al conirato del
empleado o para provesr beneficics por cése como resuliado de una olern
realizada para meentvar la renuncia volunlana

Provisiones y contingencias -

Las provisiones son pasivas 2n los gue axiste incertidurnbre acerca de su cuantia
g vencimients, Las obligacicnes o pérdidas ascciadaz ocon provisiones vy
contingencias, orginadas en reclamog, ltigios, mullas o penalidades en general

S8 recohnocen como pasivo en el estado de sifvacion financisra unicamanta
cuando

- Es una obligacion presente (legat o constructiva) como resultado de un evento
pasado

- ks probable que 3& requiers una sakda de recursos para liguidar la obligacion

- Elimpore puade ser estimade de forma fiable

Un pasiwo contingente &z toda obligacdn surgide de hechos pasados cuya
existencia quedara confimada séle s legan a ocurrir uno o mas sucesos futurcs
inciertos vy que no estan bajo el control de la Campania. 30 & desemboleo &8
menos cue probable, g8 ravela 2n las netas al Estados Financieros los detallas
cuglitatives de la siluacian que originarla @l pasive contingente.

Compensaciones de Saldos -

Sdla s& compeansan entre &i y consecueniamente, s& prasentan en loz Estados
Financieros por su imponts neio. los saldos deudores y acrsedores con ofigen an
transaccionas gue, contractualmente ¢ por éxgencia de una NIIF o noma lagal
contemplan la posibilidad de compensacyn

ijPatrimeonie

Gl Capital Social -
&l 3% de dicembre acgl 2013, =l caplial social de la Compafila estd
constituide por B0 accionss cordinariae ¥ hominativas, pagadas y an
circulacian eon un valgr romiral de USS. 10,00 cada una.
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il Bsszres Legal -

La Ley de Companias de la Replbiica del Ecuader, esisblece que salve
disposicion estatutaria en contrano, de las utilidades liguidas gue resulten
e 3.  Reszuman de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

gt des cada ejsrcicio scondmico. 52 tomard un parcentaje no menor de un 10%
_— dectinado a formar el fondo ds reserva legal, hasta gue alcance paor o
merns 2l 50% del capital social. En la misma forma debe gser reintegrado =l
fondo de reserva legal si 2ste, después de constituide, resultars disminuide
e por cualguier causs.

{iy Besultados acumulados crovenientes de 13 sdopsidh par primera vez de 13s
iy M= -

En esta suhouenta de rasullados acumulados, se registran los gjustes
provenientes de |z adopcidn por primera vez de las NIIF completas. De
resuitar un saldo acreedaor, 2olo podra:

oo - Ser capitalizado en la pares gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v 1as del Olime gjercicio econémico conclude, silas hubisra
Utilizado en absorber pérdidas

Deyueltas & sus acciomstas en el case de liguidacion de la compania.

o De registrar un salde deuder, este podra ser absorbide por los resultados
acumulados v los del dimo gjercicic econdmico conciude, silos hubisrs

i [JRecanocimiento de Ingresos —

Les ingresos de actividades ordinarias provenientes de la venta de manscos &n
estado natural sen reconocidos cuando se entregan los bienas 3 =& ha transfsrido
al comprador |og riesgos ¥ bensficios importantes de |a propiedad de los bienes:
y. 28 probable que log beneficios econdmicos relacionadss con la transaccion
fluiran & la Compardiia Les ingresos se miden al wvalor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de dewvolucionss, descusnios.
bonificaciones o rebajas comerciaiss.

Reconocimianto de Costos y Gastos -

Los costos v gastos se registran &l costo historico. Los costos y gastos se
reconocen =0 la medida en gque son incurridns, independientements de |3 facha
=h gue ee haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en =l
qQue S CONGCen
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- 4. Efectivo ¥ eguivalentes del efective

Al 31 de dicerrhre del 2013 y 2012, el saldo del efectivo y eauivalentes del efective
S COMC Sigue:;

2013 2012
Bancos 15,445 B TaT
Tatal 15,445 5747

. Deudores comercialas v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 ¢ 2012, el saldo de deudores comesrciaies Y atras
cugnfas par cobrar es como sigus

2013 2012

Clentes 438,838 344 030

Provisian para cuantas incobrables (1,022) (1.022

Funcionarios v emplzados 40,581 -

s Ctras 34 501 5
Total 513,288 343 8502

S5 = Al 31 de diciembre del 2013, las cusnias por cobrar a clisntss contiengn ¢l salde de

US% 438,835 (244,930 en =l 2012 de |z compania  Varadero Maridusiia 34 per
concepto de venta de pescado.

-
e &l 31 de dicembre del 20123 y 2012, la Compania tiens politicas d2 credite a clientes
s desde 30 hasta los 60 dias plazo; |z cartera de clientes no genera intereses v da
acuerdo a la Adminigtracién no representan nesgoes de dudosa recuperacion rezon
X par la cual no congiderd necesario el registro en la provision de cuentas incobratles.
2 Al 31 de diciembre dal 2012 y 2012, el zaldo de cuentas por cobrar funcionarice y
empleados regpresenta principalments el saldo de préstamos concedidos por 12
i Compania los cuales No generan INSreses.
et

6. Activos por impuestos corrientas

—— Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el saldo de activas por impuestos camentes es
Lo Sigue

&ctives par impuestos corrientes:
- Retenciones en la fusnizs dsl impussto 2 |2 renta 182217 -
Total ; 18,221 -
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§  Activos por impusstos carrigntes (continuacion)

Un mavimisnio de-as retenciones en la fuente dzl impuesto ala renta por cobrar al
31 d= dicierbre del 2013, &8 como SigUE!

. 2013
Szlda al imsio del ang .
Retznciones an la fuente de clisntse 18,221

Comoensazion Gon Mpussto causado IR - 1
Saldc al final el afio _13.&

Z| =alds de retenciones en la fuente del impussio 4 |z renta @l 31 de diciembre del
7013, corresponden a crédito trbitano shtenido por reisncionss las cualze fusron
afectuadas por cligniss por ventas de producios en el 2013,

=1

Propiedad, planta v equipe, neto

4] 34 de diciembre del 2013 y 2012, el zaldo de propiedad, planta y equipos es comae

SIGUE:
2013 2012
Tarmrenos 36,644 3,544
Bugue pazguen 1,403,030 1,403,030
Equipas de compuiacian 3,456 3,956
vehiculos 16,938 16,529
Muebles v enseres de olicing i 2,652 2852
1,463,421 1,483,421

Depreciacidn soumudiada

Tertal

(230,112} _ {152,975

1,733,300 1,310,240

La depreciazion cargada a resultados del perinda 2013, resulto en USS7T. 137

Al 31 de dicismbre del 2013 ¥ 2012, un movimiento de @3 propiedades. planta y

eqUIpos BS COMO SIgUS:

Salde 1l 3 Saldn al
1T AL E Adlcipnes Taatarencia 31-Qir-2013

1rTHras 5 B 37
DL peEguem™ 14003030 ALG T
Ciquipas de camaLianiis KR - R0
wrhiculss 15,838 1% 938
Iunhics y ensaras ue Cicing 3 0sz = 7
Sifaleal 1.463.42° | 23042
TeArIRIARE Acumnlc SEPsE) (7137} - lzsmad
Tetal 1510 AdE I77.137] E 4,233,209
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g. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2013, o =aldg de |2 parcion corriente ¥ a largo plazo de
obligacicnes bancarizs, ze origing ce U gréstamo otargado por gl Banco
Internacional & & la cual mantiene un 2alda de US$ 309,213 contratado en = ario
2012 y con taza de interés anual d=l $1.63%

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 21 d= diciembre d=l 2013 ¥ 2012, el saldo de acreedarss comerciales v atras
SLenlas por pEgar 2% como siguea:

2013 2012
. Acreedores comercigles:
a7 Pravesdarzss locales 604,321 16,447
Compafias relacionadas 1,166,799 1 152 028
Qiras cuentas oor pagar:
P IESS 3z 268G
T Total 1,774,437 1,581,151

_— Al 37 de diciembre del 2013 ¥ 2012, las cuentas por pagar a proveedorss locales
comesponden pnncigalmente 5 compras de bienes v servicios 3 proveedores. astos
galdos no gensran intereses ¥ tienen un plaza promedio de crédiin de 30 dlas a 60

e diag.
— Al 31 de dizciambre d=i 2013 ¥ 2012, las cuentas por pagar a partes reiacionadas
e COMesponden principalmente & saldos POr pagar por reembeolso de gastes v ocor

Pagas que eztas companias realizaran por cuznia de la Compafiiz Un resumen de
las cuentas por Lafar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013, ez 13

e giguiente:
- =T

_ Marjorie Moreira Cedefio 775,006
i Canservas |sabel Ecuatonana & A 238,299
e ANMAIcE S A 133,494
QOtras 20,000
-, 1 ﬂ,?ﬂ@_

il 10. Gastos acumulados por pagar

- Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el saldo d= gasios acumulados Lor pagar es
. COmo sigus:;
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i, 10.  Gastos acumulados por pagar {coniinuacidn)

e - 2013 2012

- Beneficies sociales 61,359 23,018
L Farticipacién d2 irabajadores - -

i Total 61,358 23018

Sl movimiento de los gastos acumulados por el afio terminade el 37 de diciembre de!
2013 85 como sigue

Saldo al Salde al
e 41-12-F012  Adiciones Fagps at-Ce.
013
- Suneficios acvizies #3018 400,643 {2,303) &1,350
il 15%: Paricipaaian irabajadoras _ L - - -
Tolal Zastoz acumylagas por pagam 25019 400643 (2,3{:'3! 61,350

De acuerde a las-leyes |zherales vigentes. la Campafia debe distribuir entre zue

empleados =l 15% de |a utilidad antes de impussto 3 13 renta. Al 31 de diciemhbre dz|

2013 la Compafia no obiuvo resulizdos los cuzles generen |z distribucion de
utihidades.

11. Pasivos par impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 v 2012, el zaldo de pasivos por impusstos corrientes es

- GOMo sigue
e Pasives par impusstos corrientes: 2013 2012
= Imzuesto al valor agragado par pagar 17,550 126
- - Retencicnes n la fuente gel impueste a la renta par
panar 6,061 651
3 - Impuesta a larenta par pagar (Mata 13) 12,236 -
2B Tatal 35,847 2,640

El saldo del Impueste &l valor agragsde, al 31 de diciembre dzl 2013 y 2012,
cofresponde @ impuesio percibido como agents de retencisn en gl mes de diciernbre
= del 2013 y se pagara en ¢l mes siguismz a3 |z adminisiracian tributariz en la
e declaracion del Impussto al valor agregado

pupnt El saldo de las retencionss en |2 fuente del imouesta a Ia renfa, al 31 de diciembre
del 2013 v 2012, corresponde 2 impussto percibido como agenta de retencion en el
mes de diciembre del 2013 y se pagara a |z adminisiracion tributaria =n |z
declaracién de retencionss en la fueme dzl impuesto a la ranta,
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12.

Impuesto a la renty

Cencifiacion tributaria.-

Las partidas que afectaron la wilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafiz.
Dara propositos de geterminacion del gasto por impuesto a la renta per el afo
tzrminzde el 21 de diciembre del 2013 fue |a siguiente:

Fagulzdo zntes de patic'pacitn de los rrabajadores er lzs utilidadss & i

impLeste ala rsntg [40,7T66)
WMEs gastos no dedueiblss 251,429
Uthdsd gravable = 210,663
Uthdad sujsts 3 mpuests a la rsnta 210,663
Impussta 2 |2 ranta causado "~ 35,453
Arnticipa minims 9,093
Impuasta 2 1= renta por pagar 25,453

Un mowvirmiento y el saldo del impuesto a la renta por pagar (por cobirar) a la fecha de
declaracion 2n &l afo siguienie con eu respectiva comoensacion, Bs como gigue:

2013
Saldo al inicio dzl afo -
Frovision cargada al gasto 9,893
Provision :arga-::a'a rezultados acumuladns 18 BAR
Anticipos d= impuesto a la renta [4,946)
Fago de imouesto g la renta convenio {11.377)
Salgo al final del zhc 12,236

Precios de transforencias.-

De acuerde a digposiciones trbutarias. mediante resalucion NAC-DGERZO0E-0484
del 25 de abril del 2008 v reformada mediante resclucion. NAC-DEERCGS13-00011
del 24 ds ererc del 2013, s cstablece: ' ‘gue o5 contribuyenies que hayan efectuado
Operaciones con panes relacionadas localss wo  domiciliadas en sl exterior, dentro
de un mismo cerfode fiscal en un monto acumulade superior @ tres millones da
dolares (USD 3.000.000) deben presentar el Anexa de Operaciones con Pares
Relacionadzss. Asi tambign, aguellse contrbuyentes que  hayan  sfectuado
Dperacionss con panes relacionadas locales wio domiciliadas en el exlarior. dentro de
un misme pericdo fiscal n un monio asumulado superior 2 seis millones de dalares

(USD B.000 000} deben presentar adicionalmente al Anexa, el Informe Integral de
Frecios de Transfersncia.
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13.

Impuesto a |a renta {continuacion)

Con el ohieto de establecer las partes relacionadas, s mas d= |las referidas en &
Ley. la Adminiziracion Tributaria con &l fin de sstablecer algun tipn de vinculacien
por corcenizjz de capital o proparcion de Iransacciones. tomara en cusnia. enrs
otros. (0% siguienigs casos

1 Cusndo ura persond naiural o saciedad sea fitular dirscta o indirsciamsnis
del PR o mas del capital social o de fondos oropios &0 otra sociedad

2 Las =ocisdades en las cuales 108 Mismos 20CI0S acciohiztas o SUE CONyULOEE,

o sLs pcanertes hasta el cuarto grado de cohsanguinidad o segundo de

zfiricdad. participen dirgcta o indireciaments SN al menos el 25% del capial

oozl o de los fondos propios o mantengan transacciones comercigles, presten

aervicios o estén en relacidn de dependencia.

Cuands una persona natural o socisdad sed ttular directa o ndirectaments

dz| 25% ¢ mas del capital social o de los fondos propics en dos o mas

sociedades.

4  Cuande una persona natural o sociedad, domiciliada o no en e Ecuador,
raalice el B0% o més de sus ventas o compras de bisnes, EEMVICIOS U otro tipo
dE QpPEraciOnes, Con Una persona ngtural o sociedad. domiciliada ¢ no &n 2l
pais.

£

En funcion el monto de las transaccionss efectuadaz con pares relacionadag, |3
compafia ro g8 encugnira =n |2 shligacion de presantar sl Anexa da Operaciones
oon Partes Relacionadas ni gl Informs Integral de Precios de Transferencia.

&, partir del ejercicio fizcal 2010 las disposiciones Tributarias vigentes exigen el pazo
de un "anticips minmo 3 la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el anc arterior =cbre el 0.2% del patrimonic total 0,.2% de los cosios ¥
gastos deducinles, 0.4% de los actvos Y el 0.4 de los ngresos gravables Ademas
dichas disposicignes sstableciercn gque BN Caso de que =l impuesto & |2 rema
rauesdo sea menor que el monta del anticipo minimo, este dltimo & convertird en
mpuesto & ‘a renta definitive.

Situscion Fiscal.-

A |a fechz de este informe es susceptinle de revision la declaracicn del afio 2070 al
2013

Patrimonio de los accionistas

Capital Soclal

&1 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social esta confarmado de |3 siguiente
mansra
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Motzs a ios Estados Financigrss
__- 31 de diciembre del 2012
{Con cifras coresoondientes del 2072
iExpresadae en délares de los Estacos Unidos de América. sxcepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos y tasas de interes)

~ e 13, Patrimonio de los accionistas {continuacidn)

2015 " 2012
= Mo, de Valur Partlzlgaclin an Mo, du Valar  Partliclpacidn en
; agclenes  nominal LISE. A geclonee  nominal  LEE. 1
Zth | zprr Caiceda Juar
il Ardres 75 10 Tal EECRE
Lozers Malica s
o Jaca - - - 7a 10 TE %
Wareira Carann Klasjoris
lzrmir 3 14 a0 =
Zumbears 3revs Las
el = Afrzdn = - - i 13 i2 1%
o Tatsl -7 a0 Ui 105% &0 (] 1005
Reserva legal

__ La Ley de Compafias de la Repablica del Ecuador, establece gue salvo disposicion

i, estatuizria =n conirano, de las utilidades liquidas que resulien de cada sjsrcicis
gconfmico, s& tomara un porcentzie ng menar de un 10%, destinado a formar el
‘ondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menoe el 50% del captal secial. En
la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal =i éste. despues de
- constituide, resultare disminuide por cualguier causa.

Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

De acuerds con las disposiciones societarizs wigentes las ulilicades acumuladas
resultantes de |3 adopcidn por primera vez de las NIIF, no podra ser distribuida entre
los accionisias, no podrd ser wiilizadza para aumentar 2l capital social &novirtud que no
it correspondsn z resultados operacionalss, motive par =l cual los trasgadores
ng fendran dersecho & ung paricipacion.  Este sgldo pogra ser utilizado para
compensar gl ¢éfich acumulado v las pérdicas del gjsrcicic §i las hubiere, o devuslio
T en €l caso ds liquidacidn de la Compaiila a sus accioniztas.

14.  Gasios por naturaleza

Un detalle de Ios gastos operacionales al 31 de diciembre del 2013, &5 el sigusnts:

2013
e Suministros v malsriales 523,478
ey Beneficios a los empleados 335,135
_ Seguros 238,707
ke Combustibles v lubricantes 174,925
e Mantsnirm enla y reparaciongs 1685754
et Impuestos, tasas v contribucianos 143,273
Depreciacion TTA3T
i Eamvicios basicos 34 Boc
e Honorarios orofesionales 3,875
- Transporte 3,403
Otros : 105,654
F= Tetal 1,808,417
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(Exprasadas en dolares de los Estades Unides de América, excepto por Iz informacion
gobre porcenigjes, plazos y iaeas de interés)

= 15, Administracidn de instrumentos financieros

Un ingtrurnento financiero 22 un ¢ontrato cus angina un active financiero para una de
laz paree y a lz vez un pasive financiero o instrumento patrimonial para la
= contraparte.

El estado d= sitvacion financiera de la Compafia estd compuesta principalments de
instrumeantos financieros.

et Estas instrumentos financiercs exponen a la Compafia a varics tipos de rigsgos. La
Compsafia a traves de la Administracidn. quisn esid encargada de monitorzar
conirolar ¥ acministrar prodentements dichos nesgos; establece limites para cada
i uno de dichos riesgos.  La Adminisiracion de la Compania es conocedora de las

o cohcicionss ewslentes en el mercado y sobre la base de =u conocimienta y
expsriencid controlz [0S riesgos.

Log principales riezgos identificados por |z Compadia son los riesgos de crédito,
et mercado, y liquidez, a5 cuslss s2 describen a continuacién:

a)Riesgo de credito.-

il El nesgo de credite de la Comparila se origina de la incapacidad d= los deudorez
de poder cumplir con sus ohligaciones, en la medida gue estas hayan vencide.

Los instrumentes financieroe que sometan parcialmente a la Compadia a
conceniraciones  de riezgo de  cradito consisten  principalmente en =l
efectivo y cusntas por cabrar comerciales y relacionadas.

La Gerencia considera que la Compafia no fens mayer riesgo crediticio debide
& gug sus clientes tisnen periodos de cobro que va de loz 30 2 80 dias plazs
nclusive, pero gue son recuperables, politica gus viens determinads per as
paricularidades del mercads ¢ |z filosofia de la Administracion, no habiéndoze
presentado probiemas significativos de cobranza dudosa.

biRiesgo de mercado.-

Es el rizzgo de qua &l valor dz un activo financierc de la Compafia se reduzea
por causs de cambios en |es tasas de interés, en log precios, en las tasas de
sambio monstaric. o por el impacte de otras varisbles financieras gque 2stdn
fuera de contral ds 1z Compafia

i Riesgo de tazas de interés.-

La Compafiia ne manilens activos o pasivos significatives gue generen
[ intereses; sin embargo oz ingresos v og flljos de efectivo aperativas dz |2
et Compania gon independientes de los cambics =n las tasas de interés de
Frgrcada.
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Motas & los Estados Financiernos
41 d= diciembre del 2013
iCon cifras comespondientes del 2012)

{Expresadas en délares de los Estados Unicas de América. excepio por la informacion

sobre parcentaes, plazos v tasas do inmsras)

18,

16,

Administracion de instrumentos financiaros {¢ontinuacion)

Riesgo de precio.-

La Compania estd #xpussia 3 riesgos comerciales propos del giro del negocio
gin embarge, No S8 espera que las condiciones en Iz cual se desamolla o
cumplimientc de confratcz varien de manara destavorable en forma significativa
en gl futurc predecibla,

Riezgo de cambie,-

La Compafia factura la venta de sus productos en délarss estadounidenses, por
Iz cual no esta.expuasia a la fluctuacian per tipo de cambio

(e} Riezgo da liguidez

Consisi2 en el resgo de que la Compafia no pueds cumpir los pagos a3 =us
benchiciarios y ofros, per la reduccién en &l valor d2 las mversiones vy la falta de
hgquidez de '0s aclivos, entre otros.

Lz administracion prudente del riesqo de liquidez que implica mantener suficients
efective v la posibllidad de comprometer yo tener compramsetido financliamisntc
a {ravés de uha adecuada caniidad de fuenigs de credito. La Compahia
mantiene adecuados nivales de efectiva y acteso a lineas de crédite cuands lo
reguiera.

La Compafia recibe capital de trabajo proveniente de sus accionisias vy
companias relacicnadas Parte de este financiaments es a largo plazo. no
tienen fecha especifica de vencimiento y no gensran intereses

La Comparia, a fravés de la Gerencia General, administra | nesgo de liguidez
medante ! monitaréo d& flujes de efective y los vencimientos de Bus aclivos v
pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y
pago.

Los decdores comerciales na relacionados {ver nofa 5) estan representadas por
vanias de pescado an aslado natura’ con una recugsracion de 30 dias

Gestion del riesgo de capital

La Cempafiia mansja su capital para asegurar que pueda continuar como una
emoress en marcha, mientras se maximiza &l reforng 8 sis scoionisios a través
de la optimizacién de 'os saldes de endeudamients v patrimonic.

Conciliacién de |a ganancia neta al efactive neto provisto por las actividades
de operacion

La Conciliacicn de la gananca nata al efectivo neto provisto por las aclividades de
operacian por los afas lerminados =l 37 de diciembrz del 2013 y 2012, es comod
sigua:
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Motas a log Estados Financieros
31 de diciembra del 2013
iCon ciffas carrespondisntss del 2012)
iExpresadas en d2lares de los Estados Unidos d= Amarica, excepto por la informacian
gobre porcentajes, plazos y tagas de interes;

186, Conciliacion de |a ganancia neta al efective neta provisto por las actividades
de operacion

Motas 2013

Canciliacian de la ganancia neta con el fluje neto de efectlvo
utilizade da actividades de cperacian:

=&rdida nota 140,767
Ajusbas para conoliar la ganansa nelz con el flue neto de efzciivo
pravenienis de actividzdes de operzodan:
Cizprecizcidn o2 propiedades y eguipos T 737

Cambies en el capital de rabage
Phurnesle] desminucicn oo doadures: cormerciales v clias

cus~1a3 por cobrar [16%,391)

[AUmEnio) CIEMINUIIGN SN S21Yas A impuesias
correntes 1B 221)

iDi=m nucioniAumanto an acraedores comercia'es por

osgaT 193,276

(NS NUCIGN LAUMENIN 20 BRSO B a5 uRslos
TIPS 14,541
NSNS SASICS Arumuldlgs g pagar 38,341
Taalal Ajusles 135883
Flujo nedc de efactvi utilizadc de actividades de operacian 94,916

17. Pérdidas operacignales

La compania ha obisnido perdidas recurrenies en sus Glimos anocs de aperaciones v
al 31 da diciembre del 2013 tigns una nsulicenscia da captal de trabajo. v esis
imcumpliends con los regquerimizntos societarios d= capital. encontrandose inmersz
en =l causal de disolucion estsblecida en el Art. 381, numeral &, de la Ley d=
Compafias del Ecusder. Estos resuliados negativos considera la Administracién gue
ha sido producto de ineficiencias en & mango de les procesas productivaes, los
mismas que =5t3n sizndo ophmizados & fin d2 mejorar los resuliados en ceriodos
subsigLientes.

A la fecha de =ste informe, la Administracian no tiene razones para creer que los
sccicnigtas no continuaran zoportando financieramente a la Compafila, mas aun
giendo los accionistas v empresas relagionadas, los prncipales acreedaores. For
consiguients, los estados finzncisros no incluyen mingan ajuste relacicnado con |z
recuperacidn ¥ clasificacion de los montos d2 aotivos. o de los montas y slasificacion
de pasivos rque pedrian ser neceszrios si la Compadia no pudisra continuar como un
negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolucion es
innerentements incierta.
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18, Eventos subsecusntes

Entre el 31 de diciembre del 2013 v hasta la fechs de emisian de este infarme (27 de
mayo del 2015) exceptc por lo descrito en =l parrafo antenor no s& produjeran
gventos, aue pudieran tener un efecto significetive sobre los estados financisros qus
se gdjuntan.
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Gerante Genera Contadara General

Laz notas explicativas T 2! 18 zon parts integrante de los estados lnancism
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