PE 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD ElL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Pespasca 5. A., st constituida en 2| Ecuador desde marze 28 de! 2007, 2 inichd sus
operacighes en febrere 14 del 2008, su actividad principal se compone de fas lingas de
productos como lomeos pre-cocidos, congelados y rallado de atun ¥ atln congelado, que
comercializados localmente v éxportades principalmeante a Europa. Su domidilio principal
esta ubicade en |a Jurisdiccian del Cantdn Montecristi km 1 1% via Jipijapa-Guayaquil,
sitio Los Bajos, Provincia de Manabi,

La controladera inmiediata es Singiston Panamd 5. A constiwida en Panama v 1a
controladora final es la Compaiiia Intarsales Marine Corporation.

La informacidn contenida en estos estados financizros &s rasponsabilidad de la
Administracion de la Compafig.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplirniento - Los estados financieros han sido preparados de
econfarmidad con las Mormas Internacionates de Informacién Financiera {NIIF}
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2 Moneds funcional - |a moneda funcional de la Compafiia es 2l Ddlar de los
Estadog Unides de America {U.5. délar), el cual &5 12 mopeda de circuiacidn en 2l
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion ~ Los estados financieros han sido preparados sobre |3
base del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprastacién entregada a cambio de |05 bieneas y sarvicios.

El valor razonable es el precio que se recibinia por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valgracidn, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estimade utilizando otra técnica de valoracion. Al estirmar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la [nstitucion tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el pracio del
activo o pasiva & la fachd de medicidn . E valor mzoneble a efadios de madicion v
0 de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una basea de este
tipo, a excepcion de [as rnediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonaple, tales como el valer nete de realizacion
de ia NIC 2 ¢ 2 valor en uso da la NIC 36.

Adicignalmente, a efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a
valor razoneble se dasifican en & nivel 1, 2 © 3 con base en &l grado de
importancia de log insumos para 2 medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales s& describen a continuacion:
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2.4

2.5

Mivaf 1: Son precios cotizadoes (gin ajustar} en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder 3 |2 facha de medicidn.

fivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadeos incluidos en &l Nivel 1 gue s8an
ohsarvables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasive.

Los importes de fas notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique fo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos estados financieros.

Inventarios - 5on medidos al costo o valor neto realizable, el mener. El costo de
los inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado para los
insumos y materiales ¥ FIFQ (primeras entradas primeras salidas) pare materia
prima y producto terrninade. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa &l pracio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos

2.5.1 Medician en el momento del reconacinmiento - Son reqistradas al costo
rmengs la depreciacion acurmnulada y el importe acumulade de cualguier
pérdida de deterioro de valor de los actives cuando estos se produjersn.

El costo de propiedades, planta v equipos comprende U precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionadas con la
ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administracidn de la Compaia. Adicionalmente, se
considera como parte del costo de los activos, |08 costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de activos
calificados.

2,52 Medicion posterior al reconocimiento: modelo dal costo - Después
del reconocimiento inicial, las propigdades, planta v eguipos son
registrados al costo menas la depreciacién acumulada v el irmnporte
acumulade de las perdidas de deterioro de valor cuando estos se
produjeren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que s producen.

2.5.3 Meétodos de depreciacion y vidas itiles - F| costo de propiedades,
planta v equipos se depracia de acuerdso con &)l método de linea recta. La
vida (il estimada v el método de depreciacién son revisadas al final de
cada afio, sizndo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,



2.5.4

2:5.5

A continueacidn, se presertan las principales paridas de propiedades,
planta v equipos, las vidas (tites usadas en ¢l caleulo de |z depreciacidn:

Fropiedades, planta v equipos Vida (til {en aA0s]
Edificios e instalaciones 20 - 50
Muehles v enseres v equipes de oficina 10 - 20
Equipos de computacidn 3-7
Maguinas y equipos 10 - 34
Yahiculos 5-20

La Compania considera el valor residual de las propiedades, planta v
equipos para la determinacidn del calculo de la depreciacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipos - La utilidad o
perdida que surja del retiro o venta de un active de propiedades, planta v
equipos es calculada como |a diferencia entre el pracio de venta y el vailor
en libros del activo v reconocida en resultados.

Deteriora def valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Administracion de la Campafia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determminar si existe un indicativo de que estos
actives han sulrido slguna pérdida por deterioro. Bn 2l caso, s caltula &)
importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuande no as posible estimar 2l importe
recuperable de un active individual, |a Compafia calcula el importe
recuperable de |a unidad generadora de efective a 1a qua pertenace dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucion, los actives comunes son también asighados & lag unidades
generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupe mas pequefio
de unidades generadoras de efectiva para los cuales se puede identificar
una bage de distribucién razonable y consistente.

El imparte recuperable es ¢ mayor entre ef valor razonable menos al costo
de venta y &l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujes de efective
futures estirmados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que reflaja las valoraciones actuales dej
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para
el activo para |0 cuales no se han ajustade |os estimados de flujo de
efectivo futdros.

5i el importe recuperable de un active (o unidad generadera de efective)
caleulado es menor que su importe en libros, &l imparte en libros del activo
fo unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recupereabie. Las
pérdidas por deterioro de valor s& reconocen inmediatarnente en el
resultade del periodo, salvo si el activo s& registra a un importe revaluado,
&N cuyo cast e debe considerar la pérdida por deteriorn de valor como
uha disminucidn en la revaluadion,

Cuando una pérdida por deteriore de valer as revertida posteriormente, ol
importe en fibros del active (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valgr estirmado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en Hbros que se
habria calculade si no se hubiera reconocide la pérdida por deteriore de
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valor para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en afios
anteriores. El reverse de una pérdida por detericros de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente e registra al monto revaluado, en cuvo caso & reverso de
la pérdida por deteriore de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, no se determind deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

2.6 Propiedad de inversion - Son aguellos activos mantenidos para producir rentas,
plusvalias o ambas y s& miden inicialmente al costo, incluyendo los costos da la
Eransaccion. Luego del reconocimignts inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo v 2l importe acumulado de las pérdidas de deteriorn de valor en
el momento gue se pradujeren,

2.7

Impuestos ~ Bl gasto por impuests a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente v 2l impuesto diferide.

2.7.1

2.2.2

Impuaesto corrienfe - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afia. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido 2 las partidas de ingresos © gastes imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepts del impuesto cormients se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferancias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasives incluidos en
les estados financieros separados v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalments para todas [as diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compadia disponga da utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que s& informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Loz activas y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periody en el gue el
activo se raalice ¢ 2l pasivo e cancele, basandose an las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
perioda gue s& informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos difaridos reflejard las consecuencias fiscales que se detivarian
de [a forma en que |a entidad espers, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar 2l importe en libros de sus activos v pasivos.
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2.7.3

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoce comae ingreso ¢ gasto,
v son incluidas en el resuitade, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccitn o suceso que se reconodce fuera del resultade
va sea en otro resultado integral o directaments &n €l patrimonic, en cuyo
easo al impussto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial d& una combinacidn de nggocios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuands la Compalita tens umna obligatidn presente {ya
seq l2gal o implicita) como resultade de un sucess pasado, &% probablae gue la
Compafia tenga que desprenderse de recursos para cancelar |a obligacién, y pusde
hacerse una estimacidn fAable del importe de la obligacidn,

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesarie para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta 108 rigsgos y las incertidumbras correspondientes. Cuandg se mide una
provisitn usando e flujo de efective estimado para cancelar 1a obligacion presentes,
su valor en libros representa el valor prezente de dicho flujo de efectivo.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Bepeficios definidos: Jubilacion patronal y desahocio — E| costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio)
es determinade utilizando el Métade de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periedo.

Los eostos por serviclo presente v pasado se reconocen en el resultado del
afin an el que se generan, asi como &l interés financiers generadg por la
obligacion de benaficio definida.

Las nuevas madiciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariales, s& recongoen en el estado de situadon financiera con cargo ©
abono a otro résultado integral, en el pericdo 2n que se producen. El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamentz en las ganancias acumuladas v ne son
reciasificadas a la utilidad o pérdida del perindo.

Participacion & trabajadores - Se reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de [a Compafia. Este
bengficio se calcula a 'a tasa del 15% de \as utilidades liguidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2,10 Reconocimiento de ingresoes - |Los ingrésos se caloulan &l valor razonable de la
contraprestacién cobrada o per cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de
cuaigquier descuents, boenificacidn o rebaja comercial que la Compardia pueda

otargar.

Se reconccen cuando g Compafia transfiere los riesgos v beheficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bighes; el importe de los ingreses ¥
tos costos incurridos, o por incurrir, en relacion con ke transaccion pusden ser
medidos con flabilidad v &s proebable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados ¢on |a transaccion,
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2.11 Castos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen @ medida que son
incurridos, independisntemente de |a fecha en gue se hava realizado el pago, v s
registran en el periodo Mas cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma genaral en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivoes, tampoco [0S ingresos vy gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el refisjo de la esencia de la transaccidn.

Log ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pasibilidad de compensacidn v la Compafiia tiens Ia
intencidn de liguidar por su importe neto ¢ de realizar e activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos ¥ pasives financieros s& recongeen
cuando la Compafia pasa a formar parte de a3 disposiciones contractuales del
instrurmentao.

Los activos v pagivos financiaros se miden inicialmeante al valor razonable. Los
costos de transaccitn gue son directamentie atribuibles a |z adouisicion o emisign
de activos y pasivos fingndieros se agregan © deducen del vaior razonabie de ios
activos o pasivoes financierns, cuands sea apropiado, al momento del
reconacirmients inicial.

2.14 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria
“Efective y aguivalentes de efective” v "Cuentas por cobrar”. La clasificacién
depande de la naturaleza v propdsito de |05 activos financierss v se determina al
momente del reconaocimients inicial.

2.14.1 Efective y equiivalente de efectivo - Incluye aguellas activos financigros
liquides, depositos ¢ inversianes financieras liquidas, oue g2 pueden
transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.14.2 Cuentas por cobrar - Son activos financiergs no derivados con pagos
fiios o determinables, que no cotizan &n un mercadao active v en el
momento inicial san registradas a su valor razonable ¥y posteriormente son
medidas al costo amortizads usando el método de 1z 352 de interds
efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Se clagifican en activos
corrientes, excepto los vencimientas superiores a 12 meges desda [ fecha
del estade de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.14.3 Método de I3 tasa de interés efectiva - Es un método de cilculo del
costo amortizade de un instrumente financiers v de imputacion del ingreso
financiers a lo largo del perodo relevante, La tasa de interéds efectivg a5 |8
tasa de descusnto gue iguala exactamente [os flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyenda comisidn, puntos basicos 4e interezes
pagadoes o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el caleuio de la tasa de interés efectiva) a lo targo
de |a vida esparada del instruments financiers o, cuandso sea adecuado, en
LW periodo mas corto, con al importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.
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2.14.4 Deteriore de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designadas al valor razohable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual 52 informa. Un active financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro come consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despuds del reconodimiento inicial del activo y
los flujos de efective futures estimados del active financiers se han visto
afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidendcia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

» Dificultades financieras significativa del emisor o del oligado; o

= Infraccicnes de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos ¢ moras en el pago de los interzses ¢ &l principal; ©

»  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
regrganizacion financisra: o

+ La desaparicidn de un mercado activo para €se activo financlero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financierog, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuye detericro no ha sido evaluado individualmeante,
¥ €8 evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiiz con respecto al
cobro de los pages, un incremento en el nlmers de pagos atrasados en la
cartera que superen 2l periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacienalas que se
relacionen con el incumplimients en los pagos.

Para los activos financierss registrados al costo amortizade, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es |a difarencia entre el importe en libros
¥ 2l valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados
a |la tasa de interés efartiva original del active finandara.

Para los activas financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por detericro de valor se mide como [a diferancia entre el importe en libros
del activo v &l valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercade para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en pericdos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos log activos financieros excepto
para las cuentas cormerciales por cobrar, donde el impaorte én libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar s incobrable, se alimina contra 1a cuenta da
provision. La recuperacidn posterior de los montos previamente eliminades
se convierte en crédites contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe an libros de 2 cuenta da provizidn se reconocen en el astads del
resultado del periodo.
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Fara los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de [a perdida por deteriore de valor disminuye vy |a
misma pueds estar relacionada de manera objetiva con un evento acurrida
luego de que el deteriors de valor fue reconocide, la pérdida por detarioro
de valar previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando ef manto en libros de la inversién a la fecha en gue se
reversa gl deterioro no exceda @l importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de gue no se hubiera reconocide ei deterioro de valor.

Baja en cuenta de fos activos financieros ~ La Compafiia dard de baja
en cuentas un activo financiers dnicamente cuando expiren los derechos
cofitractuales sobre los flujos de efectivo del active financierg, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad def active financiere a otra entidad. 5i la Compania no transfiere
ni retiene substancizlmente todos 105 riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendn el control del activo transferidao, ia
Comparia reconccersd su participacion en el active v |a obligacidn asociada
par los montos que tendria que pagar. 5l la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a [a propiedad de
un active financtero transferido, |a Compafia continuard reconociends sl
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cusntas de un activo financierg, la diferencia entre al
importe en libros del activo v |a suma de la contraprestacién recibida v por
recibir, asi como el resultads acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en gl
resultade del periods,

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieras de conformidad con |a sustancia del acuerdo contractual,

Los pasives financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
Compafifa tenga un derecha incondicional a diferir su liquidacidén durante al menas
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar - Son pasives financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercads activo. Después del
recongcimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado
utilizandn el método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de créditn
promedio para la compra de ciertos bienes y prestacion de servicios es de
15 a 60 dias.

Merodo de I3 fasa de interés efectiva - Es un métoda de calcule del
costo amortizado de un pasivo financiere y de imputacidn det gasto
financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamenta los flujos de efective por cobrar
¢ por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos
que forman parte de |3 tasa de interés efectiva, 105 costos de transaccidn v
otraz primas o descusntos) estimados a o largo de la vida esperada del
pasivo financiere {0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el moments de reconacimisente inigial,

-1k -



2.15.2 Baja en cucntas de un pasive financiers - Lz Compafiia dard de baja
un pasivo financiero si; v so0lo si, expiran, cancelan o cumplen las
ohligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros dal
pasivo financierp dado de baja v 12 contraprestacion pagada y por pagar s2
reconace en el resultado del periodo.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el aifo actual

Durante el afio en curzo, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidaz por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {TASE),
¥y que son mandatoriamente efectivas a partic del 1 de enero del 2017 o
posteriormants.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Cornpafiia ha aplicado astas modificaciones por primeara vez an al afio an curse.
Las modificacionss requisren que una entidad revels informacion que permita a los
usyaries de los estades financieras evaluar los carmbios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aguellos que ng son en efectiva,

La aplicacion de estas modificaciones ng ha tenio ningdn impacts en o5 estados
financieros de la Compafiia ya que sus pasivos no provienen de actividades de
financiamiento. lLos pasivos de la Compafiia representan principalmente cuentas
por pagar a provesdores v companias relacionadas, las cuales se liguidan mediante
los flujos de efective ganerados de |a operacion propia del negocia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicade estas madificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
gananciag fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacion de estas medificaciaones no ha tenido ningdn impacte en los astados
financicros de la Compaiiia ya que ia Administracidn de la Compaiifa evalla |a
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una mangara gue es consistente con
estas modificaciones.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero adn no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidén

Financiera {(NIIF} nuevas y revisadag que han sido emitidas, pero aldn no son
efectivas. Un detalle s como sigue:
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Efectiva a partir de
perfodas gue inicien

NITF Titulo en o después de
MITF 9 Instrumeantas financieros Ermere 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedantes de
contratos con cliantes (Y Enerp 1, 2018
respectivas aclaracioneas)
MIIF 1& arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a las Transacciones en moneda Erero 1, 2018
CINIIF 22 extranjera vy consideracién
articipada
CINITF 23 La Incertidumbre frente a los Energ 1, 2019

Tratamientos del Impuasto a
lzs Ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, MIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 = 2017 NIC 12w NIC 23

Ce pecmite 2 aplicacidn anticipads de astas NOIMas NUEvat ¥ revisadas.
NIIF 9@ Instrumentos financieros

La NIIF 2 emitida en noviembre del 2009, infrodujo nueves requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta nerma se modificd
pasteriormente en octubte del 2010 para Incllir los requisitos para la clasificacion v
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieres, y an
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
generat. ©n julio det 2014, s& emitd otra versién revisada de 1a NIIF 5,
principalmente para incluir ¢ siguignte:

+«  Reguerimientos de deterioro para actives financigros vy,

+ Modificaciones limitadas a |os requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudoras simpies,

DS requisites daves de i NIIF 9

» Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 2,
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizada ¢ valor razonable.
Especificamenta, los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por |o
general se miden al costo amoertizads al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuys objetive se cumpla tanto al recsudar |os flujos de efectivo contractuales
coma por la venta de actives financiergs, ¥ que téngan términas contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas espacificas a flujos de efectivo
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gue solo constituyen pagas de capital e intergses sobre el importe del principal
pendients, son medidos a valor razonable con cambios en gtro resultade
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores raronables al final de los perindos contables posteriores. Ademds, bajo
la NIIF 9, [as entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversidn en attionss o participaciones e patrirmonie {no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracian contingente reconocida por &
comprador en 4na combinacién de negocios de acuerda con NIIF 3), v solo con
el ingreso por dividendos generalmeants reconocido en el resultada del periado.

»  Respacto al detariore de actives financierns, [a NIIF @ establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterigrn por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
asparadas en cada fecha de reporte para reflajar log cambios en el rigsgo
crediticio desde el reconacimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que 5¢ reconozcan las pérdidas crediticias.

Con base en un analisis de los actives y pasivos financisros de la Compaiiia al 31
de diciegmbre de 217, considerando |os hechos v circunstancias que existan a esa
fecha, la Administracidn de la Compadiia ha evaluade el impacto de iz NIIF 9 &n o3
estados financieros de la Compafiia de la siguiente manera:

Clasificacién y medicion

Todos los actives y pasivos financieros de Ja Companiia se mantienen dentro de un
madelo dz negodic cuyo ebjetiva es el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, por lo tante, continuaran siendo medides con [as mismas bases
actuaimente adoptadas de acuerdo con la NIC 3%.

Deteriora

Todos los actives financieros de la Compafila astaran sujetos a la evaluacidn de
deterioro de acuardo con la NIIF 9. La Compahia espera aplicar el enfogue
simplificado para reconocer |as pérdidas esperadas por todo el plazo del active para
SUS CUSntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. En general, la
Administracidn preves que |a aplicacién del modelo de pérdida de crédito esperada
de la NIIF ¢ dard lugar a un reconocimiente mas temprang de las pérdidas de
crédite para los activos financieros respectivos y s incrementars el valor de 1a
pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La MIIF 15 establece un solo models extenso v detallado que deban utilizar las
antidades en el registro v reconocimients de ingresos procedentes de contratos con
thiernes. L=z NIIF 15 reemplazara el actual lingarmiente de reconogimento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingreses, la NIC 41 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en ta fecha &n que entre en vigencdia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia recongcer el
ingrese en [a madida gue represente la transfierencia de bienes o servicios
gstablecidos contractualmente a los cligntes, en un imports que refleje |a
contraprestacion que la entidad espera recibir 3 cambio de es0s bignes o servicies,
Especificarmente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar &l ingreso:

Paso 1: identificar &l contrato con fos clientes.

Paso 2: identificar |as obligaciones de gjecucion o desempefic en &l contrato.

Faso 3. determinar el precio de 1a transaccion.

Fasg 4: distribuir el pracio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrate.
Paso 5: recanocer el ingreso cuando {o en [a medida que) la entidad satisfaga la
abligacion de ejecucidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
v sarvicios refacipnados con una obligacidn de efacucidn particular e fransfarida al
cliente. Se han afiadido muches mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, {a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

La Compafia reconoce ingresos principalmente por la venta de lomos de atdn pre
cocidos v pescado al granel, los cuales son reconocidos cuando el control de los
bienes es transferido al cliente. Por lo tanto, la Administracién de la Compafiia
conzidera que @l tratamiento actual continuars siende apropiade bajo NIIF 15.

NIXF 16: Arrendamientos

La MITF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento vy tratamianto contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
resmptaza [a actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interprataciones reladonadas.

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos vy contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlade por el cliente, La diferenciacidn entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha side eliminada para Ia
contabilidad del arrendatario v as reemplazada por un modelo en el cual &l derechs
de usa del active v su correspondiente pasive tigne que ser reconocido por &l
arrendataric para todos los arrendamientos, excepto los arrendarniantos de ¢orto
plazo ¥ aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usp del active ez inicialmente medido a2l costo ¥ subsecuentermente
medido al costo {sujeto 8 ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deteriorg, ajustado por cuaigquier remedicion del pasivo dal
arrendatario. El pasive del arrendatario es Inicialmente medido al valor presante
de los pagos del arrendamiento que no son pagados g esa fecha. Posterormente
el pasiva del arrendataris as sjustado por intereses y pagos, a5t Como &) impacto
de |as modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
las flujes de caja de los pagos por arrendamientos operatives de acuerde con NIC
17 san presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acaerds con &l rmodeio de NIIF 16 los pagos por arrendamiente seran divididos
en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamignto v de operacion, respectivameante.
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Er contrasie a ta contabilidad del arrendatario, la WIIF 16 sustanciairments
mantiens 0§ requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador ¥
contindia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financierp. Extensas revelacionses son requeridas con NITF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia tieng compromises de arrendamients
operativo no canceiables par un total de canones anual de US$4.8 millones, La
NIC 17 no requiere &l reconocimiento del derecho de uso de un active & pasivo por
los pagos futures de estos contratos de arrendamisento; en su lugar, clerta
infarrmacidn es revelada como compromisos de arrendamignto operativo. Una
evaluacidn preliminar indica que estos compromisas se ajustan a la definicidn de
un arrendamiento segun la NITF 16, v por lo tanto la Compafiia reconocera un
activo por el derecho de uso y un pasivo correspondiente con respecto a estos
arrendamientos a menos que estos contratos califiguen como amendamiesntos de
valor bajo o de corto piazo en la aplicacion de NIIF 16, Ef nuevo requisito de
reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de ia obligacién
correspondiente sa éspera que tenga un impacto significativo sobre o5 importes
reconocidos en los estados financieras de |a Cornpania; sin embargo, ta
Administracidn =sta evaluande su impacto por 1o cual no és posibe proporcionar
una estimacion rezonable del efecto financiers hasta que |a Administracion
complete ia revisién.

Al 31 de diciembre del 2017, ta Compafia no tiene contratos de arrendamiento
financieros en los gue sea arrendador o arrendatario,

Madificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en monada extranjera y
consideracion anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar 12 "fecha de la transaccién' con el fin

de establacer g tipo de cambio a utilizar en &l reconocimiento inicial de un activo,

gasto o ingreso, cuando la consideracidn de esa partida ha sido pagada o recibida

por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimients de un

jctivo o pasive na monetario {por ejemplo, un depisite no reembolsable o ingresos
iferidos).

La interpretacion especifica que la fecha de la fransaccion s la facha en la que la
entidad reconoce iniclalmente 2l active o pasivo no monetario originado por el
pago ¢ la recepcidn anticipado de |a consideracion. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacién requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccion para cada page o recepcidn anticipado de la consideracian.

La interpretacién &= efectiva para periodos anuales gue comienzan en o después
dal 1 de anerp de 2018, con aphicacidn anticipade permitida. Las entidades pueden
aplicar la Interpretacién ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicidon se aplican 2 {a aplicacion prospectiva.

La Administracion de la Compafifa estima que [a aplicacién de ias modificaciones en
el future no tendra un impacte &o los estadns financieros de la Compafiia. Esto se
debe a2 que la Compafiia ya registra transacciones que implican el pago ¢ la
recepcion de la consideracidn por anticipado en una moneda extranjera de una
manera gue eg consisténte con las enmiendas.
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CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara edmo aplicar lo$ requerimientos deé reconocimiento v
rmedicion de la NIC 12 cuando existe incattidumbre frente 2 los tratamientos del
impugsto a [as ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamigntos impositivos inciertos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la
resctucion dela incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard =i es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflefara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fizeales, pérdidas fiscales no utilizadas,
criéditos fiscales no utilizades v tasas fiscales.

La Administracién de la Compariia anticipa que [a aplicacién de esta interpretacion
na tendria un impacto significativo en los estados financieras de la Compadia, sin
gmbargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya
side completadao.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 23, que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compaitia y que
se detailan a continuacion:

» NIIF 3 Combinacidn de Negocios y NIIF 11 Acuerdes Conjuntos - darifica que una
entidad debe efectuar una remedicién dé sus intereses previamente mantenidas en
ura operadon conjunta cuando obtizne & control dal negodio.

s NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma fadas las congaouendas impoesitivas que raosalten de pagos de dividendos.

« NICT 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuade para
desanallar un active, cuande el active estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el future no tendrd impacto significativo en fos estados financieres de |a
Compafia.

2.18 Estimacipnes y juicios contables criticos ~ La preparacion de los presentas
estados financieras en conformidad con NIIF requiere que la Administracidon realice
ciertas estimacionas y establezea algunoes supuestos inherentes a la actividad
econdmica de lz entidad, con al propdsito de determinar la valuacién v presentacidn
de aigunas partidas que forman parte de ios estados financigros. En opinidén de ia
Administracidn, tales estimacianes v supuesios estuvieron basades en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, |as cualaes podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambigs en estimaciones contables sergidos de astas revisiones se
reconocen en el pariodo de la revisién y periodos futures si &l cambic afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.,
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EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

3112517 3171216
Efectivo 16,353 13,171
Bancos 1,052 672 1.040,148
Total 1,069,025 1,033,315

Al 31 de diciambre del 2017, bances repregenta salde mantenido &n cuentag corrientes
¥ de ahorres en bances localas |05 cualas no genaran intersses,

CUENTAS POR COERAR

31 ? 321412/16
Companias relacionadas, nota 18 6,208,401 15,990,536
Clientes 1,037,645 343 870
Provigidn de cuentas incobrables __(3A82y __ (2.891)
Subtotal 7,242,564 16,331,715
Anticipo a proveedores 263,011 355,689
{Otras 103,696 93,378
Total 7:608,271 15,783,782

Al 31 de diciermnbre del 2017:

= Clientes represanta créditos otorgados por la venta de productos terminados ¥y materia
priena Jas cuzles no deneran inkergses.

« Anticipo 2 proveedaores incluyes principalmente valores entregados a proveedores de
bieres v servicios reladionados con la adguisician de matara prima y servicios da
mantenirmients para los bugues.

tighedad de fag cuenta r cobrar clientes ~ n detalle es como sigue:

3112717 3112716

1- 30 dias 862,836 92,345
31 - 60 dias 144 221
£1-30das B13 100
91 - 180 dias 164
Mas de 180 dias 173,792 251,040
Tatai 1.037.645 343,870
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INVENTARIOS

Matania prirna

Productes terminados
Materiales, suministros y otros
Productos an proceso
Importaciones en transito
Frovisidn valor neto realizable

Total

PROPIEDADES,; PFLANTA Y EQUIPOS

Costo
Deprecigcitn acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios 2 instalaciones

Méquinas y equipos

Muebles, enseres v equipos de computo
Wehiculos

Construcciones en cursg

Tokal

ESPACIO EN BLANCO

31712417

10,218,547
2,100,674
392,124
19,233
659,101

(252,085)
13,137,594

51412717

18,795,010
(3,708,315)

15,086,695

550,701
6,981,434
5,653,190
387,554
377,419
136,307

15,086,695

31/12/18

4,620,753
2,148,432
343,873
19,233
172,144
(217,862)

7,086,123

21712416

18,647,754
{3,051, 504}

15,556,260

550,701
7123777
7.009,531

413,618

425,657

72,976

15,996,260
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Muebles,

£nseres v
Edificies & Méquinasy  eguipos de
instalacign gauipos compute vehiculgs Total
fen 1.5, dolares)

Depreciagion soumiada!
Enera 1, 2016 {750,398)  (1,369,828) {1749,231) (123,288) {2422,893)
Dapreciatién (175,304} {362,129} {45,357) (45,416) (628,706)
Bajas . 95 95
Dicienbre 31, 2016 {926,202) (31,721,955) (224,.643) (1EE,704) {3,0%1,504)
Depreciacion £130,898% {373,290} {42,353) (43,3287 _(656.811)
Diciembre 31, 2017 (LL07,.200  (ZAL1.17%) 12723987 (238542) (3J08.315)

Activos en garantia - En abril del 2014, |2 compafia constituyd el Fideicomizo
Marcantil de Garantiz “Pespesca” cuyo objeto es garantizar, hasta {a concurrencia deal
valor de los bienes o bienes fideicomitidos, 1as obligaciones pasadas, nresantes o futuras,
cpntraidas o por contraear, vencidas o por vencar, dirgctas o indirectas, que por cualquisr
concepto adquieran o llegaren a adquirir de manera individual ¢ conjunta los deudores, u
otras personas con la garantia o el aval de los deudores, a favor de los acreedores-
beneficiarios definidos @n &sta garantia. Hasta el 31 de diciembre del 2017, &l monto de
los actives gue garantizan obligaciones de su compafia relacionada con un banco del
exterior asciende a US$13.7 miliones.

PROPIEDAD DE INVERSION
&l 31 de diciembre del 2017, represanta costo de 206,304 m2 de terreno ubicadeo en &l
Cantén Montacristi gue no son utilizados en las operationes de la Compania. Para
nropdsits de revelacitn, 2 valor razonabie de estos activos se ¢btuve a traves de un
avallo realizado en diciembre del 2015 por un perito independiente, no relacionado con
la Compania y que cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia en el
avallo de propiedades en las ubicaciones referidas. El avaldo, el cual se realizé de
conformidad con las Narmas [ntaroagionalss de Syalie, e determind con base en 1@
evidencia de mercadeo de los precios de transacciones para propiedades similares,
Al 31 de diciembre del 2017, &l valor razonable dal tetreno es de US31.6 millanas v
corresponde al Nivel 2 dentro de |2 jerarquia de valor rezonable, establecida por la MIIF
13. Adicicnalmente, na han existido transferencias antre 2| Nivel 1, Nival 2 v Nivel 3
duranie el afg,
CUENTAS FOR PAGAR

2112717 12/16
Compahias relacionadas, nota 15 20,013 8ag 32,230,715
Provesdores 5,454,811 757 7R
Anticipos de Clientes 7,562 614,882
Otras 61,350 165,153
Total 26433 068 20,758,526
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Al 31 de diciembre del 2017, proveedares incluye principalmente facturas de provesdoras
locales vy del exterior por la compra de bienes y setvicios, las cuales no devengan
interezes y tienen vencimientc promedio entre 15 v 60 dias.

8. PROVISIONES

31713117 31713716
Finiguitns 214 361 308,874
Sueldos 113,544 105,997
Total 327,901 414 871

Al 21 de diciembre de| 2017:

» Finiquitos correspande a provisidn reconocida por los Importes probables de
ligquidacidn de haberes como consecuencia de |3 salida de empleados entre log afios
2010 y 2017, la cual ha sido calculada con base a disposiciones legales vigentes a la
fecha de salida del empleado.

= Sueldos, corresponde a [a provision refacionada con los sueldos de los messs de
marzo a mayoe del 3fie 2010, en los cuales {a planta no & encontraba operativa. La
provision se la caiculé con base a los sueldos establecidos en los contratos de trabajo.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasives def afio corriente y no corvients

31/12A17 3142716
Activos por impuastos corrienfes:

Reclamos administrativos 383,704 364,770
MNotas de crédito 211,871 82,059
Retenciones an la fuente 131,650
Impuesto g la salida de divisas . 101,742
Total 595,575 __GRB.221
Activos por impuestos ne corrientes:

impuesto al valor agregado (1) 3.541,555 3,379,807
Fasivas por impuestos_corriantes:

Impuesto a g salida de divisas 339,455

Impuesto a |a Renta 151,546

Retencién en la fugnte e IVA _ 98,109 1,510,127
Total 290,120 1,510,127

{1} Al 31 de diciembre del 2017, representa el crédito tributario generado por iz
adquisicidn de bienes y servicios entre |os afios 2014 v 2017, los cuales se
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encuentran en process de solicitud de devolucidn ante el Sarvicio de Rentas
internas.

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuitados- Una recondiliacién entre [a
pérdida segin estados financieras v 2l gasto por impugsto a |a renta corriénte, &3

como sigue:
Aho terminada
31/12/17 31/12/18
Utilidad (perdida) segin estados financicros antes
de impuesto & la renta 2,060,897 1,082,760

Ingresos axentos por Subvenciones {185,341}
Gastos no deducibles (1) 576,367 740,209
Otros 33,993 (29,056}
Ltilidao gravable 2,671,258 1,608,572
Utilidad a Reinvartir {500, 800] a
Base Imponible 2,171,257 1,608,572
Impuesto a la renta cargado a resultados {2) _.B17.814 402,743

En marza 27 del 2017, mediante Registro oficial 971 v en julio 1 del 2016,
mediante Registro Oficial 788 se exonera del pago del ¢ien por ciento (100%) del
valor del anticipe al impussto a ia renta de los periodos fiscales 2017 v 2016, 2
todos los sectores econdmicns de la nrovingia de Manabl incheyendo Mortecris.

(1)

(2}

Para el afic 2017, gastes ro deducibles incluye principalmente provisidn de
jubilacién patrenal para empleados con artigledad menor a 10 afos por
US$196. 241, IvA no davielio v provisidn de WA por US5133,4822 v multas e
interezes por US555,034.

Be conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determing
eon 2 tarifa del 2% sobre as utindades sujstas a distribudién v del 12%
sobra las utilidades sujetas a capitalizacion, no obstante, |a tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre [a proporcion de la base imponible que corresponda a
la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, baneficiarios o
sirnilares, que Sean residentes en paraisos fiscales o regimenas de menor
imposicidn. 5i dicha participacian exceda def 50%, |a tarifa aplicable para la
compafila sera del 25%. Se puede reducir Iz tarifa en 10 puntos porcentuales
sabre las utilidades sujetas a capitalizacidn {[a tarifa de Impuesto a la renta fue
fet 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 159 sobre las
utilidades sujetas & capitalizacion para e afic 2016). ’

Las deciaraciones de impuesto a [a menta han sido revisadas hasta el afio 2012 por
partes de las autoridades tributarias v estén abiertas pars su revisién las
dectaraciones de los afiog 2015 z| 2017, sobre Ios cuales podrian existir diferencias
de criterfe, en cuanta al tratamiento fiscal de ingrescs y gastos.

- 27 -



10.3 Movimienta del créditg tributarie de impuesto a fa repta ~ Lo movimismios
del crédito tributario de impuesto a la renta fueron coma sigue:

ARG terminado

3113417 3112716
Saldos al comienzo del ano (233,392}
Provisién, nota 10.2 617,814 402,143
Pagos:
Retenciones en [a fuente de impuasto a la renta {192,2027 (310,999
Impuests a |2 salida de divisas (40,5743 {324 536)
Saldo ai final del afip 151,546 {233,392)

10.4 Impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2017, representa activo por impuesto
diferido generado por diferencias temporarias en valor neto de realizacidn de
inventarios por US$45,013. Durante el afic 2017, la Compafiia reconocis en
resultados US$E,556 relgcionados por las diferencias tempeorarias anteriorments
mencienadas.

10.5 Aspectos tribtitarios - En diciernbre 29 del 2017, se emitic |a Ley Organica para
la reactivacion de |la ecopomia, fortalacimiento de la dolarizacidn y modernizacion
de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspactos mas importantes
de la mencionads Ley:

>

Serdn considerados deducibles para el cdleulo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio v jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anterioras {(deducibles o no).

Se incremeanta la tarifa de impuesto & la renta para sociadades al 25%, v
wuando 3 sotiedad tenya acdionisas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regirnenes de menar iMposicion, o cuande la sociedad incumpla el deber de
infarmar sabre sus accionistas, socios, participes, constituyantes, baneficiarios
o similares, |a tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcantates. Sa debe demostrar que 2 beneficario efectivo no es un titdar
nominal o format bajo régimen juridice especifico.

Fara el catculo del anticipe de impueste & la renta, del rubro de gastos
deducibles s& pueden disminyir los gastos par sueldos v salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuneracicnes, apactes patronales v log valores de gastos
incrementales por generadidn de nueve aempleg ¥ la adguisicién de nuevos
activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
qenerar ¢n mayor nivel de preducgion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente &l axcedenta

entre ¢ anticipe pagado v el impuasto a [a renta causado, siempre que se
verifique que s& ha mantenido ¢ incrementado el emplec nato.
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a  No serd deducibie del impuesto a la renta ¥ no sera crédito tributario, el IVA en
camnras restizades en efectivo superiores a US4E1, 000 [(anteriormente
USES,000).

+ Landmina de los administradoras, representantes legales y socios ©
accionistas, que e envia anualmeante a la Superintendancia de Compaiias debe
incluir tanto los propietarios legales coma los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en rmateria tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas,

11, PRECIOS DE TRANSFERENCTA

La Compafiia no dispone Jel estudio de precies de transferencia correspondiente al afio
2017, reqguerido por disposiciones legales vigentas, en razen de que el plazo para su
presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mas de junio del 2013, Dichg
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precies razonablas que se gproximan a vaigpres de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financigres adjuntos, ia
sdminighracian de la Coppaiia se entuenira sn protese de preparacion de dicho estudio
vy considera que los efectas, en case de existir, carecarian de importancia relativa
respectn de los estados financieros tomados en canjunts. Al 31 de diciembre del 2016,
ia Compahia efectud el estudio de precios de transferencia an 2| cual 52 establecid que
las transaccionas Con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
s aproximan a valorés de plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31027 31/12/16
Participacion a trabajadores 368,410 192,028
Vacaciones 150,443 177,268
Drecimo cuarts susldo 187,361 186,766
Aportes al IESS 70,137 #1,860
Otros 72,835 67, 177
Total 849,186 205,099

13. QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31712017 1/12/16
Jubilacién patronal 710,459 595,792
Bonificacion por desahucio 134,668 103,839
Totai 845, 167 699,691

13.1 Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajq, las
rabajadores que por veinte afos o mads hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicic de la jubilacidn que les corresponde en s condicién de afiliados al
ingtituto Ecuatoriant de Seguridad Sodal.
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132.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal

fusron como sigue:
ATD terminado

31/12/17 21/12/16

Saldas al comienzo dal afin 595,792 309,871
Efecte por maodificacidn en la NIC 19 46,857
Costo de los servicios del perfode corriente 133,774 193,871
Costo por intareses nato 24,746 1%,303
(Ganancias)/pérdidas actuariales 2,065 14,395
Otros 45 878} {28,005}
Saldos al fin del afio 210,499 595,792

Bonificacion por desabucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, &n los casos de terminacidn de ia relacidn laboral por desahucio solicitado
par &l empleader o por & trabajacor, ta Compariia entregard el 259% de la Uitima
remuneracian mensual par cada uno de les afios de servicio,

Los rdnvirmientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue:

ARG terrninado

31/12/17 3112716

Saldos al comienzo del aho 103,899 65,282
Efecto por modificacién en la NIC 19 1,837
Costo de log sarvicios del periode torrierte 33,347 36,956
Costo por intereses 4,349 3,022
Pérdidas actuariales 3326 2,597
oros f7.2531 [5,846)
saldos al fin del afic 134 568 103.899

Los cilculos actuariales del valar presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2017 v 2018 nor un
actuario independiente. El valor presents de [as obligaciones por concepto de
beneficies definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculades utilizandeg el métads de la unidad de crédito provectada. Bajo
gste método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado v basados en |a fdrmula del plan, de tal suerte Que se atribuye [a misma
cantidad de bengficio 3 cada afie da serdicio, constderando l Wso de hipdtesis
actuariales para calcular &l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
nrobabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuarialas que suifan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a otros resultados
integrales durante &l remanente de vida laboral promedio esperado de los
grmpleados corespondientes,

Loz hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |a determtinacidan de [as
ohligaciones por beneficios definidos son ila tasa de descuento, increments salarial
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esperada v la martalidad. € endlisia de sensitindad detaliado a continuadion se ha
desarrollado en base 2 los cambios razonablemente posibles que s€ produzean al
final del perindo de referencia de los regpectivos supuestos.

Sila tasa de descuanta vara en Q.5 puntos (menoer o mayory, iz obligaddn por
beneficios definidos, aumentaria por US$76,845 (disminuiria por US$64,971).

i log incrementos salariales esperados {aumentan o dismituyen} en 0.2 puntos, &
obligacién por bensficios definidos s& incrementaria en U$5,145 (disminuiria por
US$6,044).

El andtisis de sensibilidad presentade anterjormente puede ko ser representativo de
la variacién real en lg obligagidn por beneficios definidos, ya que a5 poco probable
gue al cambia en las Mpdtesis se produzea en forrma aislada unos de otros (alguros
de Yos supuestos puasden ser correlacionados).

Es importante mengignar, que en el analisis de sensibilidad dezarrollado, el valor
presents de las oblinationes por berefidios definidos se calculd utilizandeo el metodo
de credite unitario provectade, que s el misma que €l aplicads &n el caloule de |2
chligacién par beneficios definidos reconocide en el estado de situacion financiera.
Mo hubo cambios an los métodos & Mipiesis ullizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecte a afies anterores.

Las presuncignes printinales usades para propdsitos de tos cdlcules actuariales son
las siguientes:

ZYAAZAT 11216

B G
Tasa(s) de descuento 4.50 4.50
Tasa(s} esperada del incremento salarial 2.50 3.00

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de rfesgos financierps - En gl curso normal de sus negacios v
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden gfectar de mangra mas o mengs significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuendia, sus resultados.

La Cornpafiia dispone de una organizacién vy de sistemas de informacion,
administrados por le Gerencia General, que permiten identificar dichos riezgos,
determinar su hagnitud, proponer medidas de mitigacién, gjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad,

A continuadion, se presenta una definicidn de Yos riesgos que enfrenta |a
Compafla, una caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaftia, si es &
caso.

14.1,1 Riesgo de liquides - El capital de trabajo estd debidamente enmarcado
con las necesidades oparativas de la Compaiia. La Admimstracidn es 3
que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiade para la
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14.2

gestion de liguidez da manera que la Gerencia purda Manajar los
requerimientos de financiamiente a cortn, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compaiia.

La nalitice de 'a Compaiiia &8 no adgquirr deuda finandera en las empresas
de manera independiente. La tesoreria manegja la liquidez, toman en cuenta
|as necesidades v disponibilidades que mantiene la Compaiiia.

14.1.2 Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar que
estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha miantras
que maximiza & rendirmienta & sUs accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda. La estrategia general de la Compafia no ha sido
alterada en comparacién con el 2018,

La Compafila considera que si bien &l active corriente a [a fecha de los
estadns finanderas 0o 28 suhicienie para cubrir ios pastvos de corte plazo,
la Administracion assqura que los vencimientos de corto plazo con las
compafiias relacionadas tendran la suficiente fiexibilidad para poder
atender 'os requerimienios de efectivo con terceros.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de o3 actives v pasivas financieros medidos &l costo amartizado
mantenidos por la Compariia es comeo sigus:

31712417 21/12/18
Activos financisros;
Efective v equivalente de efactive 1,069,025 1,053,319
Cuentas por cobrar 23,610,854 8,783,783
Total 34,679,909 17,837,101

Pasivos fingncioros:

Cuentas por pagar 52,439,681 20,758,526

15. PATRIMONIO

15-1

is5.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, &l capital suscrito v pagado
representa 7,061,770 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas
ordinarigs y nominativas. La compaosicidn accionaria &s cormo Sique:

Ne Participacién USs uss

Accionista Acciones Ba por accidn Total
Singleton Panam3 5. A. 7,081,769 g99,949590 1.00 7,061,759
Soter International CORP i 0000031 1.00 1
Total 061,770 100.00000 100 7,081,770
Resenras: Al 31 de diciembre del 2017, las reservas se camponen da:
Facultativa 2,739,667
Legal — 0, 407
Total 2044 074
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Reserva jegal - La Ley de Compariias requiere que pot lo menos el 10% de ia
utitidad anug) se= apropiada coma reserva legal hasta qua ésta como minimeo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, perg puede sér capitalizada en su totalidad.,

Reseorva facultativa - Represanta apropiaciones de utilidades retenidas, las
cuales pedrian ser utilizadas para aumentar e capital sodial de Ya Compafia o para
ser distribuidas coma dividendos en efectivo.

15.3 utifidades retenidas - Inciuyen 1o stguiente:

31 i7 3112716
Ltilidades retenidas / (Pérdida) acumulada 1,201,575 {300,830)
Resuitados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 1,492 262 1,492,262
Total 2.693,837 1,191.432
Sufta aciiuld, 5 vemiente de la adopcifin por primera vez de

MIIF - Incluye oS valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditima ajercico
economico concluide, si las hubleran; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en &l caso de liguidacién de |2 compafifa.

16, VENTAS
Anfe terminado
31712717 1201
Exterior 43,478,458 28,304,066
Locales 15,255,301 13,500,457
Descuentos {419,545 (1,159,528
Total 62,314,344 41,044,997

17. COSTOS Y GASTOS POR S NATURALEZA

Afla termoinads
31127 21713716

Costo de vantas 52,274,333 358,056,139
zastos de administracidn y ventas 7,101,674 5.138.026
Total 80,376,007 40,134,155



Un detalle de costos y gastos por sU haturaleza @5 cornd sigue:

Consurmg de inventarios
Sueldos y beneficios
Impuastos, multas e interezses
Transporte

Mantenimiantc

Sarvicips basicos
Depreciacion y amaortizacion
Cormergalizacidn

Heonorarios

Cambustible vy aceites

Alguiler v sequridad

Seguros

Ajuste de valor nefo realizable
Otros

Total

Suefda eneficio.

Sueldos y salarios
Apories 2l TESS

Aportes 3l IESS
Participacion trabajadores
Bengficios definidos

Otros baneficios

Taotal

Afin terminade

31/12/17F

46,646,802
£,093,451
1,617,182
1,294,383
1,092,751

879,871
656,097
597,635
391,547
265,902
136,509
135,287

34,224
533,956

60,376,007

3112716

28,548,406
©,034,050
489,997
1,160,871
812,841
1,002,291
628,708
447,951
134,882
206,471
137,963
144,549
145,827
264,302

40,194,155

Afg terminado

3182A7

3,614,760
707,301
707,301
363,688
143,978
556,423

6,083,451

21712416

3,708,982
654,874
684,874
193,038
265,951
547 381

084,090

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

A) 31 de didembre de 2017 v 2016, los principales saldos con Compafilas relacionadas

ingluyen |o siguiente;

Cuemtas Bor o r:

Marpesca Intemational Corp. (1}

Marpesca Ecuador S, A.
Otras

Total

3112717

5,422,072
252,743
533 586

6,208,401

31712416

15,428,559
255,086
306,891

15,994,536
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Cuentas por pegae
Marpesca Internacional Corp. (1}

Julie S. A., (2)

American Tower I Coip., {2)
Pascatin Panama S. A. {2}
Singleton Panama S, A.{3)
Pescatin 3 Panama S. A. (2)
Pescatin 2 Panama S. A. (2)
Ofros

Tutal

Af 31 de diciembre de 2017:

31/212/17

7,402,352
5,544,137
4,255,726
2,310,484

28,954

371,212

20,913,845

31712016

3,110,701
5,310,745
4,597,528
2,633,415
2,310,484
1,753,490
2,744,306

370,046

22,830,713

{1} Los saldes de cuentas por cobrar v por pagar a Marpesca Internacional Corp.

representa créditos otorgados y vecibides &n la cbimpra ¥ venta de materia prima ¥y

producto terminado, (o5 cuales no deneran intergses y No tienen vencimiento

establecido.

{2} Los saldos de cuentas por pagar a sus relacionadas representan créditos recibidos
en la compra de materia prima, los cuales no genaran intereges y no tienan

vencimiento establecido, ver nota 20.

(3) Los saldos de cuentas por pagar 2 Singleton Panama corresponde aportacionss de
efectivo realizada por el accionista de la Compafiia desde el mes de mayo dal
2012, destinado a cancelar obligaciones pendientes con terceros, el cual no
davenga interes ¥ no Yene fecha de vencimiento establecida.

A continuacidn, se detallan [3s transaccionas de cada afio con partes calacianadas:

Compras:
Pescatun Panamd 5. A.
Pescatun 2 Panamg 5. A
Pescatin 3 Panarma 5. A,
Marpeses Intemational Corp.
Julie 5, A., nota 20
American Tower I Corp., nota 20

VYentas:
Marpesca International Corp.

Afg terminade

232717

8,385,138
866,093
1,367,010
28,815,336
2,118,698
2,739,762

43 541,213

3172006

6,276,222
2,997,049
2,148,758

665,785
4,591,919
4,141,628

26,199,640
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19

20.

La reruneracidn def personal clave de la gerencia durante el afio fue como sigue:

112417 3112016
Hangrarios profesionales 55,696 63,587
Sueidos v beneficios soCiales 45 733
Total 58,606 109,309
CONTINGENCIAS

Mediante Acta de Determinacion No. 1320140100029, emitida eh octubre 3 del 2014, la
administracién tributaria establece una diferencia a pagar en el impuasto a 13 renta del
perigdg fiscal 2011 por U542.7 millones mas intereses y recaraos ganeradaos desde {a
fecha de |z imputacion hasta |z fecha de page de la obligacién determinada.

En febrer 08 de 2018, el Tribunal Cantencioss Administrative ¥ Tributario, con seds an
gl cantdn Portoviejo, dictd sentencia del Acta de Determinacidn Tributaria
Ng.132014010002%, emitida en octubre 3 del 2014, y acepta parcialmente la demanda
propuesta por la comparta PESPESCA S.A. en contra del Servicls de Rentas Intemnas,
respectd a las glosas relacienadas con compras netfas locales de materia prima,
importacionas de materia prima, pagos por otros servicios vy confirma las glesas
contenidas &n los actos administrativos impugnadas y que ng han sido objetd de
impugnacién por la parte actora en &l presenta juicio.

En tal virtud, 2l Tribunal Contencigso Administrative v Trihutario da da baja las olosas
antes referida v se dispone que el Servicio de Rentas Internas praceda en el término de
15 dias a reliqguidar el Impuesto a la Benta del afie 2011; hasta |a fecha de emisidn de
los estados financieres el SEI no ha natificado s la Compaiia sobre ta religuidacian del
referide impuesto.

COMPROMISOS Y CONVENIDS
Eontratos Fi enty Tunamar -

En diciembre del 2016 s& celebrd adenda al contrato de fletamento an el que se
establece por mutuo acuerdo reformar v packar canan fije por tonelada de pesca anuai
recibida por Paspesce 5. A, del bugue fletado v 1a nueva vigencia del contrato, la cual
serd de un afio mas a partir del vencimiento del plaze pactado &n el adenda suscrito en
septiembre 26 del 2014,

En cctubre 25 de 2017 se calebré renovacicn del contrato de Fletamento g Casco
Desnudd con la empresa América Tower I Camp. Praplataria del bugue TUNAMAR, en &
que sz mantienen Jos acuerdos de precio pactades por tonelada de pesca recibida del
Bugque fletado. La presente renovacion tiene un periods de duracién de dos afios, al cual
ermpezard regir a partir del (12 de diciembra de 2017,

Contratos de Fietamento Julia §. - En diciembre del 2016 se celebrd adenda al
contrato de flgtamento en ol que s& establece par muted acueyds reformar ¥ paciar
caron fijo por tonelada de pesca anual recibida por Pespesca 5. A, del bugue fletado v la
nueva vigencia del contrato, la cual serd de un afio mas a partir del vencimiento del plazo
pactado en el adends suscrito en saptiembre 26 del 2014,
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Contrate de compromiso de venta de materia prima SEA TUNA I.- En junio 8 del

2015, |la Compafiia suscribid un contrate de compromisg de venta de materia prima con
Pescatan 2 Panamé, 2 cual estabiece que a Compatiia s compromete a reslizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento v otros ante sus provesdores, para lograr la
operatividad del B/P Sea Tuna [; y Pescatdn 2 Panama 5.A. se compromete a oforgarte la
primera opaitn fe compre de 1a descarga del preducto a la Compaiiia a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operative y realizando fagnas de pesca;
ademas de reembolzarle a |a Compafila todes log pagos realizados por esta en su
nombre, ¥a sea mediante pago directo o a través de compensaciones.

Contrato de compromisa de venta de materia primma PESCATUN I.- En junio & del

2015, 2 Compaiia suscribid un contrato de compromisg de venta de materia prima con
Pescatin 2 Panama, &l cual establecs que la Comparia se compromete a realizar pagos
de mantenimiento, avituallamisnto ¥ otros ante sus proveedores, para lograr la
operatvicad del B/P Pescatun 1; v Pescatdn 3 Panami 5.A. se compromete g otorgarle la
prirmera opcién de cornpra de la descarga del producte a la Compafila a precio de
mercada, una vez que el barco este totalmeante operative v realizandg faenas de pasca;
aternas de regmbolsarle a | Compafia todos ios pagos realizados por esta en su
nombre, yva sea mediants page directo o a traves de compensacionas.

Contratp de asociacion TUNAPESCA.- En marzo 3 dgl 2017, la Compania suscribe

Renovacidn det Contrato de Asociacion de Actividades Pesqueras con &l buque pesquern
TUNAPESCA con la finalidad de continuar con sus actividades v aprovachar de la meior
tnanera 1a totaiidad de las capturas de la ermbarcacion atunera TUNAFESCA, El plazo de
£5ta renovacién &s por un perinde de dos ahos previo acuerdg de ambas partes v con la
aprobacién de las autoridades pesgueras. El precio del atln caphurade par la
embarcacion pesquera serd fijade y reajustade por [a partes en mutuo acuerde tamando
&n consideracion |las condiciones del mercado internacional.

Convenio de compensacian de crédifos.- En los meses de gnero vy julio del 2017,
Pespasca 5.4, suscribid convenio de compensacién de créditos, con e) ohjetive de
extinguir e derecho de cobro de la Coampafila con Pascatun Panami S. A, poi
US54£365,705, Pescatin 2 Panama 5. A, por US$117,082, v Pescatun 3 Parama 5. A. por
Us4127,718, dando un crédito a los valores por cobrar a esa fecha con las obligaciones
resultaptes por las compras de materia prima, en razdn que la Sompaiia canceld Gertos
rubros g diferentes proveadores con los cuales estas compafias relacionadas mantsnian
cbligaciones por concepte de mantenimiento y operacién de sus barces.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o] 31 de diciembre del 2017 v mayo 11 del 2018 no se produjeron eventos que en
ppinién de la Administracian pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financierass adjuntos.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros por €l &fio terminade el 31 dg diclembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Coenpafia en marzo 29 del 2018 v seran
presentados a [og Accionistas para su aprobacidn. En opinion de |2 Administracidn de la
Compaitia, los estados financieros serdn aprobados por 105 sin modificaciones.
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