PESPESCA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Fespesca 5. A., estd constituida en ef Ecuador desde marzo 28 del 2007, 2 inicio sus
operaciones en febrero 14 del 2008, su actividad principal se compone de las lineas de
productos como lomos pre-cocides, congelados y rallado de atdn y atln congelado, que
son comercializados v exportados principalinente a Panama y Perd. Su domicilio principal
estd ubicado en la Jurisdiccion del Cantén Montecristi km 1 12 Via Jipijapa-Guayaquil,
sitio Los Bajos, Provincia de Manabi.

La controladora inmediata es Singleton Panama 5. A. constituida en Panama v |a
controladors final es la Compafiia Intersales Marine Corporation.

La informacion contenida en estos estades financieres es responsabilidad de la
Administracion de la Companfia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplinmiento - Los estados financieres han sido preparades de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre 1a
hasze del costo histdrico excepto por ciertos valores que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, el cual
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de los bignes v servicios.,

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientermante de si ese precio es directamente observable o
estimada utilizando otra técnica de veloracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Institucidn Eiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuanta al fijar €l precio del
activo o pasivo a |a fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacidn en log estados financieros, se determinag sobre una baze de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razenable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infermacion financiera, las mediciones efectuadas @
valor rezonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impartancia de los Insumes para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:



2.2

2.3

2.4

Mivael 1: Son precies cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Insumaos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Mival 3 Insumios son datos no observables para 2! activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estédn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A oontinuacidn se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalente de efectivo - Incluye aguelles activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, €l rmenor. El costo de
los inventarios s& asigra utilizandoe el metodo de promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a suU costo de adquisicion. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos (os costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Son registradas al costo
menos la depreciacién acurnulada v el importe acumulado de cualguier
pérdida de deterioro de valor da los activos cuando estos se produjeren.

Bl costo de propiedades, planta y equipos comprande sy pracio de
adqauisicion mas todos les costos directamente relacionados con g
ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento saaln lo
previsto por la Administracion de la Compafiia. Adicionalments, se
considera com parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamante atribuibles o la adquisicidn ¢ construccian de activos
calificados.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues
del reconocimianta inicial, las propiedades, planta y equipas son
registrades al coste menos la depreciacién acumulada v el importe
acumulade de las perdidas de deterioro de valor cuando estos se
produjeren.

Los gastos de reparaciones v rmantenimientos se imputan a resultados &n
el perindo en que se producen,

24,3 Métodos de depreciacién y vidas ttifes - El costo de propiedades,
planta v equipos =& deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada y el metodo de depreciacidn son revisadas al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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2.4.4

2.4.5

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, )
planta y equipos, |as vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propie lanta i Vida (til fen afos)
Edificias e instalaciones 20 - 50
Muebles y enseres v equipas de oficina 10 - 20
Equipos de computacion 3-7
Maquinas y equipos 10 - 34
Yehiculos 5-20

La Compafiia considera & valor residual de las propiedades, planta y
equipos para 1a determinacion del cdlculo de la depreciacion.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
perdida que surfa del retiro o venta de un activa de propiedades, planta v
equipos es caleulada comao la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de Ios activos tangibles - 2l final de cada pericdo,
l2 Administracion de la Compafia evaliia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de [a pérdida
por deterioro {(de haber algunal, Cuando no es posible estimar el Importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucidn, los actives comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es 2l mayor entre el valor razonable menos el costo
de vanta y &l valor en use. Al estimar el valor en use, os flujos de efectivo
futuros estirmados son descantados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
rmercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calcutado s menor que su valor en
libros, el valor en libros del active se reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deteriore se reconocen Inmediatameante en resultados.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, no se determind deteriore de los
actives tangibles e intangibles.

2.5 Propiedad de inversion - Son aguellos activos mantenidos para produdir rentas,

plusvalizs o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transacadn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidén son
registradas al costo v el importe acumulado de las pérdidas de deteriorn de valor en
el momento gue se produjeren.
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2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto diferida.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
cortable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaiiia por concepta del impuasto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferendas
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temnporarias deducibles, en |a medida en que resulte
probable que [a Compania disponga de ytilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que ef
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (v leyes
flscales) que hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidn de |os pasivas por impuastos diferidos y los actives por
impuestes diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de |a farma en que la entidad espera, al final del periodo sobre 2l gue se
informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

Se reconoce como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transacoén o suceso que se reconoce fuera
del resultado va sea en otro resultade integral ¢ directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuvitado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) come resuftado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido cormo provision debe ser la mejor estimacién del desermbolso
necesario para cancelar s obligacion presente, al final de cada perindo, teniendo en
cuenta los riesqos vy las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectiva estimade para cancelar |a obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.8 PBeneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubifacién patronal y desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinade utilizando el Metodo de |a Unidad de Credito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiere generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultadoe
integral se reflejan inmediatamente an las ganancias acumuladas y no son
reclasificades a |a utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores - Se reconoce un pasive y un gasto por |a
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones fegales.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerdal que la Compafiia pueda
otorgar.

Se reconccen cuando ta Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad vy es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asaciados con ta trensacaidn.

2.10 Costos y gastos - Se reqlstran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

2,11 Compensacion de saldos vy transacciones - Como norma general en los estados
financiergs no se compensan los activos v pasivos, tampoce los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Actives financieros - La Compariia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y bancoS, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se generaron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2:.12.1 Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos
fijos ¢ determinables, gue no cotizan en un mercado active v en &
momento inicial son registradas a su valor razonable vy posteriormente son
medidas al costo amortizade usando el métedo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos
corrientas, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 14 fecha

del estacda de situacien financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.
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2.312.2

El matodo de |a tasa de intersés efectiva es un metodo de caloulo def costo
amortizade de un instrumento financiero y de imputacidn del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva €35 la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efeckive por cobrar
o por pagar estimados {incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el cdloulo de la tasa de interés efectiva) a fo largo
de [a vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en

_ Un periods mas eorko, ¢on el importe neto en libros en ef reconocmiento

inicial.

Deterioro de valor de Activos Financieras - | .os activos financieros
distintos aquelles designades al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deteridro de wvalor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro come consecuendcia de uno o mas
eventos gue hayan ccurrido después del reconocimiente inicial del activo y
los flujos de efectivo Futuros estimados del activo financiere sa han visto
afectados.

Fara todos los otros activos finandciaros, la evidencia ohjetiva de deterioro
de valor pedria incluir:

+  Dificeltades financieras significativa det emisor o del obligado; o

= Infraccicnes de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos 0 moras en el page de los intereses o el principal; o

= Es probable que el prestatario entreé &n quiebra o en otra forma de
reorganizacidn financiera; o

+ Lz desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo detericro no ha sido evaluade individualmente,
y 25 evaluads por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar deterigrada
s podria inclufr la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al
cobro de los pages, un incremento en el nUmero de pagos atrasados en |3
cartera que superen el periodo de crédito prormedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales v nacignales que se
relacionen con & incumplirniento en los pagos.

Para los activos financieros registrades al costo amortizade, &l importe de
la pérdida por deteriore de valor es la diferencia entre el importe an libros
v el valor presente de los flujos futures estimados del activo, descontados
a la tasa de interas efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costa, el importe de la pérdida
par deterioro de valer s mide como la diferencia entre el importe en Iibros
del activo v el valor presente de los flujos estimados de efective
descontados & |a tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por deteriore de valor ne serd reversada
en periodes subsiguientes.
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2.12.3

e

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de |os montes previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en &l estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
pasterior, €l importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objativa con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconacido, |a perdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre vy cuando el monto en Yibros de [a inversion a la fecha en que se
reversa &l deterioro no exceda el importe que hubiera resultade de costo
amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja
en cuentas un activo financiera unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sabre los flujos de efective del activo financiero, o cuande
transflere de manera sustancial ios riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del active financiers a otra entidad, Si la Compania no transfiere
nl retiene substancialmente todes los riesgos y ventajas inherentes a [a
propiedad v continda retenienda gl control del active transferido, 1a
Compafiia reconocerd su participacion an el active v la obligacion asociada
par los montos gue tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuarad reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financierg, |la diferencia entre el
imperte en libros del activo v 1a suma de [a contraprestacion recibida vy por
recibir asi como el resultado acumulade que habian sido reconocidos en
otre resultado integral v acumulades en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En ¢aso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir,
cuande la Compafila retiene una opcidén para readquiric parte de un active
transferido), la Compafila distribuye el importe en libros anterior det activo
financiero entre la parte que continda reconnciende bajo una participacion
continua, v la parte que va no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferendcia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida vy la suma de la contraprestacidn recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconodda y cualquier gananda o
pérdida acumulada asignada gue hubiese sldo reconocida en otro resultado
integral se reconoce en =l resultado del periedo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultade integral es
distribuida entre la parte que continda siendo reconocida v la parte que ya
no serd reconocida can base en los valores razenables relativos de ambas
partes,
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2.13 Pasivos financieros - Los pasives financieros se clasifican come pasivos corrientes

a menos que |a Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 rmeses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.13.1 Cuentas por pagar - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstarmos v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al coste amortizado usando el metedo de |a tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputadion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluvends todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuadoe), en un periode mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento nicial.

2.13.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafila dara de baja
en ¢cuentas un pashvo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja v |a contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce an el resultado del periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual - Durante el
afio en curso, hubieren modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), v que son mandatoriamente
efectivas a partir dal 1 de enaro del 2016 o posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos -~ Tasa de descuento

Las modificacionas de |la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a [a de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. Ls evaluacion de la profundidad de un mercado para bonas
corpuorativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decdir, |a misma
meneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las rmonedas para las que
no existe un rmercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar |08 rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
aesa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos 12 moneda de circulacion en Ecuador y en |a
fue 58 van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerands que el
mercado da bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no as profundao, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a |a tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativas de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificadon de

esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafia se determinaba por
referencia a |los bonos dal gobierne ecuatarianc.
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La Administracién de la Compariia no aplico de forma retroactiva esta modificacion
debido a que considerd que la referida madificacion no tuve un efecto significative
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicacidn es un incremento
en US$98,744 en el saldo inicial de los pasivos por beneficios definidos.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financiercs de ta Compafiia.

Efectiva a partir de
periodes que inicien

NIIF Titulo n
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Madificaciones a la NIC 16y Clarificacidn de los métodos Enero 1, 2016
Ia NIC 38 aceptables de depreciacién v

amortizacion

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compafiia ne ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son

efectivas:
Efectiva a partir de
perfodos que Iniclen
NITF Titula en o después de
NIIF 9@ Instrumentos finandiergs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Modificaciones a Ja NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enerc 1, 2017
Impuestos diferidos por
perdidas no realtzadas

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compariia en los periodos futuras no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de |a
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallada hava sido completado.

2.16 Estimaciones y juicios contables criticos - |2 preparacion de los presentes
estados finanderes en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice
clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a |z actividad
acondmica de la entidad, con e! propdsite de determinar la valuacidén v presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimacionas y supuestos estuvieron basades en ta mejor
utilizacion de ia informacion disponitzle &l momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas ravisiones se
reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si el cambio afecta tante
al periodo actual como a perindes subsecuentes.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

3111218 1/12/15
Efectivo 13,171 1,559
Bancos 1,040,148 1,365,282
Inversidn termporal 20,002
Total 1,053 314 1.286.8

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representa saldo mantenide en cuentas cormentes
vy de ahorros en bances locales los cuales no generan intereses.

4. CUHENTAS POR COERAR

IRILE 21712115
Compafias relacionadas, nota 18 15,990 536 11,769,711
Cligntes 343,870 620,285
Provision de cuentas incobrables (2,691] (31,746)
Subtotal 16,331,715 12,358,250
Anticipe a provesadores 358,689 732,395
Otras 23 378 9,381
Total 16, 7832 752 13,100,026

Al 31 de diciemnbre del 2016:

« Clientes represents créditos otorgados por la venta de productos terminados y materia
prima las cuales ng generan intereses.

» Anticipo a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores de

bienes y servicios relacionados con |3 adquisicidn de materia prima y servicios de
mantenimiento para los bugques.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes - Un detalle es como sigue:

31713718 31712/15

1 - 34 dias 92,345 103,504
31 - &80 dias 221 L.aeny
G1 - 90 dias 100 8,327
91 - 180 dias 164 449 581
Mas de 180 dias 251,040 03,7266
Total 243,570 820,285
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5.

INVENTARIOS

Matera prima

Productos terminados
Materiales, suministros v otros
Productos en proceso
Impertaciones en transito
Provisidn valor neto realizable

Total

Al 31 de diciembre de 2016G:

3112416

4,620,253
2,148,482
343,873
19,233
172,144

(217.862)
L08B.123

31/12f1%

2,121,59¢
1,264,866
452,083
22,590
298,644

—72,033)
4.088,147

« Materia prima incluye principalmente 1,671 TM de pescado Skip Jack por US$2.3
millones, 1,174 TM de pescade Yellow Fin por US$1.8 millones v 222 TM de pescado

Big Eve por US$385,331.

+ Productos terminades incluye principalmente 961 TM de lormos de atln por US$1.6

tnillones ¥ 101 T™M de rallado de atdn por US5140,190.

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costbe
Cepraciacion acumulada

Tatal

Clasificacidn:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinas v equipns

Muebles, enseres v equipos de computo
vehiculos

Construcciones en curso

Total

31/12/16

18,647,764
{3,051,504)

12,296,260

550,701
123,777
7,009,531

413,618

425,657

72,975

13,296,200

317127415

13,263,870
(2,422 .893)

12,6840977

550,701
7,051 053
7,104,478

449 059

454 407

120,379
12640977

En el 2016, los movimientos del costo de propiedades, planta v equipos fueron come

sigue:

-19 -



H
H

LDNI

aued 2| g 5o|Bakie A sounw ap LoD ‘ugpeledar o

"B9ETP$SN Jod opedsad ap vusruELLS 3P (BINbOG) [BUNY 8P LOPERISUT I /60'S /55N
1od opebsibe Jo|EA Op B85 8| 3p sauosoudllos A UR3RBEUCD 2p BLU2YSIS |3p uoteHd e g ejuasalday SRUOIDEAMDY +

Leo'sedsn Jod o BJELIED B} DR JatF]s0d

P B4R 'TU0N [2UN) 2D BUBLLED B| B BPEZ||ES) UGIDE|DPOLUDL

2| eied seddwed 5/ 1'99$5n Jod opebaibe oA sp ejES B[ & sEpEZend ssUopenIape ‘FUsediead adnpul saus| py

PO IPORT
(60051

LLT'TL
gz8'l1E

0/8'E02'87
(TIFovy

823981
£55'gER9T

(B30l

910 9P SHWBIp op TE |V

YL A TIoT 965 ToOHED /'8 BIGEBFO'E  TOLUSE
(P9 F) {SFE)
{cas’nez) 9591 GEETR 8T8/ 07
LLTTS
Lveiont 069'q7 nin’'a cHR'CaT
6LE'06T 969°749 0Pb'829 POE'V/P'E  TSETPEs 102055
(ST#0F)
{zze'102'T) SEL OFY Z65°000'T
SFT'96F DOQ'8TT 9ZE'907  ST'RRO'Y :
195'568 569658 8Z¥'TOF  ZIv'seT’s 65:°TBs'D 104°055
{sa12|0p "5 N U}
a5 Ua ELIISIETER [QATTa [T Sudinbo A UooEEEY  Siumae]
SAUOIONNSELDT ap sodinbs  seuinbel 8 sops
A Soaasus

‘s3|Qaniy

9702 ‘TE 2IQLIDRI]

seleg

SAUOTRANDY
OLIEIUSAL] SOLUITSUOT)
saLGDIpY

ST0Z "TE |uquaing

seleg
SOUCIDBAIIDY
SAUQIDY
STOZ '1 042u3
ey



L s— e S U TTLTE TR SRR P U S L i bt

Muebles,

enseres y
Edificles e Mdquinas y  equipos de
instalacidn equipas cémputo Vehiculgs Total
(en U.5. dflares)
Repreciaciin acumislada:
Energ 1, 2015 {604,957 (1,061,611) (145,221) {90,156) (1,902.945)
B Depreciacion {145 .441) {308,215} (39,417) (33,132) {526,205)
Bajas 6,257 e 6.257
Diciembre 31, 2015 (750,398  (1,369,8B26) (179,381} (123,288) (2,422,B93)
Depreciacltn [175,804) (362,122) {45,357} {45,416) {628,706)
Bajas 95 a5
' Diciembre 31, 2015 {926,202 (1,731,555) (224,643} (168,704% (3.051,.504)

Activos en garantia - Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones actuales y
futuras con bancos del exterior v un banco lacal. La Compafiia al 31 de diciembre del
2016 mantiene en el Fideicomiso Mercanti| de Garantia "Pespesca” terrenc, edificaciones
y maguinarias v equipos por US$13.7 millones, Los riesges, beneficios v el control sobre
los activos no han sido transferidos al Fideicomiso, razén por la cual, los activos se
incluyen en el saldo de propiedades, planta v equipe de la Compafia.

7. PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, représenta casto 205,304 m2 de berreno ubicado en el
Canton Montecristi que no son utilizados en las operaciones de [a Compariia. Para
proposito de revelacion, el valor razonable de estos activos se obtuvo a traves de un
avallo realizado en diciembre del 2015 por un perito independiente, no relacionado con
la Compania y mantiene todas las certificaciones aproptadas y experiencia reciente en gl
avallo de propiedades en las ubicaciones referidas. El avaldo, el cual se realizd de
conformidad con las Normas Internacionales de Avalla, se determingd con base en la
evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.

Al 21 de diciembre del 2016, E|l valor razonable del terreno es de USS1.6 millones v
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarguia de valor razonable, establecida por la NIIF
13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Mivel 2 v Nivel 3
durante el ano.

8. CUENTAS POR PAGAR

1742 31/12/15
Compafias relacienadas, nota 18 22,830,715 19,668,914
Proveedares 7,152,776 6,308,214
Anticipos de clientes 614,882 14,502
QOtras —155,153 41,999
Total 30,758,528 26,033,729

- 2] -



10,

Al 31 de diciernbre del 2016, proveedores incluye principalmente facturas de proveedorss
lacales v del exterior por la compra de bienes y servicios, las cuales no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio entre 15 y 80 dias.

PROVISIONES

3218 31713115
Finiguitos 308,874 330,011
Sueldos por pagar 105,997 112 864
Total 414,871 443,575

Al 31 de diciembre del 2016;

» Finiquites corresponde a provision reconecida por los importes probables de
liquidacidn de haberes como consecuencia de |3 salida de empleados entre los afes
2010 v 2016, ta cual ha sido calculada con base a disposiciones [egales vigentes a fa
fecha de salida del empleado,

«  Sueldes por pagar correspande a la provisidén relacionada con los sueldos de los
meses de marzc a maye del afio 2010, en los cuales |3 planta no se encontraba
operativa. La provisién se la caleuld con base a los sueldos establecidos en los
contratos de trabajo,

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivas def anto corriente y no corriente

21216 31712715

Activos por fmpuestos corrfentes:

Retenciones en la fuente 757,228 604, 565
Impuesto a la salida de divisas __ 3324 535 158,201
Total 1,082,364 P02 706G
Activos por fmpuestas no corrigntes:

Impuesto al valor agregadeo (1) 3,379,807 2217990
Pasivos por impouestos corriantes:

Retencién en la fuente e IVA 1,510,127 225,365
Impueste a |8 Renta 402,143

Impuesto a |a salida de divisas 51,666
Total 1,212,270 =03

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa el credite tributario generado por la
adquisicion de bienas y servicios entre los afies 2014 v 20186, los cuales se
encuentran en proceso de solicitud da devolucidn ante el Servicio de Rantas
Internas,

- 22 -



10.2 Impuesto a Ia renta reconocido en fos resultados- \Una reconciliacion entre la
pérdida sequn estados financierns v el gasto por impuesto 2 1a renta corriente, es

como sigue:
Ao terminado
31512416 31f12/15

Utilidad (pérdida) sealn estados financierns antes

de impuesta a la renta 1,082,760 (746,292}
Ingresos exentos por Subvenciones (185,341}
Gastos no deducibles 740,209 971,923
Otros (29,056) f1.8043
Base Imponible 1,608,572 223,827
Impuests a la renta cargado a resultades (1) 402,143 '

Er julio 1 del 2016, mediante Registro Oficial 788 s= exonera del page del cien por
cianto (100%) del valor del anticipo al impuesto a |z renta del perindn fiscal 2016,
a todos |os sectores econdmicos de la provincia de Manabf incluyendo Montecrist],

En abrl 9 del 2015, mediante Registro Oficial 475 se exonera €l pago del 100% del
anticipo de impuesto a la renta correspondiente al pericdo fiscal 2015 al sector

atunero.

{1) De conformidad con disposiciones legales, e! impuesto a [a renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base
irmponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menar imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compania serd del 25%. Se puede reducir |a tarifa an
10 puntos poreentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas & distribucion v
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidén para el afio 2015).

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas hasta el afic 2012 por
partes de las autoridades tributarias v estan abiertas para su revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2016, scbre los cuales podrian existir difgrencias
de criterio, €n cuante al tratamiente fiscal de ingresos v gastos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentas, [os contribuyentas sujetos al
impuesto & [a renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro de
un misrmo perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millanes, estan
nbligades a presentar el estudio de Pracios de Transferencia. La Compafiia prepard dicho
estudio, con base en el cual se determind que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan

a valores de plena competencia.

-23 -
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13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Wacaciones

Dacimo cuarto sueldo
Aportes al IESS
Participacion a trabajadores
Ofros

Total

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacién por desahucio

Total

31/12/16
177,268
186,766

81,860
192,028
67,177

205,009

3171271

395,792
102,899

31/32/15
190,738
159,320
102,895

79,737

543,250

21512715

309,871

25 74
—373,153

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afies o mas hubieren prestade sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de [a jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliades al

Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos an el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal

fuaron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Efecto por modificacion en la NIC 19

Costo de los servicies del periodo carriente

Costo por intereses neto
(Ganancias)/pérdidas actuariales
Obros

Saldos al fin del afio

Afo terminado

31712716

309,871
56,857
193,871
18,303
14,895

(23,005)

222,792

1/12/15
194,602
101,077

18,592

(31,250)
26,850

205,871,

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los cases de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, |a Compania entregara el 25% de |la ditima
refmuneracidn mensuzl por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio

fueren como sigue:

- 2 -



Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienze del ano 65,282 44,146
Efectn por modificacion en la NIC 19 1,887
Costo de los servicios del perindo corriente 386,956 13,002
Costo por intereses 3,023 3,216
Pérdidas actuariales 2,567 1,632
Otros {5.8486) 2.586
Saldos al fin del afic 103,899 65,282

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por el afio 2014, 2015 v 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el coste del servicio anterior
fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basades en la firmula del plan, de tal suerte gue se atribuye |a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando &l use de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y [as
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan da los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan & otros resultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
nbligaciones por heneficios definides son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detsllado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodn de referencia de los respectivas supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayer o menor), la obligacidn por
beneficios definidos, disminuiria por US$60,143 {aumentaria por US466,259).

Si los incrermentos salariales esperadas (aurnentan ¢ disrminuyen) en un 0.2%, |a
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en US$7,093 (disminuiria por
US$6,951).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represantativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poca probable
que el cambic en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros
{algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gque en ef andlisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de |las obligacionas por beneficlos definidos se calculd utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos recanocido en el estade de situacién financiera.
No hubo cambios en los metodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de
sansibilidad respecto a 5fios anteriores.
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Las presuncicnes principales usadas para proposites de los calculas actuariales son las

siguientes:
31712016 31412115
T O
Tasa(s) de descuentno 4.50 &.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el cursg normal de sus negocios y

actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economice de sus flujos v actives v, &b consecuendia, sus resultados,

La Campafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerendla General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su rmagnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a
Comparia, una caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

I14.1.1 Riesgo de liguider - El capital de trabajo estd debidamente enmarcado
con las necesidades operativas de la Compania. La Administracién es la
que tiene la responsakilidad final por la gestién de liguidez. La
Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiado para ia
gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manefar los
requerimigntos de financiamiente a corto, mediann v largo plazo asi como
la gestion de liguidez de la Compania.

La politica de [a Compafifa es no adquirir deuda financiera en las empresas
de manera independiente, La tesoreria maneja la liquidez, torman en cuenta
las necesidades v disponibilidades que mantiene la Compafita.

14 1.2 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estard =n la capacidad de continuar comao empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimients & sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda. La estrategia general de [a Compandia no ha sido
alterada en comparacién con e 2015,

La Compafia considera que si bien el active corriente a la fecha de los
estados financieros no es suficiente para cubrir los pasivas de corto plazo,
la Administracidn asegura gue los vencimiaentos da corto plazo con las
compafias relacionadas tendran la suficiente flexibilidad para poder
atender lgs requerimientos de efectivo con terceros.
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14.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos v pasives financieros medidos al costo amortizado
marntenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivg 1,053,318 1,386,873
Cuentas por cobrar 16,783,782 13,100,026
Total ;837,101 14,486
Pasivas fi ros:
Cuentas por pagar 30,758,526 26,033,729

15. PATRIMONIO

15.1 C(Capital social - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital suscrito y pagado
representa 7,061,770 accicnes de valor nominal unitario de US$1, todas
ordinarias y nominativas. La composicién accionaria es como sigue:

Ne Farticipacion Uss Us4

Accionista Acciones % nor accidn Total
Singletart Panama 5. A. 7,061,769 99,99959 1.00 7,061,769
Soter International CORP i 1 __0.00001 1.00 P
Total 2,061,770 100.00000 1.00 2,061,770

15.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective perc puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Reserva facultativa - Representa valores acumulades, las cuales podrian ser
utilizadas para aurnentar el capital social de la Compania.

I5.4 Wilidades retenidas ~ Incluyen lo siguiente:

31/12/16 31412/15
Utilidades retenidas / {Pérdida) acumulada (300,830} {945,518)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 1,492,262 1.492.262
Total 1191432 346,744
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Resultad Fe roveniente d iGN por primera v a
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del (itimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compahia.

16. VENTAS
ARQ terminado
31412186 31012L15
Ventas al Exterior 28,304,066 30,334,187
Ventas Locales 13,900,457 7,476,070
Descuantos en ventas (1,159,526} {375,584)
Total 41,044,997 37,434,673

17, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/16 202058
Costo de ventas 35,056,125 32,290,107
Gastos de administracidn y ventas 5,138,026 _6.069,887
Total 40,154,155 38,359

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

311216 21/12/15
Consume de inventarios 28,528,406 25,815,621
Sueldos v heneficios 6,084,000 5,509,941
Transporte 1,160,871 1,874,593
Servicios basicos 1,002,291 764,082
Mantenirmiento 812,841 677,697
Comercializacian 447,951 579,349
Impuestos, multas & intereses 459,997 675,512
Depreciacion y amortizacion 628,708 554,867
Alquiler v seguridad ' 137,983 379,477
Honorzrios 139,888 195,870
Combustible y aceites 206,471 194,208
Seguros 144,549 167,158
Ajuste de valor neto realizable 145,827
Otros 264,302 271,269
Total 40,194,155  38.35
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L A e T e R A S

Ido Is) ICIOsS

Sueldos v salarios
Baenefictos sociales
dportes al IESS
Beneficios definidos
Participacidn trabajadores
Otros beneficios

Total

Afio terminado

21/12/16

3,708,982
715,707
684,874
265,951
192,028

216,348
£.084,090

31/12/15

3,853,187
718,840
658,133
166,023

513,758

18, PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los principales saldos con Companias relacicnadas

incluyen lo sigulente:

Cuentas por cobrar:
Marpesca International Corp. (1)
Marpescs Ecuador S, A,
Otros

Total

r:

Marpesca Internacional Corp. (1)
Pescatin Panama S, A. (2)
Pescatun 2 Panama 5. A. (2}
Pescatun 3 Panama S. A. (2)
Singleton Panama 5, A.(3)

Julie 5. A,, (2)

American Tower 1 Corp., {2)
Otros

Total

Al 31 de diciermbre de 2016

3112416

15,428,559
255,086
306,831

15,990,236

3,110,701
2,633,415
2,744,306
1,753,490
2,310,484
5,310,745
4,597,528
222,046

22,830,715

All12/15

11,405,201
202,797
161,713

11,769,711

8,196,743
7,424,776

2,310,484
819,848
547,017

—370.046

19,668,914

{1) \Los saldos de cuentas por cobrar ¥ par pagar a Marpesca Internacionai Corp.
representa créditos otorgados y recibidos en |a compra y venta de materia prima y
products terminadeo, los cuales ng generan intereses y no tlenen vandimisnto

astablecids.

(2) Los saldos de cuentas por pagar a sus relacionadas representa créditos recibidos
en la compra de materia prima, los cuales no generan intereses y no tienen

vencimiento astablecido, ver nota 20.

(3) Los saldos de cuentas por pagar a Singleton Panamd corresponde aportaciones de
efectiva realizada por el accionista de |a Compafila desde el mes de mayo del

2012, dastinado a cancelar gbligaciones pendients con terceros, el cual no devenga

interés y no tiene fecha de vencimiento establecida.

-29 .



19.

20.

A continuacidn se detallan las transacciones de cada afic con partes relacionadas:

Afio terminado

31412418 31712715

Compras:

Pescatdn Panama S. A 6,276,222 7,618,813

Pescatun 2 Panama S. A. 2,597,049

Pescatun 3 Panamd S, A. 2,148,758

Marpesca International Corp, 665,785 5,601,380
Arry miento!

Julie 8. A, nota 20 4,594,919 121,500
American Tower ] Corp., nota 20 4,141,628

Vventas:

Marpesca International Corp. 26,159,640 28,931,714

La remuneracion del personal clave de la gerencia durante el ano fue como sigue:

31712116 31/12/15

Honorarios profesionales 63,587 58,696
Sueldes vy beneficios seciales 45733 i
Total 109,309 28,696
CONTINGENCIAS

Mediante Acta de Determinacién No. 1320140100029, emitida en octubre 3 de! 2014, la
administracién tributaria establece una diferencia a pagar en el impuesto a [a renta del
perodo fiscal 2011 por US$3.6 millones mas interesas y recargos generados desde |a
fecha de la imputacidn hasta la fecha de pago de |a obligacién determinada. Hasta la
fecha de emisién de los estados financieros el juicio se encuentra an etapa de prueba. A
criterio de los asesores tributarios no es posible concluir 51 sera favorable o desfavorable,

COMPROMISOS ¥ CONVENIOS

Contr. de Fle nto To r - En febrero 27 del 2013, la Compafila suscribio un
contrato de fletamento con América Tower 1 Corp, b cual estalblece el arrendamiento de
la embarcacion TUNAMAR para |3 captura exclusiva de atln y un canon de arrendamiento
anual de US£100,000, los cuales deben ser cancelados durante los primeros dias del
siguiente periodo. El contrato tiene duracion de 2 afios.

En septiembre 26 de 2014 s& celebrd un adenda al contrato de flastamento en €l que se
establece que el valor del canon serd de UsS$90,000 v la nueva vigencia del contrato, la
cual serd 2 afios Mas a partir de |la fecha de suseripcion del adenda,

En diciembra del 2016 se celebrd adenda al caontrato de flatamento en el que s
establece por mutuo acuerdo reformar y pactar canon de USS$721 por tonelada de pesca
anual recibida por Pespesca 5. A. del buque fletado v la nueva vigencia del contrato, la
cual sera de un afio mas a partir del vencimiento del plazo pactade en el adenda suscrito
an septiembre 26 del 2014,
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Curante el afio 2016, la Compafila registrd en gastos de arrendamienta US34.1 millones
{US%90,000 en el afio 2015) relacionados con este contrato. Adicionalmente, la
Cormpahia obtuvo de la embarcacion Tunamar 5,886 TM de atdn {4,555 TM en &l afio
2015).

Contra e Fi el - En marzo 22 del 2013, la Compaihia suscribid un
contrato de fletamento con Julie S. A., =t cuzl establece el arrendarmiento de la
embarcacion JULIE L. para la captura exclusiva de atln y el canon de arrendamiento
anual de PS$100,000, los cuales deben ser cancelados durante los primeros dias del
siguiente periods, El contrate tiene duracion de 2 afios,

En septiembre 26 de 2014 se celebrd un adenda al contrato de fletamento en el que se
establece que el valor del canon serd de US4$20,000 v 1a nueva vigencia del contrato, la
cual serd 2 anos mas a partir de Ia fecha de suscripcidn del adenda.

En diclembre del 2016 se celebro adenda al contrato de fletamento en el que se
establece por mutuo acuerdo reformar y pactar canon de US$721 por tonelada de pesca
anual recibida por Pespesca S. A. del buque fletado vy la nueva vigencia del contratoe, l2
cual serd de un afio mas a partir del vencimiento del plaze pactado en &l adenda suscrito
en septiembre 26 del 2014,

Durante et afio 2016, la Compafia registré an gastos de arrendamiente US$4.6 millones
{US590,000 en €| afio 2015) relacionados con este contrato, Adicionalmente, la
Compafia obtuvo de la embarcacion Tunamar 6,623 TM de atan {5,962 TM en el afo
20150, '

Contrato de com i e venta de materi, A TEINA I- En junio 8§ del
2015, la Compafia suscribid un contrata de campromiso de venta de materia prima con
Pescatln 2 Panama, el cual establece que la Compafiia se compromete a realizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento y otros ante sus proveedores, para lograr la
operatividad del B/P Sea Tuna I; ¥ Pescatiin 2 Panama S.A. se compromete 2 otorgarle [a
primera opcion de compra de la descarga del producto a la Compafiia a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operativo v realizando Faenas de pesca;
ademas de reembalsarie a la Compafiiz todos los pages realizados por esta en su
nombre, ya sea mediante page directo o a través de compensacionas.

Durante el afio 2016, la compaiiia adquiric de la embarcacion SEA TUNA T 1,822 TM de
atun por US$3 millones.

Contrato de compromiso de venla de materia prima PESCATUN I.- En junio 8 del

2015, la Compaiiia suscribid un contrato de compromiso de venta de materia prirma con
Pescatun 3 Panamd, el cual establece que la Compafiia se compromete a rezslizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento v otros ante sus proveedores, para lograrla
operatividad del B/P Pescatun I; y Pescatin 3 Panama S.A. se compromete a otorgarle la
primera opcion de compra de la descarga del producto a la Compafiia a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operativo y realizando faenas de pesca;
ademas de reembolsarle a la Compaiia todos los pagos realizados por esta en su
nombre, ya sea mediante pago directo o & través de compensaciones,

Durante el afio 2016, 1a compafiia adquirié de la embarcacion PESCATUNT 1,146 TM de
atin por US$2.1 millones,
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Contrato de asociacion TUNAPESCA,- En junio 25 del 2014, la Compafiia suscribio un
contrato de asociacidn de buque pesquero TUNAPESCA con Pescat(n Panama, el cual
astablece que la Compafiia se compromete a recibir en sus Instalaciones todo el atln
capturade por TUNAPESCA, El precio a cancelar por las toneladas de atin capturadas y
entregadas a la Compaiiia sera el vigente en el mercado en &l momento del
desembargue. El plazo da este contrato de asociacidn sera de 3 afios a partir de su
aprobacion por los Subsecretarios de Recursos Pesqueros, Defensa Nacienal v de
Econeormia y Finanzas, pudiendo extenderse 2 afios previos acuerds de fas partes vy
aprobacion de las autoridades pesqueras.

Burante el afio 2016, la compafiia adquirid de |a embarcacién TUMAPESCA 3,644 TM (748
TM del afio 2015) de atln por USS6.2 millones (US$1.3 millones del afio 2015).

Convenio de compensacion de créditos.- En octubra 1!5 del 2016, Pespesca S.A.

suscribid convenio de compensacién de créditos, con el objetivo de extinguir el derecho
de cobra de |la Compaifila con Pescatin Panama S. A. por US$521,322, Pescatan 2
Panarma 5. A. por US$240,742, y Pescattin 3 Panama S. A. por US$53,260, dando un
crédito z los valores por cobrar a esa fecha con las obligaciones resuftantes por las
compras de materia prima, en razon que la Compafia cancelé ciertos rubros a diferentes
proveedores con los cuales estas compaiias relacionadas mantenian obligaciones por
concepto de mantenimiento y operacion de sus barcos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v julio 3 del 2017 no se produjercn eventos que en
opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por €l afio terminado el 21 de didiembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de fa2 Compania en junio 320 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compania, los estados financieros serdn aprobados por |0s sin madificaciones.
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