PESPESCA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Pespesca S. A., esta constituida en el Ecuador desde marzo 28 del 2007, e inicid sus
operaciones en febrero 14 del 2008, su actividad principal se compone de las lineas de
productos como lomos pre-cocidos, congelados y rallado de atin y atun congelado, que
son comercializados y exportados principalmente a Panama y Peru.

La controladora inmediata es Singleton Panama S. A. constituida en Panama.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por ciertos valores que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, el cual
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Institucidon tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.



2.2

2.3

2.4

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros.

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier
pérdida de deterioro de valor de los activos cuando estos se produjeren.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion de la Compafiia. Adicionalmente, se
considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos
calificados.

Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor cuando estos se
produjeren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Métodos de depreciacion y vidas ttiles - E|l costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (til estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipos, las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Propiedades, planta y equipos Vida util (en afios)

Edificios e instalaciones 20 - 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 - 20
Equipos de computacion 3-7

Maquinas y equipos 10 - 34
Vehiculos 5-20

La Compainiia considera el valor residual de las propiedades, planta y
equipos para la determinacion del calculo de la depreciacion.

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.4.5 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Administracion de la Companiia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.5 Propiedad de inversiéon - Son aquellos activos mantenidos para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transacciéon. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor en
el momento que se produjeren.

2.6 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
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2.7

2.9

y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios.
Aun cuando la Administracidn considere que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la administracién
tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compainiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio - El costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La
totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.
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Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son

2.11

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12 Activos financieros

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos
gue estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

2.12.2 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

« [Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversidon a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.
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2.12.3 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacién
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por
la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas
partes.

2.13 Pasivos financieros

2.13.1 Cuentas por pagar - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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2.13.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion de la Compania realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacioén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual - Durante el
afno en curso, la Compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

ITIF Titulo

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones de Empleados

Mejoras anuales a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012
y Ciclo 2011-2013

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

contratos con clientes
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NIIF

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 41

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Iniciativas de revelacion

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion y

amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2012 - 2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo
Bancos
Inversion temporal

Total

31/12/15
1,589

1,365,282
20,002

1,386,873

31/12/14
20,484

1,459,233
20,002

1,499,719

Al 31 de diciembre del 2015, bancos representa saldo mantenido en cuentas corrientes
y de ahorros en bancos locales los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Compaifiias relacionadas, nota 18
Clientes
Provisidn de cuentas incobrables
Subtotal

Anticipo a proveedores
Otras

Total

31/12/15

11,769,711
620,285

(31,746)
12,358,250

732,395

9,381

13,100,026

31/12/14

649,938
737,423
(48,141)

1,339,220

688,836
20,195

2,048,251
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Al 31 de diciembre del 2015:

« Clientes representa créditos otorgados por la venta de productos terminados y materia
prima las cuales no generan intereses.

e Anticipo a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores de

bienes y servicios relacionados con la adquisicién de materia prima y servicios de
mantenimiento para los buques.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes - Un detalle es como sigue:

31/12/15 31/12/14
1 - 30 dias 103,504 466,485
31 - 60 dias 5,607 47,802
61 - 90 dias 8,327
91 - 180 dias 449,581
Mas de 180 dias 53,266 223,136
Total 620,285 737,423
Antigliedad promedio (dias) 130 54
5. INVENTARIOS
31/12/15 31/12/14
Materia prima 2,121,599 2,446,562
Productos terminados 1,264,866 981,158
Materiales, suministros y otros 452,083 307,518
Productos en proceso 22,990 22,990
Importaciones en transito 298,644 204,476
Provisidon valor neto realizable (72,035) (72,035)
Total 4,088,147 3,890,669

Al 31 de diciembre de 2015:

e Materia prima incluye principalmente 1,279 TM de pescado Skip Jack por US$1 millén,
708 TM de pescado Yellow Fin por US$639,157 y 443 TM de pescado Big Eye por
US$452,914.

e Productos terminados incluye principalmente 249 TM de lomos de atun por
US$706,612 y 205 TM de rallado de atin por US$375,041.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinas y equipos
Muebles, enseres y equipos de computo

Vehiculos

Construcciones en curso

Total

31/12/15 31/12/14
18,263,870 16,435,557
(2,422,893) (1,902,945)
15,840,977 14,532,612

550,701 550,701

7,091,953 6,176,802

7,104,478 6,223,801
449,059 316,208
454,407 369,539
190,379 895,561

15,840,977 14,532,612

En el 2015, los movimientos del costo de propiedades, planta y equipos fueron como

sigue:
Muebles,
enseres y
Edificios e Maquinas  equipos de Construcciones
Terrenos instalacién Yy equipos computo Vehiculos en curso Total

(en U.S. ddlares)
Costo:
Enero 1, 2014 496,152 6,727,210 7,249,954 392,007 381,341 497,468 15,744,132
Adiciones 54,549 54,549 35,458 70,422 104,060 398,093 717,131
Venta (25,706) (25,706)
Diciembre 31, 2014 550,701 6,781,759 7,285,412 462,429 459,695 895,561 16,435,557
Adiciones 1,048,157 206,426 118,000 496,145 1,868,728
Activaciones 1,060,592 140,735 (1,201,327)
Bajas (40,415) (40,415)
Diciembre 31, 2015 550,701 7,842,351 8,474,304 628,440 577,695 190,379 18,263,870

Al 31 de diciembre de 2015:

e Adiciones incluye principalmente la compra de tanques galvanizados por US$781,892,
evaporadores de aire por US$125,483 y un montacargas por US$108,000.

« Activaciones representa ampliacion de la cdmara de almacenamiento de materia prima
por US$665,464 y ampliacion de la sala de procesos por US$380,714.
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Muebles,

enseres y

Edificios e Maquinas y equipos de

instalacion equipos computo Vehiculos Total
Depreciacién acumulada:
Enero 1, 2014 (478,627) (783,662) (116,826) (67,002) (1,446,117)
Depreciacion (126,330) (252,076) (29,395) (23,154) (430,955)
Otros (25,873) (25,873)
Diciembre 31, 2014 (604,957) (1,061,611) (146,221) (90,156) (1,902,945)
Depreciacion (145,441) (308,215) (39,417) (33,132) (526,205)
Bajas 6,257 6,257
Diciembre 31, 2015 (750,398) (1,369,826) (179,381) (123,288) (2,422,893)

Activos en garantia - Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones actuales y
futuras con bancos del exterior y un banco local, la Compafiia al 31 de diciembre del
2015 mantiene en el Fideicomiso Mercantil de Garantia “Pespesca” terreno, edificaciones
y maquinarias y equipos por US$13.7 millones. Los riesgos, beneficios y el control sobre
los activos no han sido transferidos al Fideicomiso, razon por la cual, los activos se
incluyen en el saldo de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015, representa 206,304 m2 de terreno ubicado en el Cantdn
Montecristi que no son utilizados en las operaciones de la Compaiiia. El valor razonable
de estos activos al 31 de diciembre del 2015 se obtuvo a través de un avallo realizado a
esa fecha por un perito independiente, no relacionado con la Compania quien cuenta con
todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en
las ubicaciones referidas. El avallo, el cual se realizé de conformidad con las Normas
Internacionales de Avallo, se determind con base en la evidencia de mercado de los
precios de transacciones para propiedades similares.

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable del terreno es de US$1.6 millones y
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable, establecida por la NIIF
13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3
durante el afio.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Compaifiias relacionadas, nota 18 19,668,914 7,740,262
Proveedores 6,308,314 2,624,563
Anticipos de clientes 14,502 214,290
Otras 41,999 24,779
Total 26,033,729 10,603,894
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Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
locales y del exterior por la compra de bienes y servicios, las cuales no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio entre 15 y 60 dias.

9. PROVISIONES

31/12/15 31/12/14
Finiguitos 330,011 522,612
Sueldos por pagar 113,864 57,874
Total 443,875 580,486

Al 31 de diciembre del 2015:

o Finiquitos corresponde a provision reconocida por los importes probables de
liquidacion de haberes como consecuencia de la salida de empleados entre los anos
2010 y 2015, la cual ha sido calculada con base a disposiciones legales vigentes a la
fecha de salida del empleado.

e Sueldos por pagar corresponde a la provision relacionada con los sueldos de los
meses de marzo a mayo del afio 2010, en los cuales la planta no se encontraba

operativa. La provision se la calculé con base a los sueldos establecidos en los
contratos de trabajo.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente y no corriente

31/12/15 31/12/14
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 604,565 227,411
Impuesto a la salida de divisas 158,201 7,706
Total 762,766 235,117
Activos por impuestos no corrientes:
Impuesto al valor agregado (1) 2,217,990 1,244,071
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencidn en la fuente e IVA 225,365 672,669
Impuesto a la salida de divisas 51,666 45,997
Total 277,031 718,666

(1) Al 31 de diciembre del 2015, representa el crédito tributario generado por la
adquisicién de bienes y servicios entre los afios 2012 y 2015, los cuales se
encuentran en proceso de solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas.
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
Afo terminado
31/12/15 31/12/14
(Pérdida) Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta (746,292) 1,544,488

Otras deducciones (568,814)
Gastos no deducibles 971,923 595,178
Otros (1,804) (10,064)
Base Imponible 223,827 1,560,788
Anticipo de impuesto calculado (1) 379,208
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 343,373

(1) En abril 9 del 2015, mediante Registro Oficial 476 se exonera el pago del
100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2015 al sector atunero.

(2) En julio 29 del 2016, mediante Suplemento del Registro Oficial 808 se exonera
del pago del saldo del impuesto a la renta del afio 2015 a las compaiiias
domiciliadas en Manabi o Esmeraldas que hayan sufrido una afectacion directa
en sus activos o en su actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural del 16 de abril del 2016. Por lo tanto, dado que la Compainiia se
encuentra domiciliada en la provincia de Manabi y que su actividad econdémica
disminuyd en un 29.50% como resultado de la paralizacidén de sus actividades,
se encuentra dentro del rango de aplicacion de la exoneracién del pago del
saldo del impuesto a la renta del ejercicio 2015.

En razdén de lo comentado en los puntos 1 y 2, Pespesca S. A. fue exonerada
del pago del anticipo de impuesto a la renta y decidié acogerse la exencion del
pago del saldo del impuesto a la renta. Consecuentemente, la Compaifiia no
registré gasto por impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas hasta el afio 2011 por
partes de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2014, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La Compania preparé dicho
estudio, con base en el cual se determind que las transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia.
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12. BENEFICIOS ACUMULADOS

31/12/15 31/12/14
Vacaciones 190,738 232,467
Décimo cuarto sueldo 169,880 91,241
Aportes al IESS 102,895 40,991
Participacion a trabajadores 270,781
Otros 79,737 37,112
Total 543,250 672,592

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 309,871 194,602
Bonificacion por desahucio 65,282 44,146
Total 375,153 238,748

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidén de jubilacidon patronal
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 194,602 142,090
Costo de los servicios del periodo corriente 101,077 41,560
Costo por intereses neto 18,592 9,946
(Ganancias)/pérdidas actuariales (31,250) 1,006
Otros 26,850
Saldos al fin del afio 309,871 194,602

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afo 44,146 31,055
Costo de los servicios del periodo corriente 13,002 7,547
Costo por intereses 3,916 2,147
Pérdidas actuariales 1,632 3,397
Otros 2,586
Saldos al fin del afio 65,282 44,146

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipoétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

« Sila tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuiria por US$32,145 (aumentaria por US$35,376).

e Silos incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.2%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$14,256 (disminuiria por
US$15,755).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.
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14.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 6.00 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

14.1.1 Riesgo de liquidez - El capital de trabajo de la Compafiia esta
debidamente enmarcado con las necesidades operativas del Grupo
Marpesca. La Junta Directiva del Grupo es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidon de liquidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez del Grupo, manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La politica del Grupo Marpesca es no adquirir deuda financiera en las
empresas de manera independiente. La tesoreria se maneja de manera
centralizada en las oficinas corporativas, desde la cual se maneja
diariamente el ciclo de caja de todo el Grupo empresarial, en el cual se
toman en cuenta las necesidades y disponibilidades que mantiene la
Compaiiia de manera individual.

14.1.2 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compaiia
no ha sido alterada en comparacién con el 2014.
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La Compania considera que si bien el activo corriente a la fecha de los
estados financieros no es suficiente para cubrir los pasivos de corto plazo,
la Administracidn asegura que los vencimientos de corto plazo con las
compafiias relacionadas tendran la suficiente flexibilidad para poder
atender los requerimientos de efectivo con terceros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado
mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivo 1,386,873 1,499,719
Cuentas por cobrar 13,100,026 2,048,251
Total 14,486,899 3,547,970
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 26,033,729 10,603,894

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y

pagado representa 7,061,770 acciones de valor nominal unitario de US$1,
todas ordinarias y nominativas.

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion accionaria es como sigue:

N° Participacion Uss$ US$

Accionista Acciones % por accion Total
Singleton Panama S. A. 7,061,769 99.99999 1.00 7,061,769
Soter International CORP (1) 1 0.00001 1.00 1
Total 7,061,770 100.00000 1,00 7,061,770

(1) Durante el 2014, Lisco Business Corp cedi6 su participacién a favor de Soter
Intemational Corp.

Reservas - Incluyen lo siguiente:

31/12/15 31/12/14
Legal 304,407 185,302
Facultativa 2,739,667 1,667,722
Total 3,044,074 1,853,024
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15.3

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En diciembre del 2015, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de

utilidades como reserva legal por US$119,105 del ejercicio econémico 2014.

Reserva facultativa - Representa valores acumulados, las cuales podrian ser
utilizadas para aumentar el capital social de la Compafiia.

En diciembre del 2015, la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion de
utilidades como reserva facultativa por US$1 millén del ejercicio econdmico 2014.

Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:

31/12/15 31/12/14

(Pérdida) acumulada / Utilidades retenidas (945,518) 903,728
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 1,492,262 1,492,262

Total 546,744 2,395,990

Resultados acumulados proveniente de la adopciéon por primera vez de la
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
liquidacion de la compafiia.

16. INGRESOS

17.

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Ventas al exterior 30,334,187 25,919,572
Ventas locales 7,476,070 10,260,455
Descuentos en ventas (375,584) (382,833)

Total

37,434,673 35,797,194

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 32,290,107 29,073,842
Gastos de administracion y ventas 6,069,887 5,256,230

Total

38,359,994 4 72

de
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18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios
Sueldos y beneficios
Transporte

Servicios basicos
Mantenimiento
Comercializacion

Impuestos, multas e intereses
Depreciacion y amortizacion
Alquiler y seguridad
Honorarios

Combustible y aceites
Seguros

Ajuste de valor neto realizable
Otros

Total

Sueldos y beneficios

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos
Otros beneficios

Total

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
25,815,621 22,518,582
5,909,941 4,766,654
1,874,893 1,497,059
764,082 675,025
677,697 819,358
579,399 844,175
675,512 458,749
554,867 430,954
379,477 751,896
195,870 228,318
194,208 191,602
167,158 126,827
25,970

571,269 994,903
38,359,994 34,330,072

Afo terminado

31/12/15

3,853,187
718,840
658,133
166,023
513,758

5,909,941

31/12/14

2,993,224
558,088
518,090

61,200
636,052

4,766,654

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales saldos con Compafiias relacionadas

incluyen lo siguiente:

Cuentas por cobrar:

Marpesca International Corp. (1)

Marpesca Ecuador S. A.

Administradora de Transporte Maritimo S. A.

Otros

Total

31/12/15

11,405,201
202,797

161,713

11,769,711

31/12/14

79,009
212,430
358,499

649,938
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19.

Cuentas por pagar:

Marpesca Internacional Corp. (1)
Pescatun Panama S. A. (2)
Singleton Panama S. A.(3)

Julie S. A.

American Tower 1 Corp.

Otros

Total

Al 31 de diciembre de 2015:

31/12/15 31/12/14
8,196,743 2,805,364
7,424,776 1,056,309
2,310,484 2,310,484
819,848 729,848
547,017 457,017
370,046 381,240
19,668,914 7,740,262

(1) Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Marpesca Internacional Corp.

representa créditos otorgados y recibidos en la compra y venta de materia prima y

producto terminado, los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento

establecido.

(2) Los saldos de cuentas por pagar a Pescatin Panama S.A. representa créditos
recibidos en la compra de materia prima, los cuales no generan intereses y no

tienen vencimiento establecido.

(3) Los saldos de cuentas por pagar a Singleton Panama corresponde aportaciones de
efectivo realizada por el accionista de la Compania desde el mes de mayo del

2012, destinado a cancelar obligaciones pendiente con terceros, el cual no devenga

interés y no tiene fecha de vencimiento establecida.

A continuacion se detallan las transacciones de cada afio con partes relacionadas:

Afo terminado

31/12/15
Compras:
Pescatin Panama S. A. 7,618,813
Marpesca International Corp. 5,601,380
Julie S. A. 121,500
Ventas:
Marpesca International Corp. 28,931,714

31/12/14

1,870,077
2,818,606
907,497

24,834,308

CONTINGENCIAS

Mediante Acta de Determinacion No. 1320140100029, emitida en octubre 3 del 2014, la
administracion tributaria establece una diferencia a pagar en el impuesto a la renta del
periodo fiscal 2011 por US$3.6 millones mas intereses y recargos generados desde la
fecha de la imputacion hasta la fecha de pago de la obligacién determinada. Hasta la
fecha de emisidn de los estados financieros el juicio se encuentra en etapa de prueba. A
criterio de los asesores tributarios no es posible concluir si sera favorable o desfavorable.
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20. COMPROMISOS Y CONVENIOS

21.

Contratos de Fletamento Tunamar - En febrero 27 del 2013, la Compafiia suscribié un
contrato de fletamento con América Tower 1 Corp, el cual establece el arrendamiento de
la embarcacion TUNAMAR para la captura exclusiva de atln y un canon de arrendamiento
anual de US$100,000, los cuales deben ser cancelados durante los primeros dias del
siguiente periodo. El contrato tiene duracion de 2 afios.

En septiembre 26 de 2014 se celebrdé un addendum al contrato de fletamento en el que
se establece que el valor del canon sera de US$90,000 y la nueva vigencia del contrato,
la cual serd 2 afios mas a partir de la fecha de suscripcidon del addendum.

Durante el aifio 2015, la Compaiia registrdé en gastos de arrendamiento US$90,000
relacionados con este contrato. Adicionalmente, la Compaiiia obtuvo de la embarcacion
Tunamar 4,565 TM de atun (2014: 3,988 TM de atun).

Contratos de Fletamento Julie L. - En marzo 22 del 2013, la Compafiia suscribié un
contrato de fletamento con Julie S. A., el cual establece el arrendamiento de la
embarcacion JULIE L. para la captura exclusiva de atun y el canon de arrendamiento
anual de US$100,000, los cuales deben ser cancelados durante los primeros dias del
siguiente periodo. El contrato tiene duracion de 2 afios.

En septiembre 26 de 2014 se celebrdé un addendum al contrato de fletamento en el que
se establece que el valor del canon sera de US$90,000 y la nueva vigencia del contrato,
la cual sera 2 afios mas a partir de la fecha de suscripcidon del addendum.

Durante el afio 2015, la Compafiia registrd en gastos de arrendamiento US$90,000
relacionados con este contrato. Adicionalmente, la Compariia obtuvo de la embarcacion
Julie L 5,962 TM de atun (2014: 4,288 TM de atun).

Contrato de asociacion TUNAPESCA.- En junio 25 del 2014, la Compafia suscribié un
contrato de asociacidon de buque pesquero TUNAPESCA con Pescatin Panama, el cual
establece que la Compania se compromete a recibir en sus instalaciones todo el atun
capturado por TUNAPESCA. El precio a cancelar por las toneladas de atun capturadas y
entregadas a la Compafiia sera el vigente en el mercado en el momento del
desembarque. El plazo de este contrato de asociacidon sera de 3 afios a partir de su
aprobacion por los Subsecretarios de Recursos Pesqueros, Defensa Nacional y de
Economia y Finanzas, pudiendo extenderse 2 afos previos acuerdo de las partes y
aprobacion de las autoridades pesqueras.

Durante el aifio 2015, la Compania adquiriéo 748 TM de atun por US$!.3 millones, en
relacion a este contrato de asociacion.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Con posterioridad a la fecha de aprobacidn de los estados financieros de Pespesca S. A.
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, la Administracion determind una
correccion correspondiente a ajuste en el crédito tributario de ISD por no cumplir los
requerimientos establecidos en la normativa tributaria vigente por el afio 2014 y periodos
anteriores y otras reclasificaciones.
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En razén de la correccion de los errores descritos en el parrafo anterior, la Administracion
de la Compainiia restablecid los estados financieros respecto a los saldos previamente
reportados con corte al 31 de diciembre y al 1 de enero del 2014. A continuacién se
presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las

cuentas y transacciones previamente reportadas:

31/12/14

Reportado
previamente

Restablecido

01/01/14

Reportado
previamente

Restablecido

Estado de situacion financiera:

Cuentas por cobrar (1) 2,155,015
Activo por impuesto corriente (2) 540,019
Propiedad, planta y equipos (3) 15,005,931
Propiedad de inversién (3)
Cuentas por pagar (4) (5) 9,070,786
Provisiones (4)
Cuentas por pagar a largo plazo (5) 2,310,484
Obligacién por beneficios definidos (6) 194,602
Utilidades retenidas (7) 5,687,287
Resultados acumulados provenientes

de la adopcidn por primera vez de

las NIIF (7) (2,966,518)

Estado de resultado integral:
Gastos de administracion y ventas (1)
(4)

Otros resultados integrales (6)

2,048,251
235,117
14,532,612
471,676

10,603,894
580,486

238,748

903,728

1,492,262

Explicacion de los asientos de ajuste y reclasificacion:

Previamente

388,206 88,820
13,322,808 14,968,702
664,590

2,310,484
142,090 173,145
4,496,237 (292,284)
(2,966,518) 1,492,262

31/12/14
Reportado

Restablecido

5,295,149

5,256,230
(4,403)

Incluye ajuste por US$106,761 relacionado con registros duplicados por anticipos

Incluye ajuste por US$304,902 relacionado principalmente con crédito tributario de

ISD que no cumplia los criterios establecidos en la normativa tributaria vigente.

Incluye principalmente reclasificacion de 206,304 m2 de terreno como propiedad

de inversion por US$471,676, debido a que no estaban siendo utilizados por la

(1)
concedidos a empleados.
(2)
3)
Compaiiia.
(4)

del personal.

Incluye ajuste por US$132,674 relacionado con provisiones de salarios y finiquitos
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22,

23.

(5) Incluye reclasificacion por US$2.3 millones de cuentas por pagar a largo plazo a
corto plazo, correspondiente a valores por pagar a Singleton Panama S. A., los
cuales no tienen vencimiento establecido y no generan intereses.

(6) Incluye ajuste por US$44,146 y US$31,055 relacionada con el reconocimiento de la
provision de bonificacién por desahucio de los afios 2014 y 2013.

(7) Incluye reclasificacién por US$11 millones correspondientes a eliminacién de
cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y a terceros de utilidades
retenidas a resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF y compensacién con pérdidas acumuladas de afos anteriores por US$6.6
millones con resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(septiembre 30 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Companfia en septiembre 28 del 2016 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los sin modificaciones.
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