PESPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL Y DE OPERACIONES

Pespesca S.A,, estd constituido en el Ecuador desde marzo 28 del 2007, ¢ inicid sus operaciones en tebrero 14 del 2008, su
domicilio principal se encuentra en el km 1 1/2 via Montecristi-Guayaquil, Sitio Los Bajos; y la actvidad principal se
descompone en las lineas de productos lomos pre-cocidos v congelados. rallado de awin y atin congelado. que son
comercializados y exportados principalmente a lialia, Espadia v Francia.

La Compaiiia en el afio 2042 no operd regularmente en los seis primeros meses, situacion que onging en este periodo una
pérdida de aproximadamente USD (1.300.000).

En junio 1 de 2012, ¢l 99,999% de las acciones de la Compaiiia fueron adquinidas por un grupo de inversionistas extranjeros. El
nuevo grupo decidio continuar con las operaciones de la Compaiia, manteniendo todas sus certificacionus. registros samitanos y
acuerdos interministeriales para seguir con las operaciones existentes y de exportacion. En el afio 2013, existio una
reestructuracion de los procesos de la Compaiiia, lo que origind que se aumente la capacidad de produccion y se genere una
utilidad neta aproximada de USD 37 457.

En el ano 2003 Ja Compaiiia recibio miteriy prima bajo el convenio de asociacion celebrado of 84 de enero de 2010 con
“American Tower Corp 1"y s acordd con lo Compadia "Tecopesea” reabir el 30% de T pesca capturada por las

embarcaciones Tunapesea y Julie 1 con quienes Tecopesca ienia celebrado contratos de asociciin. Adicionadmenie, en el ana
2013 se celebraron dos contratos de Detamento con - America Tower 1 Corp™,. propietana de b embarcacion TUNAMAR 1 con
JULIE L S.A propietania de la embarcacion JULIT 1., con el objetivo de inerementar Ta productividad y garnizar ef stoek de
materia prima en Ly Compafia, Lstas embarcaciones empezaron a operar i partic de enero 2004, Ver nota 318 “Compromisos”

Para ¢l afio 2014, Pespesca S.A. ha realizado los tramites para la consecucion de un contrato de asociacion con Pescatin,
propietario de la embarcacion Tunapesca, €l cual incrementara ¢l abastecimiento de materia prima,

Al 31 de diciembre de 2013 la Compadia reporta 525 trabajadores en relacion de dependencia.
En el 2013 la nueva Administracidn basicamente dirigié sus esfuerzos a optimizar los Procesos de Produccion de los Productos
Terminados y como consecuencia de este factor, a incrementar también la Comercializacion o Exportaciones de dichos

productos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera-NIIF,

2.2, Bases de preparacién.- Los vstados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas
propicdades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explican c¢n las paoliticas
contables incluidas a continuacion. El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contrapartida dada
en ¢l intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bances.- Representa el efectivo disponible en bancos locales y del exterior, Los sobregiros bancarios con
presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.



PESPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.4 Inventarios

Las politicas contables utilizados por la Compaiia en el reconocimiento y medicion de los inventarios, ¢s como sigue:
* Materia prima y materiales: al costo promedio de adquisicidn, que no excede el valor neto de realizacion.

* Productos en proceso: al costo promedio de la produccidn, los cuales no exceden a los valores netos de realizacion,

* productos terminados: al costo promedio; mano de obra y gastos de produccion al costo correspondiente a los valores
desembolsados y estos no excede al valor neto de realizacion.

* Importaciones en transito: se encuentran registradas a su costo de adquisicion y los costos que esta generada para la
importacion,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra menos descuentos comerciales. rebajas y otras partidas similares. i
valor neto de realizacion comprende el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

1.5. Propiedad, planta y equipos

2.5.1. Medicién en el momento del reconecimiento.- Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida de deterioro de valor de los acuvos cuando estos se produjeren.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relactonados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Admimstiracion de la
Compaiiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo los activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de los activos calificados,

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelos del costo.- Después del reconocimiento inicial. las propiedades, planta
y equipo son registrados al costo menos depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

cuando estos se produjeren, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se
producen,

2.5.3. Métodos de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades. planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dtil estimada y ¢l método de depreciacion son revisadas al final de cada aiio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectivi.

A continuacion se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipos, las vidas dtiles usadas en ¢l cileulo de la
depreciacion.

ropiedad nta u Vida 1til (afos)
Edificios ¢ instalaciones 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 20
Equipos de computacion 7
Maguinas y equipos 15-34
Vehiculos 10-20

La compaiiia no considera el valor residual de las propiedades, planta y equipos para las determinacion del cilculos de la
depreciacion. en razon que la Compadia no prevé la venta o disposicion de estos activosd linalizar su vida atil.
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2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propicdades, planta y ¢quipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

2.5.5. Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, la Administracidn de la Compaiia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suffido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula ¢l importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterivro (de haber alguna), Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambicn asignados a las
unidades gencradoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para
los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta y el valor en uso. Al estimar i valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active
para los cuales no s¢ han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce 1 su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

1.6. Propiedad de inversion - Son aquellos activos mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento imcial, las propicdades de inversion
son registradas al costo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor en el momento que se produjeren.

2.7. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en lu utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afo,
La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por conceplo del impuesto corrente se caleula utilizando las tasas
tiscales aprobadas al final de cada periodo.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion nbutana aplicable. La
Compafia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Administracion considere gue sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

2.8. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesarto para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo. teniendo ¢n cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa cl valor
presente de dicho flujo de efectivo.

2.9. Beneficios a empleados

Beneflclos definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos ¢s determinado utilizando el Método de 1a
Unidad de Crédito Proyectada, con valeraciones actuariales realizadas al final de cada penodo. La totalidad de las ganancias y
perdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconucen mmediatamente
en la medida ¢n que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados utilizando ¢l método de linea recta
en ¢l periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizad ra determanar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tusa de descuento. Cualquier cambio en los supuestod infpacts en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l cdlculo actuanial, utiliza la 1asa de descuento. la tasa de mortalidad y de
rotacion al final de cada afio reportado por la Administracién de 1a Compaiia. La tasa de descuento cs la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos
para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

2.10. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrur,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

* La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y benelicios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes;

* La Companiia no conscrva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bicnes vendidos, en ¢l grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

*El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
* Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios cconémicos asociados con la transaccion; vy,

* Los costos incurridos. o por incurrir, ¢n relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.11. Costos y gastos - Se¢ registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢) que s¢ conocen.

2.12. Compensaci6n de saldos y transacciones - Como norma general en los estados linancieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aquellos casos en los que |la compensacion sea requerida o permituda por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13. Activos financieros

2.13.1, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar son activos financi¢ros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado. Se clasifican en activos
corrientes, exceplo los vencimicntos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
€OMO activos no corrientes.

2.13.2. Baja en cuentas de un activo financlero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un active financiero Gmcamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo ¢l control del activo transtendo, la Compaiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiia reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transterido, la Compaia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos

Las cuentas comerciales por cobrar se reducen a través de una cuenta de provision,
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro. se climina contra la cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios ¢n ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de res




PESPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.14. Pasives financieros

2.14.1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante ¢l periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de
la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. E] gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio es de 180 dias,

2.14.3. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si.
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compadia.

2.15 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
NIC 19 Beneficios a los Empleados (Revisado 2011)

El Grupo ha aplicado la NIC 19 (Revisada 201 1) en el periodo actual. de acuerdo con las disposiciones transitorias establecidas
¢n la norma revisada. El impacto en ¢l estado de situacion financiera v en la evolucion patrimonial al inicio y al final del
periodo comparativo han sido determinados, y las cifras comparativas han sido reexpresados en consecuencia, excepto el
impacto en el estado de ingresos integrales, que no ha sido expresado pues la Administracion no lo considera material.
detalle del cambio se muestra en la nota 3.12

NIC 19 (Revisada 2011) cambia, entre otras cosas, la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Los principales
cambios son los siguientes:

- Todos los costes por servicios pasados se reconocen cuando se produce la modificacion. Como resultado. los costos de
servicios pasados ya no pueden ser diferidos.

- El efecto de reducciones anticipadas ya no pueden diferirse y por lo tanto deben ser registradas en Otro Resultado Integral. La
Compaiiia registro el monto de reducciones anticipadas en las cuentas de resultados.

NIC 19 (Revisada 2011) también requiere mas revelaciones, sin embargo, ¢l andlisis de sensibilidad para las obligaciones por
beneficios definidos no se ha proporcionado.

La transicién no tuvo impacto en el estado de flujos de efectivo.

E1 IASB, ha puesto en vigencia desde ¢l 1 de enero de 2013, los estandares NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13, asi como las
revisiones a la NIC 27 y NIC 28, requiriéndose su ajuste en forma retrospectiva,

NIIF 10, " Estados financieros consolidados "

El objetivo de la NIIF 10 es establecer principios para la presentacion y preparacion de los estados financieros consolidados
cuando una entidad controla una 0 mas otra entidad (entidad que controla una o vanas cntidades ) para presentar estados
financicros consolidados. Se define ¢l principio de control , y establece los controles como base para consolidacion . Establece
la forma de aplicar ¢l principio de control para identificar si1 un inversor controla una participada y por lo tanto debe
consolidarse la sociedad participada . También establece la requisitos contables para la preparacion de consolidada estados
financieros. Siendo que la Compadia no emite informacion financiera consolidada no existe impacto.

NIIF 11, " Acuerdos conjuntos "

NIIF 11 da un reflejo més real de los acuerdos conjuntos, centriindose en los derechos y obligaciones del acuerdo en lugar de su
forma juridica. Hay dos tipos de acuerdos conjuntos: las operaciones conjuntas y los negocios conjuntos. Surgen operaciones
conjuntas en las que un operador conjunto tiene derecho a la activos y oblig s relativos al acuerdo y por lo tanto,
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representa su participacion en activos . pasivos, ingresos y pastos, Surgen negocios conjuntos cuando ¢l operador conjunto tiene
derecho en los activos netos del acuerdo y, por tanto, la entidad contabiliza su participacion bajo ¢l método patrimonial. La
consolidacion proporcional de empresas conjuntas ya no esti permitida. Siendo que la Compaiiia no participa en acucrdos
conjuntos no existe impacto.

NIIF 12 " Revelacién sobre participaciones en otras entidades”

NIF 12 incluye los requisitos de informacion de todas las formas de participacion en otras entidades |, incluidos los acuerdos
conjuntos . nversiones en entidades asociadas, vehiculos especiales de inversion y otros vehiculos fuera de balance. La
Compaiiia no participa en acuerdos conjuntos y no posee inversiones ¢n asociadas, por 1o gue no exisle impacto,

NIIF 13 " Medicion del valor razonable '

NIIF 13 tiene como objetivo mejorar la consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicion precisa del valor
razonable y una sola fuente de medicion del valor razonable y los requisitos de divulgacidn para su uso a través de lus NIIF. Los
requisitos, que estin alineados en gran medida entre las NIIF y los PCGA de EE.UL, no extienden el uso de la contabilidad del
valor razonable, pero proporcionan orientacién sobre la forma en que se debe aplicar en los que ya se requiere su uso o se

permite por otras normas dentro de las NIIF o de los PCGA de EE.UU. El impacto de esta norma incluye las revelaciones de los
instrumentos financieros.

NIC 27 (revisada en 2011 ) , " Estados financieros separados "

La NIC 27 (revisada en 2011 ) incluye las disposiciones relativas a los estados financieros individuales. que quedan después de
que las disposiciones relativas al control de la NIC 27 original se han incluido en la nueva NIIF 10. Siendo que la Compaiiia no
emile informacion consolidada, no existe impacto,

NIC 28 (revisada en 2011 ) , ' Asociadas y Negocios conjuntos

La NIC 28 (revisada en 2011 ) incluye los requisitos para los negocios conjuntos, asi como para las asociadas, para que sca
usado el méiodo patrimonial, considerando la emision de la NIIF 11, Siendo que la Compania no participa en acuerdos
conjuntos o invierte ¢n asociadas no existe impacto.

CINIIF 20 ', los costos de desbroce en la produccién fase de una mina a cielo abierto*

Esta interpretacion establece la contabilizacion de los costos por la ¢liminacion de desechos en la fase de produccion de una
mina. La interpretacion puede requerir a las entidades mineras que emiten informes bajo NIIF que den de baja los activos
existentes surgidos del costo de este desbroce, en los resultados del gjercicio en el caso en que los activos no se¢ puedan atribuir
a un componente identificable de un yacimiento. Esta norma no tiene impacto en la Compaiiia

2.16 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros. una seric de nuevas normas, y las enmiendas o las normas ¢
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero atin no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2013, y
no han sido adoptados en forma anticipada por la Compania. Aun cuando, la Administracion anticipa que los pronunciamientos
relevantes serdn adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después de la vigencia del
pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados financicros de la Compafiia,

NIIF 9 ( Fecha pendiente de establecer)

Fl IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracion ¢n su totalidad. NIIF 9
sc¢ publica en fases. Hasta la fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacion, medicion y cancelacion de los
activos y pasivos financieros han sido emitidos. Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de
contabilidad de coberturas todavia se estin desarrollando. TFRS 9 esta disponible para su aplicacion, sin embargo. la fecha
efectiva obligatoria que fue establecida para enero | de 2015 ha sido removida por el IASB con el argumento de que las
entidades no tendrin suficiente tiempo para aplicar ¢l nuevo estindar porque la fase de deterioro no ha sido completada. La
administracion no ha evaluado ¢l impacto de este cambio en los estados financieros de la Compafia,

Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Emitida en octubre de 2012, Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014

Las modificaciones definen una entidad de inversion e introducen una excepcidn para consolidar ciertas subsidianias
pertenecientes a entidades de inversion, Estas modificaciones requieren que una en de inversion mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentps |[Financicros en sus cstados financieros
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consolidados y separados, Las modificaciones también introducen nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a
entidades de inversion en la NITF 12 y en la NIC 27.

Enmiendas a la NIC 32

Emitida en diciembre de 2011. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del I de enero de
2014,

Las enmiendas aclaran (a) el significado de ‘actualmente tiene el derecho legal de compensacion', y (b) que algunos sistemas de
liquidacion bruta se consideran equivalentes  la liquidacion neta si eliminan o dan lugar a crédito insignificante v el niesgo de
liguidez y cuentas por cobrar y por pagar en proceso de un proceso de liquidacion Gnica o ciclo.

CINIIF 21 Gravimenes. Es una interpretacién de la NIC 37 Provisiones.
Emitida en mayo 2013. Se requlere aplicacién a los perindos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,

CINIIF 21 Gravimenes fue emitido en mayo de 2013. CINIIF 2! es una interpretacion de la NIC 37 Provisiones, activos
contingenles y pasivos contingentes ¢n la contabilidad de los gravamenes impuestos por los gobiernos. La NIC 37 establece lus
criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el requisito para que la entidad tiene una obligacidn presente
como resultado de un evento pasado, (conocido como un ‘hecho generador de obligaciones ") CINIIF 21 aclara que ¢l hecho
generador que da origen a una obligacion de pagar un impuesto es Ia actividad descrita en [a legislacion pertinente que
desencadena el pago de la tasa. CINIIF 21 incluye una guia que ilustra la forma en que se debe aplicar.

Revelaciones importe recuperable de Jos activos no financieros (Modificaciones a la NIC 316)
Emitido en mayo de 2013. Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014

Las modificaciones requieren la divulgacion de informacidn sobre el importe recuperable de los activos deteriorados, si esa
cantidad se basa ¢n ¢l valor razonable menos los costos de disposicion, También requieren la divulgacion de informacion
adicional acerca de que la medicién del valor razonable. Ademds, si el importe recuperable de los activos deteriorados en base
al valor razonable menos los costos de disposicion se midid utilizando la téenica del valor presente, las enmiendas también
requieren la divulgacion de las tasas de descuento que se han utilizado en las mediciones actuales y anteriores.

Renovacién de derivades y la continuacién de Ia contabllidad de cobertura (Modificaciones a la NIC 39)

Se publico en junio de 2013. Se aplicard de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después del § de enero de
2014

Se introduce una excepcidn de alcance restringido a la exigencia de la intermupeidn de la contabilidad de coberturas de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. En concreto, las enmiendas proporcionar alivio de suspender la
contabilidad de coberturas cuando novacion de un derivado como instrumento de cobertura cumple con ciertos criterios.

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios de empleados

Modificaciin de 21 de noviembre de 2013, vigente para periodos posteriores a 1 de julio de 2014

Simplifica la contabilidad de contribuciones por beneficios definidos que son independientes del numero de anos de servicio
del empleado.

Ciclo de mejoras anuales de 2010-2012 ( Cambios menores a NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16 y NIC 24)

Emitidas el 12 de diciembre de 2013 y estdn vigentes para ejercicios posteriores a 1 de julio de 2014

El proceso de mejoras incluye revisiones menores, clanficaciones o correcciones a los estindares, compilando una serie de
modificaciones en un solo borrador de exposicion. en vez de la emisién de un borrader de reforma a estdndar con un solo
borrador de exposicion. La emision de estandares nuevos no esia incluida en el proceso de mejoras anuales,

En NIF 2 en pagos por acciones se clarifican los términos de condiciones de maduracion, se define "condicion de desempeno”
y "condicion de servicio”. En la NIIF 3 de combinaciones de negocios se clarifican la contabihdad de la consideracion
contingente ¢n la combinacion de negocios: en la NIIF 8 de segmentos de operacion se afade requerimicntos sobre la
revelacion de la agregacién de segmentos operaciones y la clarificacion de la reconciliacion del total de los segmentos
reportables; en NIIF 13 Valor Razenable se clarifica la guia de medicion de cuentas por cobrar v pagar a corto plazo: en NIC 6
y NIC 38 se clarifican los requerimientos del modelo de revaluacion en relacidn-gon el restablecimiento de la depreciacion
acumulada, vy finalmente en NIC 24 de Revelaciones sobre partes relacionadas e clanfican los conceptos de wdentificacion y
revelacion cuando el personal gerencial clave es provisto por una entidad admini
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Ciclo de mejoras anuales de 2011-2013 ( Cambios menores a NIIF 1, NIIF 3, NIIF 13, NIC 40)

Emitidas ¢l 12 de diciembre de 2013 y estdn vigentes para ejercicios posteriores a 1 de julio de 2014

La reforma a la NIIF | - Aplicacion de NIIF por vez primera, clarifica cuales versiones de NIIF pueden ser usadas ¢ la
adopeion inicial: NIIF 3 Combinaciones de Negocios, clarifica como NUF 3 excluye de su alcance la contabilidad de la
formacién de un acuerdo conjunto en los estados financieros, del acuerdo conjunto como tal; NIIF |3 - Valor razonable clanfica
que la excepcion del portafolio plica a todos lus contratos dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9 (Instrumentos Financieros). a
menos que ellos cumplan con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros como se definen en NIC 32: NIC 40 -
Propiedades de Inversion clarifica la interrelacion de NIIF 3 y NIC 40 cuando se clasifican propiedades como propicdades de
inversién o propiedades ocupadas por el duefio,

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalente de efectivo consiste en:

B ) - 201 2012

uUsD USD
Caja 2.200 1.000
Bancos (1) 644 465 17.603
Inversiones Temporales (2) T ’ ____20.000 o
Saldo al 31 de Diciembre 666.665 18.604

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde principalmente a saldos mantenidos en las cuentas corrientes del Banco del
Austro por USD 8.489 y Banco Popular por USD 8.703. Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente al saldo

manienido en la cuenta comriente del Banco Bolivariano por USD 107.588 y en la cuenta del Banco Proménca por USD
506.663.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, cl portafolio de inversiones temporales estd compuesto por la pélhiza de acumulacion N.
0262433 emitida con fecha 16 de septiembre de 2013 por ¢l Banco Promérica, como garantin para fa entrega de la tarjeta
corporativa. La poliza genera un interés de 5.3% y tiene un plazo de vencimiento de 365 dias,

3.2. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. 2013 2012 -
T o - UsD USD
Clientes:
Compaias relacionadas, nota 3.16 2.324.015 1.947.255
Terceros 80,175 146,569
Provisién de cuentas incobrables e . (43.296) (43.296) —
Subtotal 2.360.893 2.010.528
Anticipo a proveedores 29.819 82,968
Empleados 14.129 23.669
Otras s o 786 121729 i
Saldo al 31 de Diciembre 2.405.628 2.238.894

Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de productos terminados con vencimiento entre 30 y 180 dias promedio
¥ NO generan intereses.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes vencidas pero no deterforadas - Un €$ COmo Sigue:
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e L e == 2013 w012
usD USD o

Dias
1-30 1.970.528 1942614
31-60 512
61-90 141.883 520
91-180 §5.725 19.547
Mis de 180 dias (0 N e 1OF2E . 47.847
Total 2.360.893 2.010.528

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a la relacionada ATM por USD 192.246. Lste saldo corresponde a valores incurridos en
el pago de glosas al TESS que fueron notificadas a dicha compania. Pespesca S.A. asumio este pago yu que la Administradora
de Transporte Maritimo S.A. ( ATM) era parte relacionada por el grupo propietario anterior de la Compania. Sobre esta cuenta
por cobrar no existe un acuerdo formal, no se genera intereses ni se ha establecido ¢l plazo en el cual se cancelard. Al 31 de
diciembre de 2013 no se ha creado una provision por deterioro de la cuenta.

Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2012 algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro, fue consutmda. Al 31 de diciembre
de 2013 no ha existido movimiento de la provision cuentas incobrables.

3.3, INVENTARIOS

S : o 202

usb UsD

Materia prima {1y (2) 5.509.493 4.517.845
Productos terminados (1) 2.247.634 403,033
Materiales, suministros y otros 277.263 168.358
Productos en proceso 31.237 84.789
Importaciones en transito 44.525 -
Provision Valor Neto Realizable  (3) _ 146.064) _(9.930)
Saldo al 31 de Diciembre 8.064.088 5.164.094

En el 2013, un total de USD 38.864.819 (USD 19.550.276 en 2012) de inventano fue incluido en uulidades y pérdidas como
costo de ventas.

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la materia prima ¢sia representada por 2,794 TM de pescado correspondiente a la categoria de
atin (2.070 TM en el 2012}, los productos terminados estan constituidos por 356 TM de lomos y 181 TM de rallado de atin (63
TM de lomos y 7 TM de rallado de atan en ¢l 2012),

(2) Inventarios recibido de Terceros

En ¢! gwo normal del negoomw la Compaiia puede prestar servicios de fngoritico para empresas wreerss. AL 3 de dicwembre de
2013 existe en s camaras de materia prima 64 TM de atin congelado del tereeros, valorade a un costo promedio de USD 2.4
la TM, por un total de USD 143634, Este atan no serd factuvado o Pespesca SCAL ya gue Tue recibado solo con el objetive de
que la Compania lo almacene v efectne posteriormente si despacho

Dicha materia prma corresponde a mventario recibido en concepto de servicie de almacenaniento. Pespesca. para Hevar ¢
debido control del productn mantenido en sus camaras para wreeros, ha regisirado o valor deb mventann ecibide on sus
activos, v registrando una provision por ¢l nusimo monto. Ver nota 3.7,

(3) Valor neto de realizacion

En el 2013, ¢l 10tal de los inventarios reconocido como gasto incluye USD 36.134 (USD 9.930 ¢n ¢l 2012) en concepto de
bajas de inventarios al valor neto realizable. En el 2013 no se efectud la reversion provision por desvalorizacion del
inventario por la venta de inventarios que habian sido ajustados previamente.
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El movimiento de la provision de desvalorizacion de inventarios se muestra a continuacion;

- o w3
usp

Saldo Inicial (9.930)

Mis provisiones (36.134)

Menos reversos de provisiones de periodos anteriores

Saldoe al 31 de diciembre (46.064)

(9.930)

T (9.930)

Para ¢l calculo del VNR de materia prima, la Compania ha considerado como precio de compra del inventario el de las Gltimas
tacturas de compra de] 2013 tanto locales como del exterior. Adicionatmente, para ¢l cilculo del VNR de producto terminado,

la Compaiia considero como precio de venta un precio promedio del ejercicio 2013,

3.4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

o 2013
UsSh
Costo 14.793.990
Depreciacion acumulada B A  (1.446.117)
Tol o I 13347872
Clasificacidn:
Terrenos (1) 550.701
Edificios ¢ instalaciones 6.248.754
Miquinas y equipos 5.489.069
Mucbles, enseres y equipos de computo. 273.504 4}
Vehiculos 288.375.26
Comstruccionesencurso  (2) 497468
Saldo al 31 de diciembre 13.347.872

13,163.679
(1.036.324)

12.127.355

550.701
5.373.098
5.317.016

293693

248.996

343.851

12.127.355

{1) La Compaiiia adquirié 4 lotes de terreno ubicados en el km | %2 via Montecristi- Guayaquil, Sitio Los Bajo por un wtal de
241.383 m2. Se ha registrado como activo fijo 28,975 m2 y 212 408 m2 fueron registrados como Propiedades de Inversion.

Ver Nota 3.5.

(2) La Compaiiia esta registrando dentro del rubro de construcciones en curso un monto de USD 86.948 correspondiente a los
costos de implementacion del nuevo sistema contable SAP. USD 320,540 por la ampliacion de las cdmaras de materia prima,
USD 89.832 por la ampliacion de las salas de proceso y USD 148 por la elaburacion de perchas metilicas,

En ¢l 2013 los movimientos del costo de propiedades, planta y cquipos fueron como sigue:

Edificio ¢ Maquinaria y
Terrenos Instalaciones equipos
Costo UsD usD UsD
Enero 1,20013 550701  5.717.035 T 5874983
Adicién 311.935
Reclasificacién (1) (2) - 1010475 87276
Total 550,701  6.727.210 6.274.194

Muebles,
enseres y
cquipos de
codmputo Total
USD  USD
T 380544 12523263
9.164 32]1.098
7389708 13941813
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Vehiculos N curse Total
Costo USD UsD
Enero 1, 2013 - 2 T 296.565  343.85l 640 416
Adicion 82.276 201.101 283376
Reclasificacion (3) o ) {24.131) (47.484)
Total = T % I T 7T U 497468 852177
Diciembre 31,2013 o - T ' B T 14.793.990

(1) En ¢l 2013, la Compaiia efectud una toma fisica de sus propiedades de inversion y determind que LSD 1.010.175,
correspondiente a cimaras de matenia prima ya se encuentran en uso, por lo que se efectud la reclasificacion a “Edificios,

(2) En el 2013, 1a Compaiiia efectud una toma fisica de sus propiedades de inversion y construcciones en curso vy cfectud las
siguientes reclasificaciones por un monto neto de USD 87.276 en "Maquinaria y Equipos”

(3) En el 2013, la Compadia determind que USD 24,131, correspondiente s un montacarga, no se¢ encuentran ¢n uso. por lo que
se efectud la reclasificacién a “Propiedades de Inversion™.

Mediante avalud realizado en marzo del 2013, se obtuvo el valor razonable de las propiedades, plantas y equipos por USD
14.800.000 el cual fue realizado por un perito independiente, no relacionado con la Compafia. El avalio, ¢l cual se realizo de
conformidad con las Normas Internacionales de Avalio, se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares. De acuerdo a crilerio de la Administracion, no han existido condiciones que a

diciembre del 2012 y 2013 indiguen indicios de deterioros que deban ser reconocidos en los estados financicros.

En el 2012, los movimientos del costo de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo
Enero 1, 2012
Reverso  de  ajustes  por

implementacion de las NIIF, nota
3123

Reverso de venta

Transferencias:

A propiedad de inversidn, nota 3.5

Enero 1, 2012 ajustado

Adquisiciones
Reclasificaciones

Total

Coso
Enero 1.2012
Reverso  de  ajustes  por
implementacion de las NIIF, nota
3123

Ajuste: gasto planta inactiva, nota
3123

Transferencias:

A propiedad de inversion, nota 3.5
Enero 1, 2012 ajustado

Adquisiciones
Reclasificaciones

Total
Diclembre 31,2012

Edificio ¢ Maquinaria y Muebles, ensercs y
Terrenos Instalaciones equipos cquipos de compitg
USD UsSD  usb _ usD
1.022.377 6.982.607 9.248.025 |.308.878
(255.397) (2.949.774) (930.844)
150.000

(471.676) (1.010.175)  (991.697) :
550.701 5.717.035 5.456.554 378.034
- = 414 895 1.174
- - 3534 1.336
T 8550701 S717.03§ 5874983 I80.544

Vehiculos en curso

e . __usb Usb _
604,030 4.279.792
(339.956) (16.720)
(3.941.094)

N (2,500

261.574 321978
34991 26.743
: (4.870)
T - 296.565 343851

Total

usD
18.561.887
(4.136.015)

150.000

(2.473.548)
12.102.324
416,069
4.870

12523263

Total

USD
4.883.822
{356.676)

(2.500)
SR83.552

61.734
{4.870)

640,416

13.163.679
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En ¢l 2013 y 2012. los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades. planta y equipos fueron como sigue:

-7 - == 5 e 2013 w2 -
USD USD o

Enero | (1.036.324) (5.336.483)

Reverso de ajustes por implementacion de

alas NIIF, nota 3,12.3 2.060.776

Ajustes en depreciacion, nota

ny = 2419553

Enero 1, ajustad0 T 036324y (856.154) -
__ Depreciaciondeloto 40993 U800y

Diclembre 31,2012 (1.446.117) 11.036.324)

Al 31 de diciembre del 2012, adiciones incluye principalmente compra de 996 tanques galvanizado para almacenamiento de
materia prima y vehiculos tipo camioneta por USD 373.420 y USD 35.000; respectivamente.

3.5. PROPIEDADES DE INVERSION

i 5 o 2013 20n
usp usD
Edificaciones - 1.010.175
Magquinas y equipos 944 849 1.045 388
Terrenos 471.676 471.676
owes . 2680 4801
Salde al 31 de diciembre 1.444.205 2.532.040 o

En ¢} 2013. los movimientos de costo y depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipos fueron comao sigue:

Depreciacién Depreciacion

Costo Acumulada Costo Acumulada
N . o 13 oWl wiz 2012

UsD USD usD USD
Saldo al | de enero 2.532.040
Mis Adiciones (32.163) 55992 -
Reclasificacion desde Activo Fijo 111.332 2.476.048 -
Reclasificacion a Activo Fijo (Ver Nota 3.4.) (1.167.003) -
Saldo al 31 de Diciembre 1.476.369 (32.163) 2.532.040 -

Maquinarias y Equipos - Corresponde principalmente a dos generadores de energia, un caldero y un compresor por USD
712.400, USD 92.400 y USD B7.000 respectivamente, los cuales a la fecha de los estados financieros no estin siendo
utilizados: sin embargo, la Administracion de la Compaiiia tiene la intencidn de usarlos en el futuro.

Terrenos - Corresponde 4 4 macro lotes de terreno por un total de 212,408 m2 ubicados en ¢l km 1 %4 vin Monteeristi-
Ciuayaquil, Sitio Los Bajos.

Mediante avalud realizado en marzo del 2013, se vbtuvo el valor razonable de las propiedades de nversion por LIS$3.9
millones ¢! cual fue realizado por un perito independiente. no relacionado con la Compaiia, EY avalio, ¢l cual se realizo de
conformidad con las Normas Internacionales de Avalio, se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares, De acuerdo a criterio de la Administracion no han existido condiciones gue al 31 de
diciembre del 2012 afecten significativamente el valor razonable de las propiedades de inversion y no existen indicios de
deterioro.
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3.6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a Impuesto al Valor Agregado generado en la adgquisicion de bienes y que representa
un saldo acumulado por los afios 2010 al 2012 por USD 468.518 (USD 270.516 en el 2012). La Admimstracion de la
Compania ha iniciado el proceso de reclamo de estos saldos ante la autoridad tributaria; sin embargo. se espera la resolucion
del Servicio de Rentas Internas.

e, S Sste———aaOa 2o i S =
UsSD USD
Crédito Tributario de IVA 1.003.380 RO5.37R
Provision por IVA Crédito Tributario . 1534.862) (534.862)
Saldo al 31 de diciembre 468518 270.516

Deterioro de cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar a lurgo plazo no han sido revisadas por indicadores de deterioro al 31 de dicyembre de 2013

3.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

e SIS T S 2012 -
usD UsD

Prov res:

Terceros (2 2985877 5.109,124

Companias relacionadas. nota 3.16 (1) 9.620.206 2.765.840

Empleados 3) 664.590 1.059 985S

Anticipos de clicntes 120 51.327

Otras ‘ o 82015 50674

Saldo al 31 de diciembre 13.322.808 9.036.950

(1) Proveedores - En el 2013, incluye principalmente facluras por compra de materia pnima por USD 11.133 455 (USD
7.000.000 en el 2012), con vencimientos hasta 180 dias plazo y que no devengan intereses. El principal proveedor de materia
prima de la Compaiiia es la empresa relacionada America Tower | Corp. Ver Nota 3.16.

(2)

Inventario recibido de Terceros

Al 31 de diciembre de 2013 existe en las camaras de materia prima 64340 TM de atan congelado de tereeros registrado o un
ot promedio de 2.3 Ta TML por un total de USD 143,634 Fsta materia prima fue registrada al myvenianoe con una provision
correspondiente gn cuentas por pagar, by cual seni descargada 8l momento en gue ¢l chente solictte Ty entrega de dicha matera
prinve Vernota 3 3

Invent CO;

En ¢l 2013, incluye la provision de la materia prima recibida del proveedor Tecopesca por UISD 837 262 con techa 28 y 29 de
diciembre de 2013 que tue facturado por el proveedor a Pespesca S.A. con fecha 20 de enero de 2014,

En el 2012, incluye la provisién de la materia prima recibida del proveedor Tecopesca por USD 3.345.390 ¢n noviembre y
diciembre 2012 que fue facturado por el proveedor a Pespesca S.A. con enero y febrero de 2013

Garantias de Clicntes

En el 2013, incluye cheques entregados como garantia de tres clientes por concepto de venta de desperdicios. El total de
garantias recibidas es por un total de USD 46.000.

Provision por patente, predial y otras contribuciones- En el afio 2012 la Compaiiia tvo Ja politica de provisionar estos
conceptos al cierre anual por un total de USD 60.521. En el afio 2013 no se efdctud su provision. El efecto no provisionado
por la paiente. predial vy otras contribuciones ¢s aproximadamente USD 75.000.
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Provisién consumo energia eléctrica- En el afio 2012 la Compaiiia tuvo la politica de provisionar ¢] consumo de energia
cléctrica al cierre anual por un total de USD 25.934. En el afio 2013 no se efectud su provision. El efecto no provisionado por
este concepto es aproximadamente USD 21.000.

(3) Empleados - Incluye sueldos pendientes de pago a personal de la Compadia por los meses de abril y mayo del 2012 por

USD 110.108 (USD 341.600 e¢n ¢1 2012), periodo en ¢l cual la planta no mantuvo operaciones; y, sueldos y beneficios sociales
a empleados cesados por USD 553.902 (716,180 en ¢l 2012),

3.8. PROVISIONES

2013 2012
- . i =y o = = O _UsSD _usn —
Multas ¢ intereses (n - 221933 -
Beneficios sociales de empleados 278.690 209 503
Otros A - - A6 19,654
Total 325.574 451.090

(1) En el afo 2013 la Compaiiia efectué la presentacion de las declaraciones sustitutivas de los Formularios 103 “"Retenciones
¢n la Fuente de Impuesto a la Renta y Formulario 104 “Impuesto al Valor Agregado™ de los afios 2010, 2011 y 2012 Con su
presentacion se efectud el pago de los intereses y multas provisionados en el afio 2012.

De acuerdo al anilisis efectuado por la Compaiiia y a los pagos efectuados por concepto de multas e intereses, existio un exceso
en la provision establecida en el 2012 de USD 92.000. El reverso de la provision de intereses y multas se registro contra "Otros
Ingresos” con techa 01 de octubre de 2013,

3.9 IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

— — . w3 2012
USD uso

r impuestos corrient
Impuesto a la salida de divisas (1) 307.367 97.042
Retenciones en la fuente 80.839 28.099
Total 388,206 125141
P r nestos co
Retenciones en la fuente 18.230 174 835
Retenciones en la fuente del IVA 14.112 187.201
Impuesto a la salida de divisas (1) ey . 299008 L
Total 331.350 3162.035

(1) En el 2013, corresponde al 18D presuntivo de exportaciones del ao 2013 por USD 298.000. se registrd en ¢l activo versus
una provision. Adicionalmente, en ¢l activo incluye USD 9.223 por 18D que da derecho a crédito tributario, generado cn ¢l
2013 por la nacionalizacion de la materia prima que no fue exportada en los plazos establecidos de acuerdo a la normativa para
el régimen de internacion temporal.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la pérdida septin estados financieros y el gasto por impuestd a la renta corriente, s como sigue:
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- P e = w3 w2
UsD usD
Utilidad/Pérdida segin estados financieros antes de impuesto a la renta 293.352 (2.095.321)
Participacion a Trabajadores (46.884)
Otras deducciones {remuneraciones empleados con discapacidad) (50.619)
Gastos no deducibles = - 154875 418.128
Base Imponible 1.001.343 (1.727.812)
Anticipo de impuesto calculado (1) 228.218 179.935
Impuesto a la renta cargado a resultados 228218 179.935

(1} A partir del afio 2010, si ¢l impuesto a la renta causado ¢s menor que el anticipo caleulado, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo ¢l valor de este ltimo, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2013 y 2012, la Compaiiis determing como anticipo de impuesto a la renta USD 228.218 y USD 179935
respectivamente.,

En ¢l 2013, ¢l anticipo de impuesto calcutado fue mayor al impuesto a la renta determinado; mientras que en el 2012 no se
causé impuesto a la renta sobre los resultados de la operacion ya que hubo pérdida tributaria. Consecuentemente, Ya Compania
registrd en resultados USD 228.218 v USD 179.935 equivalente al impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas hasta ¢l afio 2008 por partes de las autoridades tributarias y estin
abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2009 al 2013, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio, en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos,

La Compatiia al 3| de diciembre de 2013 y 2012 no ha registrado los efectos por ajustes NIIF por impuestos diferidos.
Aspectos Tributarios

Reformas tributarias 2012

La Asamblea Nucional emitié la Ley Orgdnica de Discapacidades (LOD) ¢l 25 de septiembre del 2012, a través de la cual
efectué modificaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) en cuanto a los montos y forma de caleulo de las
deducciones por discapacidad, aplicables para ¢l ¢jercicio 2013,

En el Suplemento del Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, consta publicada la Ley Orgénica de
Redistribucién de los Ingresos para ¢l Gasto Social, cuya finalidad e¢s que mediante la aplicacion de iributos se pueda lograr
una financiacion del Bono de Desarrollo Humano. Se introdujeron reformas a: ia Ley de Régimen tributario interno, a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, Ja Ley Organica
de la Economia Popular v Solidaria del Sector Financiero. Popular v Solidario,

Entre las principales reformas tributanias tenemos: la reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a a Renta
sobre ¢l monto de utilidades reinvertidas deja de ser aplicable a las instituciones financieras privadas sujetas al control de la
Superintendencia de Bancos y Seguros, para las instituciones financieras privadas y compafias emisoras y administradoras de
tarjetas de crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, el anticipo minimo de Impuesto a la Renta queda fijado en el 3% de sus ingresos gravados, los
servicios financieros pasan a estar gravados con tarifa 12% de VA, Se mantienc la tarifa del 0% para los servicios bursatiles
prestados por las entidades legalmente autorizadas para prestar los mismos, en el caso del Impuesto a la Salida de Divisas, se
establece la posibilidad de que se solicite su devolucion, siempre y cuando los valores sean tomados como crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta, incremento de tarifa del Impuesto a los Activos en el Exterior, que pasa del 0,0084%
mensual sobre la base imponible. por el 0.25%, y pasando al (1. 35% si los fondos se mantienen en empresas domiciliadas en
parafsos fiscales, y las instituciones financieras quedan obligadas legalmente a proporcionar, al SR1, informacion personalizada
de los depositos y operaciones de sus clientes, respecto de lo cual no pueden tales instituciones alegar sigilo o reserva bancaria.

Reformas tributarias 2013

El 14 de enero del 2013, ¢l Ejecutivo emitio ¢l Decreto Ejecutive No. 1414 medi
Aplicacion de la Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Soct

te el cual promulga ¢l Reglamento para la
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El 24 de enero de 2013 se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma a la Resolucion que regula
la presentacién de informacion sobre precios de transferencia con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas establecio
los montos anuales para la presentacién del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones efectuadas con partes
relacionadas del exterior y locales siendo: US$ 3 millones para ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y USS$ 6
millones deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El dia 16 de diciembre de 2013, se publicé el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 . con el Decreto 171 emitido por
la Presidencia de la Republica, a través del cual se expidi6 el Reglamento a la Ley de Discapacidades, en ¢l que entre otras
reformas, se dispone los porcentajes para aplicacion de beneficios tributarios de exoneracion del Impuesto Renta y devolucion
IVA de acuerdo al grado de discapacidad y mis reformas al Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno. Una reforma importante corresponde a la relacionada con la norma de deduccidn para impuesto a la renta sobre los
pagos a personal discapacitado, pues se¢ ratifica lo previsto en la Ley, en el sentide que la rebaja por pago a personal con
discapacidad solo procede en Ja parte que exceda a las contrataciones obligatorias por Ley.

Durante ¢l afo 2013 entraron en vigencia Convenios de Doble tributacién del Ecuador con: Uruguay( febrero), Corea (
septiembre), Singapur ( septiembre) y China { diciembre).

Acto administrative de determinacién fiscal

Mediante Acta de Determinacién Final No. RMA-ATRADDGI0-1320100100056, emitida en noviembre 30 del 2010, la
administracion tributaria establece una diferencia a pagar en el impuesto a la renta causado del periodo fiscal 2008 por USD
210,590 mas el 20% de recargo ¢ intereses generados desde la fecha de la imputacién hasta la fecha de pago de la obligacion
determinada. A la fecha de emision de este informe el proceso se encuentra en impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal de Portovieio.

3.10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia csti en preparando ¢l estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas
locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon que ¢l plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la
Administracion de la Compaiifa considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa,

3.11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2013, representa provision para jubilacidn patronal establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, ¢l cual indica que los trabajadores que por veinte afios o mids que hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La compaiia no tiene la politica de provisionar el desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2013, El valor determinado por ¢l
actuario en su informe anual fue por USD 31.055 en el 2013 y USD 24.088 en el 2012

Durante ¢l 2013 y 2012, la Compaiia reconocio en los resultados del periodo lo siguiente:

2013 2012 o
o R " usD USD

Saldo Inicial 112.092

Costo de los servicios del periodo corriente 41.358 30.145
Costo por intereses 7.846 4.957
Pérdidas actuariales (6.158) 6.180
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13.049)

Costo de servicios pasados i 50328

Total - 142.090 91610
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La Compaiiia no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiia no tiene
empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubilacion patronal.

Los costos de interés de 2013 incluyeron en los costos financieros por USD 7.846 (USD 4.957en el 2012).

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron reahizados el
31 de diciembre de 2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
defintdos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados ¢n la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan ¢l valor
de dinero a través del tiempo. el incremento salarial v las orobabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales s¢
cargan o abonan a resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondicnte,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2013 2012

Y %
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tasa de rotacion promedio 8.9% 2.9%
Vida laboral promedio remanente 7.80 7.70
Tabla de moralidad e invalidez TM JESS 2002 TM IESS 2002

3.12. PATRIMONIO
3.12.1. Capital social - Consiste ¢n 7.061,770 acciones de USS| de valor nominal unitario.

En mayo del 2012, Comercial Atunera S.A. ex - accionista de 1a Compaiiia vendio 7,061,769 acciones a Singleton Panami S.
A., compaiiia del exterior.

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion accionaria €s como sigue:

N* Particlpacion Uss w13
Accionistas Accionistas % por accién usD
Singleton Panami S.A. 7.061,.769 10 1 7061.769
Lisco Business Corp. 1 0 | 1
Total o ' 7.061.770 T 1 1061770
3.12.2. Reservas
2013
uUsb
Reserva legal 185,303
Reserva facultativa 1.667.722

Total 1853025
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Reserva legal - La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva legal
hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispomible para ¢l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representa valores acumulados, las cuales podrian ser utilizadas para aumentar el capital social de la
Compaiiia.
3.12.3. Utilidades retenidas

EL saldo al 31 de diciembre de 2012 se analiza a continuacién

Pérdida acumulada (6.613.188)
Eliminacion de cuentas por pagar con terceros y ex accionistas (1) 21.493.723
Eliminacion de cuentas por cobrar a terceros (2) (10.421.756)
Resultado Acumulado reestablecido 4.458.779

Resultados acumulades NIIF por primera vez

Resultados acumulad veni de |: 16

por primera vez de las NIIF 1.756.497
R ] implementacio | 3 (1.870.915)
Aj fc 10n de errores

Ajuste de gastos incurridos por planta inactiva reconocidos

como propiedades (4) (3.94]1.094)

Correccion en depreciacion de propiedades, planta y equipo (5) 2.419.553

Castigo de activos por impuestos corrientes - IVA (6) (534.862)

Intereses por mora patronal (266.875)

Castigo de gastos pre - operacionales (155.109)

Otros (373.713)
‘Resultados acumulados NIIF por primera vez reestablecido =—c o T (2.966.518) o
Total utilidades retenidss 1492261 .

Ajustes por correccion de errores - La Administracion analizd ¢ identificé varios ajustes que debieron ser reconocidos en los
resultados de anos anteriores. Los principales ajusies realizados por la Compaiia corresponden a:

(1) Eliminacién de cuentas por pagar com lerceros y ex - accionista - En la negociacion de transferencia de acciones de la
Compaiiia, Comercial Atunera S. A. (ex - accionista) subroga a la Compaiiia de la responsabilidad de pago a acreedores terceros
yex - accionista por US$21.5 millones, asi como de cualquier costo financiero adicional que se genere.

(2) Eliminacién de cuentas por cobrar a terceros - En |2 negociacion de transferencia de acciones de la Compaiiia, Comercial
Atunera S. A, {ex - accionista) asume la responsabilidad de cobro a deudores tegopros por US$10.4 millones.
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En el afio 2012, la eliminacién de cuentas por pagar con terceros y ex accionista y la eliminacidn de cuentas por cobrar a
lerceros se registro por error contra la cuenta “Resultados acumulados NIIF por primera vez'. Sin embargo. de acuerdo al Acta
de Junta General Extraordinaria de la Compaia Pespesca S.A, ceiebrada el 20 de marzo de 2013, sc aprobd gue los
mencionados ajusies se registren contra la cuenta Utilidades Retenidas.

Con fecha 31 de diciembre de 2013 se efecrud la correccidn del saldo de las cuentas “3.03.04,01.0001 Resultados acumulados
NIIF por primera vez" y “3.03.01.01.0004 Utilidades Retenidas”, obteniéndose un saldo al 31 de diciembre de 2013 de USD
(2.966.124) y USD 4.458.780 respectivamente,

(3) Reverso de ajustes por implementacién de las NIIF - Corresponde a correccién del ajuste por valuacion de propiedades,
plania y equipos y reverso de intereses por préstamos a ex - accionista por US$2.4 millones y US$562.000; respectivamente

(4) Ajustes de gastos incurrides por planta inactiva reconocidos como propledades - Corresponde ajuste de gastos
incurridos en ¢l periodo en el cual la planta de produccién de la Compaiia no efectud operaciones y que fueron registrados en
cuentas de propiedades.

(5) Correccion en depreciacion de propledades, planta y equipos - Corresponde a ajuste en depreciacion acumulada con la
finalidad de reflejar el valor razonable de propiedades, planta y equipos.

(6) Castigo de activos por impuestos corrientes IVA - Corresponde a ajustes por valores rechazados por ¢l Servicio de Rentas
Internas en reclamos tributarios realizados desde el afio 2007 al 2009 y no reconocidos en periodos anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. De acuerdo a Resclucion emitida por la Superintendencia de
Compaiias ¢l 14 de octubre de 2011 el saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilicado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la Compaiia.

3.13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante el ejercicio econdmico 2013 y 2012 la Compaiia generd los siguientes ingresos por sus actividades ordinarias:

e o SR VR . S o2 B

Detalle Ush uspD

Ventas al Exterior (1 39954523 15.647.789

Ventas locales 2.408.710 3.319.493

Descuentos en Ventas 2 (188.432) {39.050)

il il ervararyesrss. . | e -
Total 42.175.202 18.928.232

(1) Las ventas al exterior en ¢l 2013 y 2012 corresponden principalmente a ventas efectuadas al cliente relacionado Marpesca
Internacional Corp., Ver Nota 3.14

(2) Existen notas de crédito emitidas en el 2013 para anular ventas de los afos 2012, 2011 y 2009 por USD 116881, USD
23,986 y USD 25.446 respectivamente. En la cuenta contable "4.05.01.01.0001 Descuento en Ventas se registro USD 114.960
y en la cuenta "7.01.03.04.0029 Gastos No Deducibles" un monto de USD 51.354. Este dltimo valor se registio como gasto no
deducible por gue corresponde a la anulacion de facturas emitidas a los proveedores de materia prima por concepio de
reembolso de gastos.
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3.14. OTROS INGRESOS

Corresponde principalmente a notas de crédito emitidas por los proveedores del extenior por mala calidad del producto.

Adicionalmente, en el 2013 se registrd USD 92.000 en "Otros Ingresos” por cierre de la provision por muitas e intereses. Ver
nota 3.8,

3.15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de [os gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

- o ) 23 w12
UsD usb

Costo de ventas 38.864.819 19.550.276
Sueldos y beneficios sociales 698.092 579.142
Asesoria 305.198 192 464
Impuestos y contribuciones (1 271.787 152.765
Servicios de vigilancia 117.329 102.242
Jubilacion patronal 6.481 B6.653
Bajas de inventario 36.134 79.010
Gastos de seguros 58818 74216
Mullas e intereses 53.593 67.457
Gastos por exportaciones (2) 358.046 24913
Gastos de depreciacion 52919 20.643
Honorarios a extranjeros 100.768
Gastos No Deducibles 577.637 IR8.248
IVA gastos 106.395 16.089
Otros (3) 672.303 71.335

T Toal o 42.280.319 21.411.453

(1) La Compania se¢ registro contra el gasto “Impuesto y Contribuciones” el 1SD Crédito Tributario presuntivo por exportaciones
del afio 2012 por USD 238.000.

(2) En el 2013, debido al incremento en las ventas al exterior se efectud ¢l pago a agencias navieras por el despacho de los
contenedores.  Estos pagos se efectuaron principalmente a HAMBURG SUD por USD 172.458, Mediterranean Shipping
Company S.A. por USD 53.355, Costaline por USD 8.783, Maersk Line por USD 5.908, Marglobal por USD 17.401 y por los
tramites aduaneros de exportacion efectuados por el Sr. Victor Delgado por USD 5.175, al MAGAP por USD 12.737 y al Sr.
Alex Stewart pot USD 4.560.

(3) Corresponde principalmente a los siguientes conceplos:

a. Hospedaje por USD 69.393, arriendo por USD 31.848 y gastos de viaje al exterior por USD 17.871, correspondiente a la
estadia del personal extranjero.

b. Mantenimiento y reparaciones por USD 31,643

¢. Indemnizaciones al personal por USD 54.137

d. Afiliaciones a la Camara de Industrias, CEIPAC, FEDEXPORT y ATUNEC por USD 37.029
e. Custodia de contencdores por USD 25.129

[ Servicios basicos por USD 47.392

g. Combustible USD 47.195

h. Alimentacion por USD 32.268

1. Transporte de contenedores por USD 63.368

j. Tramites por importacién por USD 34.492
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3.16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con Compania relacionadas incluyen lo siguiente:

i @ o uy == 2013 w2
UsSD uUsSD

Cuentas por cobrar:

Marpesca Internacional Corp. (1) 1.887.417 1.914 885
Marpesca Ecuador S.A. 27.622
Administradora de Transporte Maritimo S.A. 192.246

Luebco S.A. 142.901
MARINE SHIMPS FARM INC. 3.430

Procesadora Marpesca S.A. 70.39% 14.642
Julie L. S A, 280
Pescatun Panamd S.A. : N e 17.448
Total 2.324.015 1.947 255
Cuentas por Pagar:
American Tower |1 Corp. 8.273.211 2.757.324
Julie L. S.A. 8516
Caribbean Fishing Trading, S.A. (1 054.416

Packworld S.A. P 62.700
Procesadora Marpesca, §.A. 329879 — =em
Total 9.620.206 2.765.840

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses y tienen vencimiento entre 30 y
180 dias.

(1) Marpesca Internacional Corp. asume la responsabilidad del pugo de los valores que a diciembre 2013 adeuda Pespesca S.A.
a las siguientes empresas:

i M= e Sreenes o pe e s gpsew ey o s ne SOMIL o oo o oo
Proveedores Materia Prima usD

Atunes y Lomos, S.L, “Atunle” 116.084

Caribbean Fishing Trading. 8. A. 954.331

Inversiones Atuneras CA. - —_ . 357B
Total 1.428.242

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia no efectud ¢l cruce de las cuentas por pagar de estas empresas contra la cuenta por
cobrar a Marpesca Internacional Corp, que al 31 de diciembre de 2013 tiene un saldo de USD 1.887.417.

2013 2012

uUsD UsD
Préstamos
Singleton Panama S.A. 2.310.484 2.172.984

Préstamos - Corresponde aportaciones de efectivo realizadas por ¢l accionista de la Compaiia desde ¢l mes de mayo del 2012,
destinado a cancelar obligaciones pendiente con terceros, el cual no devenga interés y no tiene fecha de vencimiento
establecida. Al 31 de diciembre de 2012 se reporté dentro del pasivo corriente. Al 31 de diciembre de 2013 se efeciud su
reclasificacion al pasivo a largo plazo, no se reconocit efectos de intereses implicitos en este pasivo de acuerdo con NIIF.

Al 31 de diciembre de 2013 no se ha reconocido una provisién por el 5% ISD que de
obligacién con Singleton Panama S.A. El efecto aproximado del 1ISD es por un mont

i cancelar la Compaiiia al pago de esta
SD 115524,
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A continuacion de detallan las transacciones de cada afo con partes relucionadas:

o ) B L ) 2013 012
USsD UsSD

American Tower | Corp. (1) 12.967.773 9.958.370

Canibbean Fishing Trading, S.A. 954416

Packworld S.A. P 162.340

Procesadora Marpesca, S.A, 329.879

Marpesca Intemacional Corp. 12,660

Tri Marine Intemational, S. de R.L. 3668240 200 - -

Total 18.095.308 9.958.370

= 2013 2012 sss
usD usn

Ventas:

Marpesca internacional Corp. 35.475.747 2553412

Actemsa, S.A. 3.478.959

JULIEL S.A. (n 609

MARINE SHIMPS FARM INC. 17.860

SIRADELLA CORP 680

TRI-MARINE INTERNATIONAL, 8. de R.L. 4410414

American Tower I Corp. 43.449

Marpesca Europa SL. 7.140.124

Total 39.948.758 13.172.495

(1) Ver nota 3.18, respecto a los contratos y compromisos celebrados entre Pespesca S A y las companias American Tower |
Corp y Julie L S.A. para el afio 2013 y 2014,

3.17. CONTINGENCIAS

En abril de 2014, la abogada de la Compadia encargada de la coordinacion y patrocinio de los procesos judiciales. informé gue
hasta abril de 2014, existen 42 procesos judiciales planteados en contra de la Compafiia por ex- trabajadores para el cobro de
sus haberes que han sido planteados ¢n las ciudades de Manta, Montecristi y Portoviejo, con cuantias demandadas que alcanzan
US$ 1.349.373, en 6 casos la abogada de la compaiiia informa que el Juez ordend pagar un monto de USS 22525 y los tramites
judiciales respectivos continiian. La Compafia al 31 de diciembre de 2013 tiene provisionado un monto de USD 664.590 por
este concepto. Ver Nota 3.7. De acuerdo al eriterio de la Administracion y del abogado antes referido existen probabilidades de
resultados favorables en estas demandas.

2. Existen procesos de impugnaciones de 1.381 glosas de responsabilidades patronales que estin sustancidndose en ¢l IESS que
suman un valor aproximado de USD 263.249 que seria un contingente para la Compania, Segin la Administracion estas glosas
corresponden a personal de las anteriores Administraciones por concepto de atenciones médicas, cesantias, etc. No se conoce a
la fecha de emision de estos estados financieros los resultados de las impugnaciones presentadas.

3.18. COMPROMISO

Contrato de asociacién

En enero 4 del 2010, la Compania suscribié con American Tower | Corp. un contrato de asociacion de buque pesquero. por
medio del cual se compromete a recibir en sus instalaciones todo el attin capturado por B/P Tunamar, de propiedad de American
Tower | Corp. El precio a cancelar por las toneladas de atin capturadas y entregadas a_la Compadia serd el vigente en ¢l
mercado en ¢l momento del desembarque, El plazo de este contrato de asociacion serd 0s a partir de su aprobacion por
los Subsecretarios de Recursos Pesqueros, Defensa Nacional y de Economia y Finanzas, es febrero 24 del 2011, pudiendo
extenderse 2 aflos previo acuerdo de las partes v aprobacion de las autonidades pesaueras
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Con fecha 27 de febrero de 2013 American Tower | Corp y Pespesca S.A. acuerdan terminar de mutuo acuerdo el referido
contrato de asociacion, debido a que la nave Tunamar seria sometida al régimen contractual de Arrendamienio o Fletamento a
Casco Desnudo a favor de Pespesca S A.

Contratos de Fletamento

1. Con fecha 27 de febrero de 2013 se celebra el contrato de arrendamiento o fletamento con “America Tower 1 Corp.
propietana de la cmbarcacion TUNAMAR. El objetivo del contrato es dar en arrendamiento a Pespesca S.A. la embarcacion
destinada de manera exclusiva a la captura de atin. El plazo durante el cual estard vigente el convenio es de dos aios, Ll
precio que pactan las partes es de USD 100.000, valor que serd pagado anualmente, durante los primeros dicz dias de cada
periodo. El valor de 1a opcidn de compra de la embarcacion es USD 6.600.000,

A la fecha de emision de este informe la Compaiia no ha efectuado el pago de ningin valor por ¢l contrato de fetamento
mencionado a la propietaria de la embarcacion,

De acuerdo a la clausula novena del contrato de fletamento se estipula que Pespesca deberd: {...)
b. Abanderar la nave en el Ecuador durante el plazo de duracion del presente Contrato de Arrendamiento

c. Asumir todas las obligaciones de la Armadora, entre las cuales se contardn, el registro de la embarcacion bajo la bandera de la
Repaiblica del Ecuador. (...)

Por lo que, la Compafia debid obtener los siguientes permisos y acuerdos:

a. Con fecha 14 de enero de 2013 se celebra el acuerdo Interministerial entre el Ministerio de Agricultura. Ganaderia,
Acuacultura y Pesca y Pespesca donde se autoriza a la Compadia Pespesca, para que proceda a celebrar un Contrato de
Arrendamiento o Fletamento a Casco Desnudo con Opcién de Compra con la Comparifa America Tower | Corp., armadora del
barco pesquero “Tunamar” de bandera pesquera panamefia por el plazo de 2 afos. Se autoriza el ingreso al pais de la
embarcacién Tunamar para que pueda dedicarse a realizar facnas de captura de atin con red de cerco.

b. Con fecha 07 de enero de 2014 se celebra ¢l Convenio de Cooperacion y Asistencia Técnica entre ¢l Instituto Nacional de
Pesca y la Compafia Pespesca con el objetivo de contribuir al desarrollo cientifico y teenologico del sector pesquero
ecuatoriano, en base a investigaciones que permitan un mejor conocimiento de! medio ambiente, prestar asistencia téenica y
contribuir al desarrollo de proyectos.

La Compailia, en virtud del presente Convenio se obliga a pagar al INP la cantidad de USD 20.000 por la embarcacion
arrendada TUNAMAR, de acuerdo a lo establecido en el articulo 2 del literal A del Acuerdo Interministerial No. 010 de enero
14 de enero de 2013, suscrito por el Ing. Guillermo Mordn Velasquez, en calidad de Viceministro de Acuacultura y Pesca,

Fl plazo del presente convenio es de un afio, contado desde la fecha de suscripcion del mismo.

¢. Con fecha 06 de enero de 2014 el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca otorga el permuso de pesca N,
DCRP-018-AT al Armador Pespesca S.A, por la embarcacion TUNAMAR.  Este permiso capacita al bugue arriba descrito para
la pesca de awin en dreas jurisdiccionales de Ecuador hasta el 05 de enero de 2015 en las zonas y durante los periodos
aprobados por la autoridad pesquera, obligandose su beneficio a cumplir con todas las regulaciones y medidas de ordenamiento
pesquero adoptadas segin la Ley de Pesca, Acuerdos Internacionales de los cuales el Ecuador sea parte y mis disposiciones
impartidas por ¢l Viceministro de Acualcultura y Pesca-Subsecretaria de Recursos Pesqueros.

2. Con fecha 22 de marzo de 2013 se celebra un contrato de arrendamiento o fletamento con la compaiiia "JULIE L S A", Esta
Empresa es propictaria de la embarcacion JULIE L. El objetivo del contrato es dar en amendamiento a Pespesca S.A. la
embarcacion destinada de manera exclusiva a la capiura de atun. El plazo durante ¢l cual estara vigente ¢l convenio es de dos
aios. El precio que pactan las partes es de USD 100.000, valor que sera pagado anualmente, durante los primeros diez dias de
cada periodo. El valor de la opcién de compra de 1a embarcacion es USD 6.600.000

A la fecha de emision de este informe la Compadia no ha efectuado ¢l pago de ningtn valor por el contrato de fletamento
mencionado a la propietaria de la embarcacion.

De acuerdo a la clausula novena del contrato de fletamento se estipula que Pespesca deberi:
b. Abanderar la nave en el Ecuador durante el plazo de duracion del presente Contrato de A
c. Asumir todas las obligaciones de la Armadora, entre las cuales se contardn, el registro de
Repiiblica del Ecuador. (...)

damiento
mbarcacion bajo la bandera de la
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Por lo que, la Compaiiia debié obtener los siguicntes permisos y acuerdos:

a. Con fecha 22 de marzo de 2013 se celebra el acuerdo Interministerial entre el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca y Pespesca donde se autoriza a la Comparifa Pespesca, para que proceda a celebrar un Contrato de
Arrendamiento o Fletamento a Casco Desnudo con Opcion de Compra con la Compaifia Julie L S.A., armadora de la
embarcacion "JULIE L" de bandera pesquera panameiia por el plazo de 2 afios. Se autoriza el ingreso al pais de la embarcacion
JULIE L para que pueda dedicarse a realizar faenas de captura de atin con red de cerco.

b. Con fecha 10 de enero de 2014 se celebra ¢l Convenio de Cooperacion y Asistencia Técnica entre el Instituto Nacional de
Pesca y la Compaiiia Pespesca con el objetivo de contribuir al desarrollo cientifico y tecnoldgico del sector pesquero
ecuatoriano, en basc a investigaciones que perimitan un mejor conocimiento del medio ambiente, prestar asistencia técnica y
contribuir al desarrollo de proyectos.

La Compaiiia, en virtud del presente Convenio se obliga a pagar al INP la cantidad de USD 20.000 por la embarcacion
arrendada JULIE L, de acuerdo a lo establecido en el articulo 2 del literal A del Acuerdo Interministerial No, 010 de enero 14
de enero de 2013, suscrito por el Ing. Guillermo Morén Veldsquez, en calidad de Viceministro de Acuacultura y Pesca.

El plazo del presente convenio es de un afo, contado desde la fecha de suscripcion del mismo.

¢. Con fecha 13 de encro de 2014 ¢l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca otorga el permiso de pesca N.
DCRP-041-AT al Armador Pespesca S.A. por la embarcacion JULIE L.  Este permiso capacita al buque arriba descrito para la
pesca de atin en dreas jurisdiccionales de Ecuador hasta el 09 de enero de 2015 en las zonas y durante los periodos aprobados
por la autoridad pesquera, obligindose su beneficio a cumplir con todas las regulaciones y medidas de ordenamiento pesquero
adoptadas segun la Ley de Pesca, Acuerdos Internacionales de los cuales el Ecuador sea parte y mas disposiciones impartidas
por ¢l Viceministro de Acualcultura y Pesca-Subsecrelaria de Recursos Pesqueros.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia efectud el pago de USD 77.170 por los tramites respectivos para obtener los permisos
de operacion de las dos embarcaciones.

Se debe mencionar que debido al tiempo transcurrido para la obtencion de los permisos y acuerdos mencionados anteriormente
en las operaciones de fletamento, en el afio 2013 la Compaiiia continué recibiendo materia prima bajo el convenio de asociacion
con American Tower Corp 1, propietaria de la embarcacion Tunamar, por lo que con fecha 28 de septiembre de 2013 la
Compaiiia obtuvo el permiso de pesca para naves de bandera extranjera No. DCRP-O0I-AT. Este permiso tuvo vigencia hasta
el 31 de diciembre de 2013 y permitio al bugue mencionado su operacién en aguas territoriales ecuatorianas

Durante el 2013, la Compania adquirié 5,903 toneladas de atin por USD 12.967.773, en relacion a este contrato de asociacion.

Adicionalmente, debido a las demoras en la obtencién de los permisos para comenzar las operaciones de fletamento, la
Compaiiia durante el 2013 acordé con la Compaiiia Tecopesca recibir el 30% de 1a pesca capturada por las embarcaciones
Tunapesca y Julie L. con quienes Tunapesca tenia celebrado contratos de asociacion durante este periodo.

Durante ¢l 2013, la Compaiia adquirié 814 toneladas de anin por USD 1.704.498 de la embarcacion Julie L y 959 toneladas de
atin por USD 2.192.928 de la embarcacién Tunapesca.

Para ¢l aiio 2014, Pespesca S.A. ha realizado los trdmites para la consecucion de un contrato de asociacion con Pescatin,
propietario de la embarcacion Tunapesca, el cual incrementara ¢l abastecimiento de materia prima. A la fecha de emision de
este informe atin no se ha celebrado dicho contrato.

3.19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
3.19.1. Gestion de riesgos financieros
En el curso nonnal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afeclar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.



PESPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia General y funcionarios
que representan al Grupo de la Compafiia, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud. proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacion de
éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de la Compudia, si es el caso,

3.19.1.1. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja ¢l riesgo de liquidez
manleniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas., monitorcando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Junta Directiva ha monitoreado las operaciones transcurridas a partir del | junio hasta ¢l 31 de diciembre del 2013, El
negocio ha mostrado una mejoria de manera firme y consistente, lo que ha motivado a la Junta Directiva para emprender la
segunda fase de este negocio que se refiere al financiamiento de mediano y largo plazo pura incrementar la fluidez del
abastecimiento de manera prima en conjunto con la suscripcién de 2 nuevos contratos de fletamento.

3.19.1.2. Riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza ¢} rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral, Como parte de esta revision, la
Administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital, La Compaiia tiene un indice de
endeudamiento especificado de 157% (117% en el 2012) determinado como la proporeion de la deuda neta y el patrimonio.

3.19.2. Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compailia es como sigue:

y . 2013 _ 2012
usD uUsD

Activos financieros:
Costo amortizado
Efectivo y bancos 666.665 18.604
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 3.2.) 2.405.628 2,238.894 L
Total 3.072.293 2.257.498
Pasivos Financieros:
Costo amortizado
Préstamo (nota 3.16) 2.310.484 2.172.984
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (nota 3.7.) oo I332FR08: 9036950
Total 15.633.292 11.209.934

3.20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financie:
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importan

(23 de abril de 2014) no se produjeron
bre los estados financicros adjuntos,
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3.21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Administracion ¢l 23 de abril
de 2014 serin presentados a los Accionistas para su ap ion. En opinidn de la Administracion de la Compaiia, los estados
financieros serdn aprobados por los accionistas sin modgficaciopes.

Dl b b

Gierente General Contadora General
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