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los Señores Accionistas de
Pespesca S.A.:

Opinión calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pespesca S. A. que incluyenel estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como las notas a los estadosfinancieros que incluyen un resumende las políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, excepto porlos posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos
de limitación y excepto por los efectos de los asuntos descritos en los párrafos de desviación
enla sección “Fundamentos de la opinión calificada”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de
Pespesca S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con NormasInternacionales de
Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos dela opinióncalificada

Limitaciones:

+ Duranteel año 2016, la Compañía incurrió en costos por fletamentos de buques
pesqueros con compañías relacionadas por Un monto total de US$8.7 millones, los cuales
fueron reconocidos en costo de ventas US$7.1 millones y enel saldo de inventarios al 31
de diciembre de 2016 US$1.6 millones. En relación con lo comentado, la Compañía
preparóel estudio de precios de transferencias de las operaciones con partes relacionadas
basadoen la naturaleza de las transacciones, el cual concluyó quelas operaciones
cumplen con el principio de plena competencia. Sin embargo, debidoa la naturaleza de
los registros contables de la Compañía, no pudimossatisfacernos mediante otros
procedimientos de auditoria de la razonabilidad de los costos por el fletamento de buques
pesquerosy no fue posible determinarlos efectos sobre los estados financieros adjuntos,
si los hubiere, derivados de este asunto.

 

+ No nos fue proporcionado un análisis que nos permita concluir sobre la razonabilidad de
los vidas útiles de las propiedades, planta y equipos. En razón de lo comentado
precedentemente, no nos fue posible determinarlos efectos sobre los estados financieros

adjuntos, si los hubiere, derivados de este asunto.
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+ El saldo de cuentas por cobrar incluye US$159,484, correspondiente a clientes y
US$82,649 correspondiente a anticipos a proveedores, los cuales tienen una antiguedad
mayor a un año,En razon de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de
los registros contables de la Compañía, no pudimossatisfacernos mediante otros
procedimientos de auditoría de la valuacióndelos referidos saldos y no fue posible
determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere, derivados de
este asunto

+ El saldo de cuentas por pagar incluye US$103,085, relacionado con provisión de sueldos
por pagar a empleadosy ex empleadosy sobre los cuales no hemos podido obtener
evidencia suficiente que nos permita concluir sobre la razonabilidad del referido salda En
razon de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros
contables de la Compaña, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de
auditoria de la razonabilidad del refendo saldo y no fue posible determinar los efectos
sobre los estados financieros adjuntos,si los hubiere, derivados de este asunto

Desviaciones:

+ Los mgresosy costo de ventasdel año 2016 se encuentran subvaluados en US$2 8
millones, los cuales corresponden a inventarios facturados y reconocidos como ingresos
enlos resultadosdel año 2015 y cuya transferencia de riesgos y beneficios derivados de
la propiedad se realizo en el año 2016

+ Durante el año 2016, la Compañia registró con debito a los ingresos US$303,013 y credito
al costo de ventas US$218,670 correspondiente a reversión de Ingresosy costo de ventas
relacionado con inventariosfacturados y no despachados los cuales fueron reconocidos en
el año 2015

+ Durante el año 2016,la Compañia reconoció gastos por US$172,006 correspondientes a
servicios recibidos en el año 2015 El efecto de no registrar servicios recibidos en el
periodo correspondiente fue el de subvaluar la utilidad del ejercicio por US$172,006

Los efectos de estas situaciones fueron los de subvaluar, ingresos en US$2 8 millones,
costo de ventas en US$2 7 millones y utilidades del ejerciaro en US$185,361 y
sobrevaluar gastos en US$172,006

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA)
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informeenla sección "Responsabilidades del auditor en relación con la audrtoría de los
estados financieros” Somos independientes de Pespesca S A de acuerdo con el Código de
Etica para Profesionales de la Contabífidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética
para Contadores (JESBAporsussiglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codigo Consideramosquela evidencia
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion calificada

 



Responsabilidad de la administración y de los encargados de gobierno dela
compañía porlos estados financieros

La Admumistracion es responsable de la preparacion y presentación razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIE
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB,y del control
interno determinadoporla Administracion como necesario para permitsr la preparación de los
estadosfinancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error
En la preparacion de los estados finanueros,la Admunistracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menosque la Administracion tenga la intención de liquidar la Compañía
o cesar sus operaciones, o bién, no tengaotra alternativa realista que hacerlo

Los encargados de gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compañía

idad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

 

Responsabi

Los objetivos de nuestra auditona son obtener seguridad razonable desl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garant:za que una auditoría realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista
Errores pueden surgir debido a fraudeo error y son considerados materiales $1,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan enlas
decisiones economicasque los usuanos toman basandose en los estadosfinancieros Como
parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamosnuestro juicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoría Tambien

Tdentificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseñamosy ejecutamosprocedimientos de auditoria para respondera
dichos riesgosy obtenemos evidencia de auditorsuficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es máselevado que en el caso de una imcorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
manifestacionesintencionadamente erroneas o vulneración del control interno

Obtenemosconocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiadosen las circunstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del contro! interno de la
Compañia

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son aproptadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administracion es razonable

Concluimossobre lo adecuado dela utilizacion, por parte de la Admunistracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basadosen la evidencia de auditona obtenida, concluir
si existe o no unaincertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar
como negocio en marcha. Si concluimosque existe una incertidumbre matenal, se

  



 

requiere que llamemosla atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelacionesen los estadosfinanaeras0,si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una entidad en
funcionamiento

Evaluamosla presentacion general, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros,
incluyendo las revelaciones,y st los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Comunicamosa los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momentode realizacion de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoría
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PESPESCA S. A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL2016

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/15
(en U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 3 1,053,319 1,386,873
Cuentaspor cobrar 4,18 16,783,782 13,100,026
Inventarios 5 7,086,123 4,088,147
Impuestos 10 1,082,364 762,766
Otros activos 91.089 175.597
Total activos corrientes 26.096.677 19,513,359

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos 6 15,596,260 15,840,977
Activos intangibles 195,570 266,011
Propiedad de inversion 7 471,676 471,678
Impuestos 10 3,379,807 2,217,990
Impuesto diferido 36,457
Otros activos 11,286 15.613
Total activos no corrientes 12691056 18,812,267

TOTAL 95,787,133 38,325,626

Ver notas a los estados financieros

, AAl4
Sr Arístides Castillo

yx Gerente General



 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentaspor pagar

Provisiones

Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE,
Obligación por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

8, 18

10
12

13

15

31 1 31/12/15
(en U.S. dólares)

30,758,526
414,871

1,912,270
—205,999

790,76

$99.691

34,490,457

7,061,770
3,044,074

1.191.432
11,297,276

45,787,133

26,033,729
443,875
277,031
543,250

27,297,885

A

7,673,038

7,061,770
3,044,074
546,744

10,652,588

38,325,626

 

Jefe de Cóntabilidad   



 

PESPESCA S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Año terminado
Notas 31/12/16 31/12/15

(en U.S. dólares)

VENTAS 16 41,049,997 37,434,673

COSTO DE VENTAS 17 (35.056.129) (32,290,107)

UTILIDAD BRUTA 5,988,868 5,144,566

GASTOS
Admunistracion y venta 17 (5,138,026) (6,069,887)
Financieros (13,697) (45,257)
Otras ganancias, netas 245,615 224,286
Total gastos (4,906,108) (5,890,858)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA 1,082,760 (746,292)

Menos gesto por impuesto a la renta
Corriente 10 402,143
Diferido (36,457)

Total 365.686

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO Z1Z,074 (246,292)

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificarán
posteriormente a resultados

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 3 26,358 29,611

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 793,432 (216,874)

Ver notasa los estados financieros

 

A, cl A
Sr Arístides Casullo
Gerente General   



 

 PESPESCAS.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2016

 

Capital Utilidades
social Reservas retenidas Total

(en US dolares)

ENERO 1, 2015 7,061,770 1,853,024 2,395,990 11,310,784

Perdida del año (746,292) (746,292)
Otro resultado mtegral 29,618 29,618
Apropiación de utilidades 1,191,050 (1,191,050)
Otrosajustes 58,478 58,478

DICIEMBRE31, 2015 7,061,770 3,044,074 546,744 10,652,588

Utilidad neta 717,074 717,074
Efecto por modificaciones a la NIC
19, nota 2 14 (98,744) (98,744)

Otro resultado integral 26,358 26.358

DICIEMBRE31, 2016 7.061.770 3.044.074  _1:191,432  11.297,226

Ver notas a los estadosfinancieros

A alAari)
“SrAnstidesCastillo
Gerente General

 

 



 

PESPESCA 5.A.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Año terminado
31/12/16 31/12/15

(en U.S, dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibido de chentes y Compañías relaconadas 36,854,953 25,946,822
Pagadoa proveedores, compañíasrelacionadasy empleados (36,870,681) (23,924,929)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operación —-115,728) 2.021.293

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION"
Adquisición de propiedades, planta y equipos (317,826) (1,868,728)
Adquisicion de licencias DN —£266,011)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (317.826) 134,739)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Disminución neto en efectivo y equivalente de efectivo (333,554) (112,846)
Saldos al inicio del año 1,386,873  _1499.719

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 1053319 .1,386973

TRANSACCIÓN QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO

Compensacion de saldos con compañías relacionadas,nota 20
216,024

Ver notas a los estadosfinancieros

   

 

Sr Arístides Castillo
Gerente General Jefe de Contabilidad

 



 

PESPESCA S. A,  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACIÓN GENERAL

Pespesca S A, está constituida en el Ecuador desde marzo 28 del 2007, e ¡nt
operacionesen febrero 14 del 2008, su actividad principal se componede las líneas de
productos como lomospre cocidos, congelados rallado de atún y atun congelado, que
son comercializadosy exportados principalmente a Panama y Perú Su domiaho principal
esta ubicado en la Jurisdicción del Canton Montecristi km 1 Ya Vía Jpyapa-Guayaquil,
sito Los Bajos, Provincia de Manabi

 

La controladora inmediata es Simgleton Panama 5 A constituida en Panamay la
controladora final es la Compeñsa Intersales Marine Corporation

La informacion contenida en estosestados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estadosfinancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NITF

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico excepto por ciertos valores que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, el cual
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a
cambio delos bienes y servicios

El valor razonablees el precio que se reciba por vender un activo o el valor
pagadopara transfenr un pasivo entre participantes de un mercadoen la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Institucion tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fizar el precio del
achvo o pasivoa la fecha de medicion El valor razonable a efectos de medicion y
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunassimilitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable,tales comoel valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se dasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumospara la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuación



 

2.2

2.3

2.4

  

Nivel 1 Sonprecios cotizados(sin ajustar) en mercadosactivospara activos o
pasivos idénticos quela entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2 Insumosdistintosa los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa 0 indirectamente

Mevel 3 Insumosson datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas los estados financieros estan expresados en U S
dolares, excepto cuando se especifiquelo contrario

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estadosfinancieros

Efectivo y equivalente de efectivo - incluye aquellos actosfinancieros hquidos,
depósitos o inversionesfinancieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor El costo de
los inventarios se asigna uttlizandoel metodo de promedio ponderado Las
importaciones en transito se encuentran registradasa su costo de adquisición El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menostodoslos costos
necesarios para lo venta

Propiedades, planta y equipos
 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Son registradasal costo
Menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de cualquier
perdida de deterioro de valor de los activos cuando estos se produjeren

Elcosto de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionadosconla
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo

previsto por la Administracion de la Compañra Adicionalmente, se
considera como parte del costo de los activos,los costos por prestamos

directamente atribuibles a la adquisición o construccion de activos

calificados

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues
del reconocimiento inicial, las propiedades, plante y equipos son
registradosal costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor cuando estos se
produjeran

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputana resultados en
el período en que se producen

2.4.3 Métodos de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades,
planta y equiposse deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta La
vida util estimada y el metodo de depreciación son revisadasalfinal de
cada año, siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva

-10-



   

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos, las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación

planta Vida util (enaños)

Edificios e instalaciones 20 - 50
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 - 20
Equipos de computación 3-7
Maqumas y equipos 10 34
Vehiculos 5-20

La Compañia considera es valor residual de las propiedades, planta y
equipospara la determinacion del calculo de la depreciación

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equiposes calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados

2.4.5 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada pertodo,
la Administracion de la Compañía evalúa los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinarsí existe Un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determanarel alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna) Cuando noes posible estimar el importe
secuperable de un activo mdividual, la Compañía calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son tambien asignados a las unidades
generadoras de efecuvo immiduales, o distribuidasal grupo ras pequeño
de unidades generadorasde efectivo para los cuales se puede rdentificar
una base de distribucion razonable y consistente

El importe recuperable es el mayorentre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimadosson descontadosdel valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustadolos estimadosde fluzo de
efectivo futuros

Si el Importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en
libros, el valer en libros del activo se reduce a su Importe recuperable Las
perdidas por deterioro se reconocen ¡inmediatamente en resultados

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determino detenoro de los
activostangibles e intangibles

2.5 Propiedad de inversión - Son aquellos actwos mantenidos para produar rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transacción Luego del reconocimiento inicial, las propiedadesde inversión son
registradas al costo y el importe acumulado de fas perdidas de deterioro de valor en
el momento que se produjeran

-11



 

2.6

2.7

3

 

Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la sumadel impuesto a la
renta corrientey el impuestodiferido

26.1 Impuesto corríente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año La utuidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo dela
Compañia por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadasalfinal de cada período

2.6.2 Impuestos diferidos - $e reconoce sobre las diferencias temporarias
determimadasentre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separadosy sus bases fiscales Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias
temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todaslas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañra disponga de utilidades gravablesfuturas contra
las quese podría cargar esas diferencias temporamias deducibles

Los activosy pasivos por impuestosdiferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas(yleyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadasal final del
periodo que se informa

La medicion delos pasivos por impuestosdiferidos y los activos por
impuestos difendos re"lezara las consecuenciasfiscales que se dermarían
dela forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cuyo casoel impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios
Provisiones- Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación

El importe reconocido corno provision debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide tna
provision usando el fluyo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadasal final de cada período
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el quese generan, asi comoel interes financiero generado porla
obligación de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo O
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de las ganancias y perdidasactuanales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladasy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

2.8,2 Participación a trabajadores- Se reconoce un pasivo y un gasto porla
participacion delos trabajadores en las utilidades de la Compañia Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíquidas de acuerdo

con disposiciones legales

2.9 Reconocimiento de mgresos- Los ingresosse calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada a por cobrar, teruenda en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compañia pueda
otorgar

Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados dela propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y
los costos mcurnidos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con flabilidad y es probable quela Compañra reciba los beneficios
economicos asociados con ta transaccion

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientementede la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período mas cercano en el que se conocen

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna normay esta presentacion sea el reflezo de la esencia de la transacción
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea,se presentan netos en resultados

2 12 Actevos financieros- La Compañia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorías efectivo y bancoS,préstamos y cuentas por cobrar La
clasificacion depende del proposito con el que se generaron los instrumentos
financieros La Administracion determinala clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial
2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos

fos o determnables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son
medidasal costo amortizado usando el metodo de la tasa de interes

efectiva, menoscualquier detenoro de valor Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes
13



 

2.12.2

 

El metodo de la tasa de interes efectiva es un metodode calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de mputación del mgreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que Iguala exactamentelos flujos de efectivo porcobrar
o por pagar estimados(incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que esten incluidos en el calculo de la tasa de mteres efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mascorto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al vator razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada penado
sobreel cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero se han visto
afectados
Para todos los otros activosfinancieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir

Dificultades financieras significativa del emisor o del obhgado, o

= Infraccionesde las cláusulas contractuales, tales como
INCUMphmientos a moras en el pagodelos intereses o el principal, o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera, 0

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al
cobro de los pagos, Un incremento en el número de pagosatrasadosen la
cartera que superen el periodo de credito promedio,así como cambios
observables en las condiciones económicaslocales y nacionales que se
relacionen conel incumplimiento en los pagos
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
el valor presente de los flujos futuros estimados del activa, descontados
a la tasa de interes efectiva original del activo financiero

Para llos activos financieros registradosal costo, el importe dela pérdida
por deterioro de valor se mude comola diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimadosdeefectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un acuvo
financiero similar. Dicha perdida por deterioro de valor no sera reversada
en períodos subsiguientes
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2.12.3

  

El amporteen libros del acto financiero se reduce porla perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos Ínancieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provisión Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los cambios en el

importe en librosde la cuente de provision se reconocen enel estado del
resultado del periodo

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro de valor disminuyey la
misma puedeestar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la perdida por detenoro
devalor previamente reconocida se reversa con cambioen los resultados
siempre y cuando el monto en tibros de la inversiona la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañia dará de baja
en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobrelos flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas inherentesa la
propiedad del activo financiero a otra entidad Si la Compañía no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgosy ventajas inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido,la
Compañrareconocera su participacion en el activo y la obligación asociada
porlos montos que tendria que pagar Si la Compañia retiene
sustancialmente todos los rresgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compañra continuará reconociendoel
activo financiero y tambien reconocera un prestamo garantizado de forma
colateral porlos mgresos recibidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi comoelresultado acumulado que habian sido reconocidos en
Otro resultado integral y acumuladosen el patrimonio se reconoceenel
resultadodel periodo

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compañia retiene una opcion para readquirrr parte de un activo
transferido), la Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partesa la fecha dela transferencia La
diferencia entre el Importe en libros asignada a la parte que ya no
contunuara siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por
la parte que ya no segura siendoreconocida y cualgurer ganancia o
perdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
mtegral se reconoce en el resultado del periodo La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continua siendo reconocida la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas
partes
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2.13 Pasivosfinasicieros- Los pasivos financierosse clasifican como pasivos cormentes

 

a menos que la Compañia tenga un derecho incondicional a diferir su [iquidación
durante al menos 12 meses despuesdela fecha del estado de situacion financiera

2.13.1 Cuentas por pagar - Los otros pasivos financieros (mcluyendolos
prestamosy les cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el metodode la tasa de interés
efectiva

El metodode la tasa de interes efectiva es un metodo de cálculo del costo
amortzado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a
lo largo del periodorelevante La tasa de interés efectiva esla tasa de
descuento que iguala exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (Incluyendotodos los honorarios y puntos pagadoso recibidos que
formanparte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimuento inicial

13.2. Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dara de baja
en cuentasun pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligacionesde la Compañia La diferencia entre el importe en oros
del pasivo financiero dado de baza y la contraprestación pagada y por
pagarse reconoceenel resultado del período

14 aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoríamente efectivas en el año actual - Durante el
año en curso, hubieron modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatonamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente

Mejoras anualesa las NITF Ciclo 2012 - 2014: Modificacionesa la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos dealta calidadal final
del período de reporte La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos dealta calidad debe ser a nivel de la moneda (es dear, la misma
moneda en quelos beneficios deben ser pagados) Para las monedaspara las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativosde alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonosdel gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte

Alser el dolar de los Estados Unidos ta moneda de circulación en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonoscorporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativosde alta calidad de los Estados Urudos Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por ta Compañía se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano
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La Admirustracion de la Compañra no aplico de formaretroactiva esta modificacion
debido a que consideró que la referida modificacion no tuvo un efecto significativo
en los estados financieros El efecto de la mencionada aplicacion es un incremento
en US$98,744 enelsaldo inicial de los pasivos por beneficios definidos

Otras modificaciones aphicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o importes reconocidosen los estados financieros de ta Compañia

Efectwa a partir de
periodos que ¡mcien

NIF Titulo despues

Modificaciones a la NIC1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clanificacion de los metodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización

2.15 Normas nuevas revisadas enntidas pero aún no efectivas

La Compañra no ha aplicado las siguentes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son
efectivas

Efectiva a partir de
períodos que inicien

NIE Titulo eno despuésde

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con cliéntes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC7_—— Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivosy las revelacionesde la
Compañsa Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

2,16 Estimacionesy juicios contables críticos - La preparacion de fos presentes
estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Adrmmistración realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinarla valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opimon dela
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrían llegar a
diferir de sus efectos finales
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Las estimacionesy Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo dela revision y periodosfuturossi el cambio afecta tanto
al período actual como a penodos subsecuentes

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31/12/16 31/12/15

Efectivo 13,171 1,589
Bancos 1,040,148 1,365,282
Inversion temporal 20,992

Total 1,953,319 1.386,83

Al 31 de diciembre del 2016,bancosrepresenta saldo mantenido en cuentas cormentes
y de ahorros en bancoslocaleslos cuales no generan intereses

CUENTAS POR COBRAR

2310206 4U/20s

Compañiasrelacionadas, note 18 15,990,536 11,769,711
Clientes 343,870 620,285
Provision de cuentas incobrables 2,691) 31,746)
Subtotal 16,331,715 12,358,250

Antiipo a proveedores 358,689 732,395
Otras 93,378 9,381

Total 16,783,782 13,100,026

Al 31 de diciembre del 2016

+ Chentes representa creditos otorgadosporla venta de productos terminados y materia
prima las cuales no generan intereses

+ Anticipo a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores de
bienesy servicios relacionados con la adquisición de materia primay servicios de
mantenimiento para los buques

Antiguedad de las cuentas por cobrar chentes - Un detalle es comosigue

31/12/16 31/12/15

1-30 dias 92,345 103,504
31 - 60 dias 221 5,607
61 - 90 dias 100 8,327
91 - 180 dias 164 449,581
Mas de 180 dias 251,040 53,266

Total 343,870 620,285
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5. INVENTARIOS

31/12/16 342/45

Matena prima 4,620,253 2,121,599
Productos terminados 2,148,482 1,264,865
Materiales, suministros y otros 343,873 452,083
Productos en proceso 19,233 22,990
Importaciones en transito 172,144 298,644
Provision valor neto realizable (217,862) (22,035)

Total 2086123 088,147

Al 31 de diciembre de 2016

+ Matenia prima mcluye principalmente 1,671 TM de pescado Skip Jack por US$2 3
millones,1,174 TM de pescado Yellow Fin por US$1 8 millones y 222 TM de pescado
Big Eye por US$385,331

+ Productos terminados incluye principalmente 961 TM de lomosde atun por US$1 6
millones y 101 TH de rallado de atun por US$140,190

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/02/16 31/12/15

Costo 18,647,764 18,263,870
Depreciación acumulada 13,051,504) 12,422,893)

Total 15,596,260 15,840,977

Clasificacion
Terrenos 550,701 550,701
Edificios e instalaciones 7,123,777 7,091,953
Maquinas y equipos 7,009,531 7,104,478
Muebles, enseres y equipos de computo 413,618 449,059
Vehículos 425,657 454,407
Construcciones en curso 72.976 190,379

Total 15,596,260 15,840,977

En el 2016, los movimientosdel costo de propiedades, planta y equiposfueron como
sigue
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Muebles,

 

 

enseres y
Edificios e Maquinas y equipos de
instalacio souipos computo Vehiculos Tota!

(en US dólares)
Repreciaciónacumulada
Enero 1, 2015 (604,9571 (1,061,611) (146,221) (90,156) (1,902 945)
Depreciación (145,441) (208,215) (39,417) 133,132) (526,205)
Bajas 6,257 A

Diciembre 31, 2015 (750,398) (1,369,826) (179,381) (123,288) (2,922,893)
Depreciación (175,804) (362,129) 145,357) (45,416) (628,706)
Bajas es es

Diciembre31, 2015 (826,202) (1731955) (224.643) (188,704)  (3051,509)

Activos en garantía Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones actuales y
futuras con bancos del exterior y un banco local La Compañra al 31 de diciembre del
2016 mantiene en el Adexcomso Mercantil de Garantía "Pespesca”terreno, edificaciones
y maquinarias y equipos por US$13 7 millones Losrresgos, beneficiosy el control sobre
los activos no hansido transferdos al Fideicomiso,razon porla cual, los activos $e
incluyen en el saldo de propiedades, planta y equipo de la Compañra

PROPIEDAD DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembredel 2016, representa costo 206,304 m2 de terreno Ubicado en el

Canton Montecristi que no son utlizados en las operaciones de la Compañia Para
proposito de revelacion, el valor razonable de estos activos se obtuvo a traves de un
avalúo realzado en dictembre del 2015 por un pentto independiente, no relacionado con
la Compañia y mantiene todaslas certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el
avalúo de propiedadesen las ubicacionesreferidas El avaluo, el cual se realizó de
conformidad con las Normas Internacionales de Avaluo, se determino con baseen la
evidencia de mercadode los precios de transacciones para propiedades similares

Al 31 de diciembre del 2016,El valor razonable del terreno es de US$1 $ millones y
corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable, establecida por la NIF
13 Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3
durante el año

CUENTAS POR PAGAR

1/12, 31/1245

Compañas relacionadas, nota 18 22,830,715 19,668,914
Proveedores 7,157,776 6,308,314
Anticipos de clientes 614,882 14,502
Otras 455,153 41999

Totat 30,758,526 26,033,729
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AL 31 de diciembre del 2016, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
locales y del exteriorpor la compra de bienes y servicios, las cuales no devengan
Intereses y tienen vencimiento promedio entre 15 y 60 días

PROVISIONES

342416 2112405

Fimquitos 308,874 330,011
Sueldos por pagar 105,997 113,864

Total 414,871 443,875

 

Al 31 de diciembre del 2016

+ Finiquitos corresponde a provision reconocida porlos importes probables de
liquidación de haberes como consecuencia de la salida de empleadosentrelos años
2010 y 2016, ta cual ha sido calculada con base a disposiciones legales vigentes a la
fecha de salida del empleado,

+ Sueldos por pagar corresponde a la provision relacionada con los sueldos de los
mesesde marzo a mayo del año 2010, en los cuales la planta no se encontraba
operativa La provision se la calculo con base a los sueldos establecidos en los
contratos de trabajo

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del año corriente y no corriente

31/12/16 31/12/15

Actrvos. por mpu miente
Retencionesen la fuente 757,828 604,565
Impuesto la salida de divisas RARO 58,20:

Total 1,082,364 762,766

Actwos por impuestas no corrientes
Impuesto al valor agregado (1) 3,379,807 2,217,990

Pasivos por impuestos corrign
Retención en la fuente e IVA 1,510,127 225,365

Impuestoa la Renta 402,143

Impuesto a la salida de divisas 51,566

Total 1212270 222031
(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa el credito tributario generado por la

adquisición de bienes y servicios entre los años 2014 y 2016,los cuales se
encuentran en proceso de solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas
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10.2 Impuesto la renta reconocido en los resultados- Una reconciliación entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Utilidad (perdida) según estados financieros antes
de impuesto a la renta 1,082,760 (746,292)

Ingresos exentos por Subvenciones (185,341)
Gastosno deducibles 740,209 971,923
Otros (29,056) (1,804)

Base Imponible 1,608,572 223,827

Impuestoa la renta cargado resultados (1) 402,143

En julio 1 del 2016, mediante Registro Oficial 788 se exonera del pago del cien por
ciento (100%)del valor del anticipo al impuestoa la renta del período fiscal 2016,
a todos los sectores economicosde la provincia de Manab: incluyendo Montecristi

En abril 9 del 2015, mediante Registro Oficial 476 se exonera el pago del 100%del
anticipo de impuestoa la renta correspondienteal periodo fiscal 2015 al sector
atunero

(1) Deconformidad con disposiciones legales, el impuestoa la rente se determina
con la tarifa del 22%sobre las Utilidades sujetas a distribución, no obstantela
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion dela base
imponible que correspondaa la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en pararsos fiscales
o regímenes de menor imposición Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa apficable para la compañsa sera del 25% Se puede reductrla tarifa en
10 puntos porcentuales sobrelas utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22%sobre las utilidades sujetas a distribución y
del 12%sobre las utilidades sujetas a capitalización para el año 2015)

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas hasta el año 2012 por
partes de las autoridades tnbutaniasy estan abiertas para su revision las
declaracionesde los años 2013al 2016, sobre los cuales podrian existir diferencias
de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioneslegales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayanefectuado operaciones conpartes relacionadas, dentro de
un mismo pertedofiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obhgados 3 presentarel estudio de Precios de Transferencia La Compañra preparo dicho
estucho, con base en el cual se determino quelas transacciones realizadas con las
referidas partes relacionadas han sido efectuadasa precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15

Vacaciones 177,268 190,738
Decimocuarto sueldo 186,766 169,880
Aportes al 1ESS 81,860 102,895
Participacion a trabajadores 192,028
Otros 5127 79,737

Total 705,099 543,250

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15

Jubilación patronal 595,792 309,871
Bonificación por desahucio 103,899 85282

Total 699,691 375,133
 

13.1 Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuadao mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio dela jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliadosal
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal
fueron comosigue

Año terminado
31/12/16 31/12/15

Saldosal comienzo del año 309,871 194,602
Efecto por modificacion en la NIC 19 96,857
Costo de los servicios del período cornente 193,871 101,077
Costo por intereses neto 18,303 18,592
(Ganancias)/pérdidasactuariales 14,895 (31,250)
Otros (28,005) 26,850

Saldos al fin del año 595,792 309,871

13.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleadoro porel trabajador, la Compaña entregara el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucio
fueron comosigue
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Año terminado
31/1216 3412/15

Saldos al comienzo del año 65,282 44,146
Efecto por modificación en la NIC 19 1,887
Costo de los servicios del pertodo corriente 36,956 13,002
Costo por intereses 3,023 3,916
Perdidas actuañales 2,597 1,632
Otros 15,846) 2.586

Saldosal fin del año 103,899 65,282

Los calculos actuariales del valor presente de la obigación devengada por concepto
de beneficios definidos fueran realizados por el año 2014, 2015 y 2016 porun
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios defimidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antertor
fueron calculadosutilizando el metodo dela unidad de credito proyectada Baro
este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleadoy basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuaniales pora calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el mcremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y perdidasactuariales que surjan de los ajustes porla expertencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonana otrosresultados
integrales durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad El analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al

final del período de referencia de los respectivos supuestos

Sila tasa de descuento vana en O 5%(mayor o menor), la obligacion por
beneficiosdefinidos, disminuría por US$$0,143(aumentara por US$68,259)

Si los incrementos satanales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0 2%, la
obligacion por beneficios definidosse incrementaría en US$7,093 (disminuiría por
US$6,951)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable
gue el cambio en las hipotesis se produzcan en forma arslada unos de otros
(elgunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el metodo
de credito unitario proyectado que es el mismo queel aplicado enel calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera
No hubo cambiosen los metodos e mpótes:s utilizados al elaborarel analisis de
sensibilidad respecto a años anteriores
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes

31/12/18 21/12/115
% %

Tasa(s) de descuento 450 $00
Tasa(s) esperadadel incremento salarial 300 300

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y
actwidadesde financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puedenafectar de manera mas o menos significativa al
valor económicode sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compañia dispone de una organización y de sistemasde informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud,proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañia, una caracterización y cuantificación de estos y una descripción delas
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compañia, si es el
caso

14.1,1 Riesgo de liquidez - El capitalde trabajo esta debidamente enmarcado
con las necesidades operativas de la Compañia La Administracion es la
que tienela responsabilidad final por la gestión de liquidez La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y lergo plazo asi como
la gestion de liquidez de la Compañia

La politica de la Compañía es no adquirir deuda financiera en las empresas
de manera independiente La tesoreria maneja la liquidez, tornan en cuenta
las necesidadesy disponibilidades que mantiene la Compañia

14.1.2 Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar que
estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendirmento a sus accionistas a traves de la optimizacion
de los saldos de deuda La estrategia general de la Compañia no ha sido
alterada en comparacion con el 2015

La Compañía considera quesi bien el activo corriente la fecha de los
estadosfinancieros no es suficiente para cubrir los pasivos de corto plazo,
la Administracion asegura que los vencimientos de corto plazo conlas
compañtasrelacionadas tendran la suficiente flexibilidad para poder
atenderlos requerimientos de efectivo con terceros
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14.2. Categorías de instrumentosfinancieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidosal costo amortizado
mantenidospor la Compañia es comosigue

31/12/16 ESTAVTA

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 1,053,319 1,386,873
Cuentas por cobrar 16,783,73 13,100,026

Total 17.837.101 14,486,899

Pasivos financieros
Cuentas por pagar 30,758,526 6,033,

15 PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el capital suscrito y pagado
representa 7,061,770 acciones de valor nominal unitario de US$1, todas
ordinarias y norninativas La composicion accionaria es como sigue

No Participación US$ us$
Accion Accrones E Dor.accion Total

Singleton Panama S A 7,061,769 9999999 100 7,061,769
Soter International CORP a 00001 100 i

Total 2,061,770  190.00000 100 7,061,770
 

15.2 Reserva legaj - La Ley de Compañias requiere que por lo menosel 10%dela
ubiidad anual sea apropiada como reservalegal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

15.3 Reserva facultativa - Representa valores acumulados,las cuales podrian ser
utilizadas para aumentar el capitel social de la Compañia

15.4 Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente

 

31/12/16 21/12/18

Utilidades retenidas / (Perdida) acumulada (300,830) (945,518)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF 1,492,262 1,492,262

Total 21,A32 598,744
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Resultados acumulados provemente de la adonción por primera vez de la
NITF Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por

primera vez de las NIF El saldo sólo podra ser capitalizadoen la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio economico
concluido, si tas hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la compañía

  

 

16 VENTAS

Año terminado
311206 31/12£:

Ventasal Exterior 28,304,066 30,334,187
Ventas Locales 13,900,457 7,476,070
Descuentos en ventas 1.159,526) (375,589)

Total 41,094,997 AA3A873

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Año terminado
231/1206 214205

Costo de ventas 35,056,129 32,290,107
Gastos de administración y ventas 5,138,026 -5,0169,887

Total 40,194,155 28,359,994

Un detalle de costosy gastos por su naturaleza es como sigue

Año termimado
31/12/16 21/12/15

Consumo de inventarios 28,528,406 25,815,621

Sueldos y beneficios 6,084,090 5,909,941
Transporte 1,160,871 1,874,993

Servicios básicos 1,002,291 764,082
Mantenimiento 812,841 877,697
Comercialización 447,951 579,399
Impuestos, multas e intereses 489,997 675,512
Depreciación y amortizacion: 628,708 554,867

Alquiler y seguridad 137,963 379,477

Honoranos 139,888 195,870

Combustible y aceites 206,471 194,208

Seguros 144,549 167,158
Ajuste de valor neto realizable 145,827
Otros 264,302 571,269

Total 40,194,155 38,359,994
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Sueldos beneficios

Año terminado
31/12/16 311205

Sueldos y salarios 3,708,982 3,853,187
Beneficios sociales 715,707 718,840
Aportes al IESS 684,874 658,133
Beneficios defimdos 265,951 166,023
Participación trabajadores 192,028
Otrasbeneficios 516,548 513,758

Total £,084,090 3,909,941

18, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,los prinapales saldos con Compañías relacionadas
incluyen lo siguiente

12/1 3102/15
Cuentas por cobrar
Marpesca International Corp (1) 15,428,559 11,405,201
Marpesca Ecuador S A 255,086 202,797
Otros 306,891 161,713

Total 15,990,536 11,769,711
'entas por pagar

Marpesca Internacional Corp (1) 3,110,701 3,196,743
Pescatun Panama S A (2) 2,633,415 7,424,776
Fescatun 2 Panama 5 A (2) 2,744,306
Pescatun 3 Panama S A (2) 1,753,490
Singleton Panama S. A (3) 2,310,484 2,310,484
JuleS A, (2) 5,310,745 819,348
Amesican Tower 1 Corp, (2) 4,597,528 547,017
Otros 370,046 370.046

Total 22.830.215 2.668,914

Al 31 de diciembre de 2016

(£) Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Marpesca Internacional Corp
representa créditos otorgadosy recrbidos en la compray venta de materia prima y
producto terminado, los cuales no generan intereses y 10 tienen vencimiento
establecido

(2) Los saldos de cuentas por pagar a sus relacionadas representa créditos recibidos
en la compra de materia prima, los cuales no generan intereses y no tienen
vencimiento establecido, ver nota 20

(3) Lossaldos de cuentas por pagar a Singleton Panamá corresponde aportaciones de
efectivo realizada por el accionista de la Compañía desde el mes de mayodel
2012, destinado a cancelar obligaciones pendiente con terceros, el cual no devenga
interes y no tiene fecha de verimiento establecida
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A continuación se detallan las transacciones de cada año con partes relacionadas

Año terminado
31/12/16 31/1215

Compras”
Pescatún Panama $ A 6,276,222 7,618,813
Pescatún 2 Panamá S A 2,997,049
Pescatún 3 Panamá S A 2,148,758
Marpesca International Corp 665,785 5,601,380

Arrengdarmen
Julie S A, nota 20 4,591,919 121,500
American Tower I Corp , nota 20 4,141,628

Ventas
Marpesca International Corp 26,199,649 28,931,714

La remuneracion del personal clavede la gerentia durante el año fue como sigue

231112116 31/12/15

Honorarios profestonales 63,587 58,696
Sueldos y beneficios sociales 45.722

Total 199,309 58,696

 

19. CONTINGENCIAS

Mediante Acta de Determinacion No 1320140100029, emitida en octubre 3 del 2014, la

administracion tributaria establece una diferencia a pagar en el impuesto a la renta del
penadofiscal 2011 por US$36 millones mas intereses y recargos generados desde la
fecha de la imputación hasta la fecha de pago de la obligación determinada Hasta la

fecha de emision de los estadosfinancieros el Juicio se encuentra en etapa de prueba A
criterio de los asesorestributarios no es posible concluir s: $era favorable o desfavorable

20, COMPROMISOS Y CONVENIOS

Contratos de Fletamento Tunamar - En febrero 27 del 2013,la Compañía suscribio un
contrato de fletamento con America Tower1 Corp, el cual establece el arrendamiento de
la embarcacion TUNAMARpara la captura exclusiva de atún y un canon de arrendamiento
anual de US$100,000,los cuales deben ser cancelados durante los primerosdías del
siguiente periodo El contrato ene duracion de 2 años
En septiembre 26 de 2014se celebro un adendaal contrato de fletarmento en el que se
establece queel valor del canon sera de US$90,000 y la nueva vigencia del contrato, la
cual sera 2 años mas a partir de la fecha de suscripcion del adenda

En diciembre del 2016se celebro adenda al contrato de fletamento en el que se

establece por mutuo acuerdo refurmar y pactar canon de US$721 por tonelada de pesca

anual recibida por Pespesca 5 A del buque fletado y la nueva vigencia del contrato, la
cual sera de un año masa partir del vencimiento del plazo pactado en el adenda suserito
en septiembre 26 del 2014
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Duranteel año 2016, la Compaña registro en gastos de arrendamiento US$4 1 millones
(US$90,000 en el año 2015)relacionados con este contrato Adicionalmente, la
Compañía obtuvo de la embarcacion Tunamar 5,886 TM de atún (4,565 TM enel año
2015)

Contratos de Fietamento Julíe - En marzo 22 del 2013, la Compañia suscribio un
contrato de fletamento con Julie S A, el cual establece el arrendamiento de la
embarcacion JULTE L_ para la captura exclusiva de atún y el canon de arrendamiento
anual de US$100,000,los cuales deben ser cancelados durante los primerosdías del
siguiente periodo El contrato tene duracion de 2 años

En septiembre 26 de 2014 se celebro un adenda al contrato de fletamento en el que se
esteblece que el valor del canon sera de US$90,000 y la nueva vigencia del contrato, la
cual sera 2 años más a parts de la fecha de suscripción del adenda

En diciembredel 2016 se celebro adenda al contrato de fletamento en el que se
establece por mutuo acuerdo reformar y pacter canon de US$721 por tonelada de pesca
anual recibida por Pespesca S A del buque fletadoy la nueva vigencia del contrato, la
cual sera de un año mas a partirdel vencimiento del plazo pactado en el adenda suscrito
en septiembre 26 del 2014

Duranteel año 2016, la Compañsa registro en gastos de arrendamiento US$4 6 millones
(US$90,000 en el año 2015) relacionados con este contrato Adicionalmente,la

Compañta obtuvo de la embarcacion Tunamar 6,623 TM de atun (5,962 TM enel año

2015).

Contrato de compromiso de venta de matería prima SEA TUNA L- En juro 8 del
2015, la Compañra suseribio un contrato de comprormso de Venta de materia prima con
Pescatún 2 Panama, el cual establece que la Compañia se comprometea realizar pagos
de mantenimiento, avituallamiento y otros ante sus proveedores, para lograr la
operatividad del B/P Sea Tuna 1, y Pescatun 2 Panama S A se compromete a otorgarle la
primera opcion de compra de la descarga del producto a la Compañía a precio de
mercado, una vez queel barco este totalmente operativo y realizando faenas de pesca,
ademas de reembolsarle a la Compañia todos los pagosrealizados por esta en su
nombre, ya sea mediante pago directo o a traves de compensaciones

Durante el año 2016, la compañia adquirio de la embarcacion SEA TUNAI 1,822 TM de
atún por US$3 millones

Contrato de compromiso de venta de materia prima PESCATUN 1.- En Junio 8 del
2015, la Compañía suscribió un contrato de compromiso de venta de materia prima con
Pescatun 3 Panamá, el cual establece que la Compaña se comprometea realizar pagos
de mantenimiento,avituallamiento y otros ante sus proveedores, para lograr la
operatividad del B/P Pescatun 1, y Pescatun 3 Panama S A se comprometea otorgarle la
primera opcion de compra de la descarga del producto a la Compañía a precio de
mercado, una vez que el barco este totalmente operativo y realizando faenas de pesca,
ademasde reembolsarle a la Compañía todos los pagosrealizados por esta en su
nombre,ya sea mediante pagodirecto o a traves de compensaciones

Duranteel año 2018, la compañia adquirio de la embarcación PESCATUN 1 1,146 TM de
atún por US$2 1 millones
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21.

22.

 

Contrato de asociación TUNAPESCA,- En junio 25 del 2014,la Compañía suscribio un
contrato de asociación de buque pesquero TUNAPESCA con Pescatun Panamá,el cual
establece que la Compañia se comprometea recibir en sus instalacionestodo el atún
capturado por TUNAPESCA El precio a cancetar por las toneladas de atun capturadasy
entregadas a la Compañía sera el vigente en el mercado en el momento del
desembarque El plazo de este contrato de asociación sera de 3 añosa partir de su
aprobación por los Subsecreterios de Recursos Pesqueros, Defensa Nacional y de
Econonma y Finanzas,pudiendo extenderse 2 años previos acuerdo de las partes y
aprobacion de las autoridades pesqueras

Durante el año 2018, la compañía adquirio de la embarcación TUNAPESCA 3,644 TM (748
TM del año 2015) de atún por US$6 3 millones (US$1 3 millones del año 2015)

Convenio de compensación de crédrtos.- En octubre 10 del 2016, Pespesca S A
suscribio convenio de compensaciónde creditos, con el objetivo de extmguir el derecho
decobro de la Compañía con Pescatun Panama S A por US$521,322, Pescatun 2
Panama 5 A por US$240,742,y Pescatun 3 Panama S A por US$53,960, dando un
credito a los valores por cobrar a esa fecha con las obligaciones resultantes por las
compras de materia prima, en razon que la Compaña cancelo ciertos rubros a diferentes
proveedorescon los cuales estas compañías relacionadas mantenían obligaciones por
concepto de mantenimiento y operacion de susbarcos

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembredel 2016 y Julto 3 del 2017 no se produjeron eventos que en
opimion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembredel 2016 han sido
aprobados porla Admunistracion de la Compañia en Juno 30 del 2017 seran
presentadosa los Accionistas para su aprobacion En opinion de la Admimstración de la
Compañia,los estadosfinancieros seran aprobadospor los sin modificaciones

32-


