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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas de
PFESPESCA S.A.

Inlorme sobyre los Estados financieras

Hemos nuditado ¢l estado de situacion financiera adjunto de In compaiia Pespestn $.A., al 31 de diciembre de
2014 v el correspondiente estadn de ingreso integral, de evolucion de las cuentas patrimoniales v de flujos de
efectivo por el glercicio anual tarminado a esa fecha ¥ wn resumen de las palitcas contables slgnificativis ¥
ofrax notas explicutivis,

Responsahilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiia cs responsablé por la preparacion v presentacion rmeonnble de los estados
financieras, de acuerdo con normas internacionales de fnformasitn financiers. Fsta responsahifidad incluye ¢l
discfio, la mplementacion ¥ mantenimiento de eoitroles mternos relevantes para lo preparacion y presentacion
raronable de los estados Nnancleros que no estén afcctados por distorslones signileativas, sean dstas chusadas
por fraude o error, medionte ln seleccidn y aplicacidn de polineas contables apropindas v elaborucion e
estimaciones contables razonables de acuerdo a las crcunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nueara responsabilidad es expresar una epinion sobre les edtados [inantiergs, basados en nuestra auditoria,
MNuestra suditoria foe efectuada de acaerdo con Narmas Internacionales de Auditorla. Dichas normas reguicton
que cumplamos con réguerimicnios éticos, a8l como o planilicackon y realizacion de la auditoria parn dbtener
unti certesa rasonable de que los estados financicrms no estdn afectados por distursdones signilicativas,

Uit auditoria eomprende la aplicaciin de procedimientos destinndos o la obtencion deevideheia de auditorfa
sobre los saldos v revelaciones presentadas en Jos stados financieros. Las procedimientos seleecionad (s
dependen del jukelo del pudior @ Ineluven una evaluacion del ricsgo de distorsiones signi Hedtivis et fos
estados financieros por frande o aror, Al efectunr esta evaluacion de viesgo, el auditor considera [os controles
internas de la Compaiii, relevimices én fa preparacion v preséntacian razonable de sus estados fimineieros, a fin
e dlsetiar procedimientos de auditer(a sdecundos o los cireunstaneins, pero no con gl propdsita de expresar
i apinién sobre la efectividad del control intemo de [ Compaiiia. Una suditoria tambiét comprende Ja
evitliacion de gue lus politicas de contabilidad utilizadas san apropisdos v de gue fas estimaciones contabies
helvis por Ly Administracltin son razonables, asi como una evaluncion de luy présentaciin general de los
estados finmncieros.

#An [ndependent momber of Baker Tilly Inlermational
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Buyes para la opinidn calificada

Al 31 dé digiémbre de 2014 las reclamaciones v demandos de ex-empleados v def Insttute Ecuaiormno de
Sepuridad Social por plosas de responsabilidad patronal. ascienden a LSD 1,713,440, mientras que Pespesca
KA regiara providones por USD 130.28], yue invluyen solo lo hguidacion pendiente. Al moimento, no os
posible conocer cual 65 la probabilidad de veurrenina de un fallo regativo por parte de los autondades o
Jueces respeclivos en cada ¢aso v por lo tant s Pespesca debiern reconocer provisiones por [os monios
cutilingenies

A la feeha de emision de este informe se desarrolli un jiicio de impugnacl dn sobre actas de determinacion
tributaria levantadis por el Servicio de Rentas Interiias por concepto de impuesto sobre |8 rentadel epercicio
2011, por una cunntia de USD 3647 439 sin incluir intereses ni reciargos. Dado gue o b Techa de esie informe
el jibeio s encienta en etiapa e pedeba, 0 juiio de los asesores legales o es posible atn concluir sobre si ¢
restltade serd favorable o desfivormble a les intercses de In Compafiin.

La Compaia no b efeciuado e andllsis de valor peto de realizacion del rubro materis prima pira <l
procesamiento, eonsiderenido que el valor de realizacion es el precio de venla del producio terminada (inal
menns los costos de-conversion hasta Hogar ol producte terminado y menos los gastos de venta varinhle, Mo
pudimos cumntificer el potencial tmpacto de ste analisis en el ubro,

La Compaiia no ha electudo un conteo fisice de propiedad. plama y equipo. que confirme o registrado en los
libros v anesox ademas de gueel refendo detalle del rubro coreee de informacion relamva of custodio:
wbicacion y fechy de odguisician. Al respecto pudimos comatir ademis gue debidoa o inclusion dentro del
rubiro de vierlos terrenas, In propiedad plama v eguipo se encuentra sobreestimada en USE 313 600, a1 como
promedades de inversion subestimados on ose moato mas el guste anual reyuendo of valor reomable gue no ha
sido determinude. Tampoco: la Adminsiracion b efecivado la evaluacion anual de las vidas dules requeridn
por la Mormn Invernacional de Contabilidad No. 16,

Debido o gue Pespesci 5.4 no coenta con an-anexo de |os dias pendientes de vacacion de cada uno de los
empleados y a que ef anexo de ln partida Yacueipnes por pogar nu congilin von el saldo contable por U810
232,458, no bemos podido evaluas la maomabilidad del saldo de este heneficio. e otra parte, |la Companiia no
cuenta eon un arexo detallado oy conciliade de la cuenta de getivo corriente "Cugntas por cobrar mannos™ por
L'SD 118,480, D la mismi manera existen anlicipos a proveedores que no han sido liquidados al cierre, por un
manto de 151 183.072. No ha sido posiblc evaluar st ambas partidas cumplen las condiciones piri seguir
siende reconocidias como aotives Je lo empresa

La Compaiiiia estima el valor de laprovision par incobrabilidad en Funcion de las nomas idbutarias sin
efctlugr um analisis del valor recuperable de sus activos por cobiiar. De otra parte: si bien la compaiiia tiene la
politica de llevbr los inveniurios de productos terminados al inenot valor entre ¢osto ¥ el valor nieta reallzable.
el ajuste practicado no fue suficiente parn reconocer el deterioro del inventarit de productos terminados y de la
materiz prima-destinada para venta directs por in monto de USD 184879, Adicionalmente Pespesda 84
muanliene en impottaciones en tefnsiio USTY 16530 gue a la fecha de los estados finaneietos ya hubian siduo
eangumidos Dehido a estas cirounstancias, los mventarios, duenlis por cobrar v resuliados del eiéreicin e
enc{onirgn subreestimados em LISD 301000, TSI 1730600 v US1 373000 respectivaments.

An mdepandent mamtar of Baker Tily intermational
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Debide a la improbable recuperacion futura de ciertos montes recenovidos como partidas a cobrar por
impuesto 3 la salida de divisas (1SD) y por ol impuesto 4l valor agregado incurrido én la produceion de bienes
QU sc exportus, o inpuesios corrientes v el erddlto iributario de VA se encuentran sohrestimados en LS
208,000 v LISD 96,311 respectivamente, los pasivos por impucstos comicntes subestimados en LS 102013,
ash como los resultadns scumitlados y del cercicio, sobrestimados en LIS13 413,524, LS80 172,709
respectivamente

La Compaila no ha registrado los provisiones actunriales por desuhucio ocnsionundo que Tos heneficion
definidos por pagar a largo plazo estén subestimados en U512 44,146 asi como los resultados scumulados y del
cjeroicio sobreestimados en USD 31,055 y LIS 11091 respectivamente. Adicionalmente las citudas normas
revuieren que los resultados sctlianiales de estos beneficios caleulados se recanoecan dentro de Otro recultada
integral y no dentro de las pérdidas v ganuncias normales, ocasiotando gue Otro resiltado integral =e encuentre
rohreestimatdn en UISD 36,437,

Pespesed Evupdor 8.4 no ha reconocido Tos autivos por impigstos difesidos surgidos de las pendicas
tributarins susceptibles de amortizacion del gjercicio 2000 v 2012, asi comoe de Lo jubilocion patromal. Los
activos por impueésios diferidos v los resuhodos scumulados se encuentrmn subestimudos en LISDL 418,230,

Los pasivis con o relacionady Singleton Panama por S 275310484 onginado en 204 2, asi como lss cuenlas
par cobrar o relacionslas provenientes de shos anlenores por UST) 202558 s mantienen o su valor namingl ¢f
vl mo ha su (rido vanacion desdesu orgen encejercicios anteriores. Mo hemos podido detenmimar of efecto del
reconoermiento wiciad al valor razonable v la aplicacion postenor del costo smomizado on estos msinumenios
financicros

Opinddn

En nuesira opinion, excepto por el impucio, de huberlo, de las circunstoneias deseritas en los primenos ¢inco
pirrafos de las bases pasa la opinion calificada y por los efeceos descritos en-los omeo Gltimos parrafos, los
estgddos financieres de Pespesen SA, presenion meonahlemente so situselon financiern de ol 31 de diciembee
de 2014, resultados de sus operaciones, evolucion de sus cuentas patrimoniales v sus flujos de efectivo. par el
wio terminado en esa fecha deconformidad con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera

Asuntas de énfasis

[lamamos la atencion al hecho de que, s1 hien el resuitado de la Compadia v ef flujo operacions se maniienen
pesitvns, ef capital de rabmo sigee siendo delicano, Pespeson os parte del Goupo Marpesca, un grapn de
produecion v comercinlizacion de produgtos del mar verticalmente integrade, por lo gue las operaciones de
Pespescn de ingresos se efecmian mayormramente con las entdades del grupo v su thio de eaja se pdmimisia
corporat)vamente desde 1 Mutniz. La capaeidad de operacion v lacontinudad de fn Compadia como un
pegocio en marcha, dependen del desarmollo de los negoeios o nivel mundial v de la asignacion de rocursoes e
parte del Girupo, s como de su habilidad parn merementar sy capacadad de comercializacion v gestionar
fuentes de financiamiente aliernas que permitan brindar a Pespesca el capitol de rrabajo requendo para sus
aperaciones de mancra cfiviante.

An indepandent mambor of Baker Tiily Intamational
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|os estados financieros del ererctelu 2013, preparados bajo Normas Internacionales de [nformacion Finaseleta
fucron suditados por nasoiros, e dictimen con salvadades fue emitido <l 23 de abril 2014,

Informes regueridos por viras regulaciones

El informe de los ouditores mdependientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributinies, reyuencdos en
Las respectivas normas fogales vigenles seemilind poc separado,

Cuito, 2% de octubire de 2015

Baker Tilly Ecuador Cia.. Lida.
An independent member of Baker Tilly Iniernational

RNAE 470 CPA Log. Hernin Sanches

Socio
Mitriculn 22459

Anindipandant mombar of Baker Ty Intemations)



PESPESCA S.A.
ESTADDS FINANCIERDS E INFORMES DE AUDITORES EXTERNOS INDEFENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2004 y 201)

CONTENIDO

INFOSIME DE LOS AUINTORES INDEPENTHENTES

ESTALOS DE MOSITION FINANCIERA ¥
ESTADUS DE INGRESDS INIECIKALES 3}
ESTADOS DE CAMBHS EN FL PATRIMOKIO DE LS ACCKINISTAS i
ESTADOS DE FILUMOS I DFRCTIVO [
NOTAS A LOSESTADON FINANUIERUS T
SECTION | INTORMACION GENERAI 7
SECUNMN 3 POLATICAS CORTADLES SIGNIFICATIVAS 7
SEOCTON 3. INFORMACION SOBRE | AS PARTIDAS L]

DE LOH ESTADCS FINKANCTERODS

Abrevistorss

uss [édarem de los Fstados Unidos de Améncs
NELC Norman Ecustorsanas de Contabnlidad
NITF Srmas [nicrmicsonakes die lnformacion Finecions
NI Novras Intermacionales de Contubitidad
LRT1 Ley de Régmen Tributero niemo
HLMT) Heglnmenio w In Ley de Régimen Trbmano ingrmo
ERITDA Enrmmgs before inierest, fo. depreciation and smortization

™ Toneladas metice



PESPESCA S\
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de dicienvhre de 2004 3 2013
\I_ull 2004 13
ss 53
ALCTIVOX
ACTIVOS CORRIENTES
Elective v Hancos A 1499719 GbfAhS
Cuentns por cobrar comenginles v obras coemins pos ool 4 2155015 2405023
[rventnrsms 13 3R Gal BoWsd (88
Agtivus por impiuestos coem iited Ao 30019 388,206
Giastns pagados pior anticipado #7495 86,837
Chrom petvos earnenios AT 30202 -
Tital de Actives Corrientes B2 1Ty 11611424
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propsedades, plitas v eoquipo, tlo a4 15060591 134T HT2
Propledaded de mversibn i . 1444 205
L uentnn por cobrur ' langi phiio b 1.244.072 d6R.518
[ oS ACtivos no omEmars 37 G5 2494 4, 8=
Total de Activus No Corrlentes 16315297 [5.265 196
TOTAL DEACTIVOS 24518470 26,876,819

A\, al k? €

T8r Aristides Castilln
(ieremne Creneral

Las aotas adiunk=s son pane integrante de s acletos inancieros.
1




PESPESCA S.A
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diclernlire de 2014 v 2013

MNors x4 2013
Liss IT88

PASIVOS
PASIVOS (CORRIENTES
Clieoniteln pot” pagaar copfiercinles v oleasd coenlas plor pugar s 8070, 7RG [3.322.808
Prevos por mipuesios anrmonias 310 TIEGO0 131330
Fienefivos u empleados corio plaso i Dlg 374 325474
Tutnl de Pasivas corrienies 10,497 427 13,070,732
Cuenmns por pagnr diversss: relaciopadas 7 TR0 404 2310454
Heaclicis n empleados largo plaso Lz 14 g2 142,050
Tutal de Pusivos 2 Large Plaso 2 505 186 1452574
TOTAL PASIVOS 12902913 1A A32 306
PATRIMONIOD ERE
Clapnial socind b e ) 7,061, 7M
Heservis 1.B53.074 I.E53.024
Linfidades retonidas: 2 720,169 LSS
Total patrimonio 11635 56% 444,513
TOTAL PASIVOS Y PATRINMIONIO 34.533.41:'5 268 THR19

Crerente Ceneral Contadora General

Las notas adjuntss soo parks inlegranie de ks astedon inancisnos.
2



PESPESCA S5:A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios anuales terminados el
Al 31 de dictembre de 2014 v 2013

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Ciestoy de Adminisimcion v vent

Crmbio en el valor egsonable de propicdades de inversidn
(s Egresos Opemcionales

Cinstos Financieron

Total Gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Piarsh Tribuind
Impuocsto o ln renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ARO NETOS DE
IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION A TRABAJADORES

AN

s
LSS
42173202

IRKALRIY

3310383

{3.366.948)

(37.343)
406,467

(2997.824)

112,558

46.884)
(22B.21K)

37457

1,191,050

Nota 2004
1ss

314 IS5 R16954
116 29,044,973
6,771,980
3.16 (5.024,368)
(39.948)

315 97540
(4,966,776)

1,805,204

3.10 (270,781)
310 (341.373)
1,191,050

Cierenie General Contadora Ceneral

Las notas adiuntas 4on parie megranta de ios estados financiens
|

37457
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PESPESCA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

Por los ejercicios anuabes ierminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ACTIVIDADES DE OPERACHON
Recibido de clientes y compafias relacionadas
Pagndo o proveedores y a empleados
Impuestos a la renty

~ Efectivo provenkente de lay actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de propiedades, plana y equipos, neio

Efectivo neto usado en actividades de inversiin
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prisiamo de acchonistas
Onras salides de efectivo

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de inversion

Aumerio neto durante el afo

Saldos al comignzo del afo
SALDOS AL FIN DEL ARO.

L\u. Al \L 7 O

Ing Aristides Castillo
Cierente General

014

LSS

6442679
(34,770.2%4)

(495, 186)

LI77,199

(635,804)
(635.804)
656,711
(365,082)
91.6%
533084

Lt notes adiunias son parts iNMBgrants oe 108 estados fnanciers.
g

013

42555144
(41,079.121)
(296.976)

179,047

1333.514)
{333.514)

137,500
(334972)

(197472)
Py

18,604



PESPESCA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del ncto con el efective proveabente de las opernciones

Por los ejercicios anuales terminados al 11 de diciembre de 20014 ¥ 2013

Utilidad weta del ejercicie antes de participacion trabajsdores

¢ impuesito 3 la renta

Partidas que no representan movimiento de efective
Ajustes por pasio de depreciscion ¥ amortizacion
Ajustes por gasios por vidor neto de realizacion
Ajustes por pastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto 4 la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Cambiis netos en activos v pasives operativos
(Disminuciin) en cucntas por cobrar clientes
Incremento en olrss cuentas por cobrar
Incremento en anticipos de provoeadones
Disminuciin { moremenie) en inventanios
Disminucidn {imcremento ) en ofros activos
Incremento ( disminucion) en cuentas por pagur comercinks
Disminuciin en otras cuenins por pagar
Disminucion en beneficios empleados
Incremento anticipos de clivntes
Incremento (disminucidn ) en otros pasivos

1014

ss

1.805204

521.402
25970
55468

3373

931,728

1,2993M
(775.553)
{688,8136)
4147449
355942
(5.183.837)
(343373)
(1.319.842)
214,290
JRA20

LiT7.15%

L Notes adeunias SOn GANS TIAGRanie O N eslacos Sansems.
6

203
Lss

312558

441,829
35,625
2,157,384
228218
627.211

168,237

12,945 350)
(139.231)
4679912
(257.529)
(3,1 .650)

(227,969)
1LITO047



PESPESCA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1 INFORMACION GENERAL Y DE OPERACIONES

Pespescn S.A., esth constituldo en ¢l Ecundor desde marzo 28 del 2007, e indcid sus operaciones e febrero 14 del 2008, su
domicilio principal s encuentra on ¢l km 1 12 via Montecristl-Guaynquil, Sitio Los Bajos v In activided principal se compone
de las lineas de producios como lomos pre-pocides. congelados y milado de anin v afin congelado, que son comercializados ¥
exportados principalmenie o Panymd y Per),

El | de junio de 2012, of 99,999% de las acciones de Ia Compafils fucron adquinides por un grupo de inversionisies extranjers.
El muevo gropo decidid continuar con las oporaciones de la Compafia, manteniendn mdss sus cortificacionss, regisiros sanmares
¥ icucrdos interministeriales pary seguir con las operaciones existenies v de exportacidn. En el afo 2013 y 2014 existit una
recsiruchuracién de los procesos de |a Compafife, se dirigieron log cifucrros & optimizar los procesos de producciin de los
productos terminados ¢ incrementar ls comercializncidn de dichos producios, fo que origind que se aumente b capacided de
prodisccidn v se genere una itilidad nets al 31 de dicicmbre de 2004 de LISD 1191347

Pospesca S.A. forma parte de un grupo emprosacal producior ¥ procosadon de produchos del mar, ¥ que fvma parte de una
cadena de vakor verticalmente integrada, su oopocio se encuentry etrechamente relacionade a lss estralegms 3 politicas

corporitives establocidos por ¢l Grspo Marpesca,

En o afic 2013 se celcbraron dos contralos de fletumento con “Americs Tower | Corp.”, propietaria de s embarcacidn
TUNAMAR v con “JULIE L. S.A" propictaria de la embarcacikin JULIE L. con el objetive de incrementsr la productividad v
guruntizar & stock de maserin prims en ln Compafia. Estas embarcaciones (otadas empesaron & operr u pais de enceo 2004,

Para ¢l afio 2014, Pespescs S A, finmd un conirato de asociaciin con Pescatin Penamd, 5. A., propietario de la embarcacidin
Tunapesca, lo que origind un incremento en ¢l abastecimiento de materia prima. Ver nota 3.19 "Compromiscs”,

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafia reporta 362 trebajadores en relacion de dependencia.

1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L) Declarsciéa de cumplmiente- Loy cstados financieros han sido proparades de conformidad com las Normas
Iniermacioaales de Informacion Finenciers-MNIIF.

1.2, Basen de preparncidn.- Los esuudos financieros han sido prepurados sobre las bases del costo histdrioo excepio por clerins
propiedades ¢ instrumentos finencicres qoe son medidos & sus valores mzonabies, il como s explicun en las politicas contubles
Inclukdas a continusckin. £ costo higtdrke estd basado gencralmente en of valor mzonable de la contrapartida dadn en
infercambio de los actives.

A comtinuacidn s dosriben las principakes politicas contables adoptadas en la prepemcion de cotos eatadons financicnos.

13 Efective v bancow- Ropresents el efectivo disponible en banoos localei v del extorior. Los sobreginod bancanos con
presentados como pasivos cormeiies on el estado de siluncidn financrern,



PESPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.4 Inventarios

Lias politscas contables wilizados por la Compaiis en ¢l reconogimiento y medicitn de los inventarios, es como siguc

* Muteria prima y materiales: &l copto de captum promedio de adquisicidn, que no exvcede ¢l valor neti de realizacion

* Producios en procsso; al costo promedio de Ta producciin, los cuales no excedon o los valores netos de realizacidn,

* Productos terminsdos: sl cosio promedio; mano de obm vy gosios de produccidn al coste cormespondicnte o los vadores
desembolzados ¥ emos no excede ol valor neto de realizacion.

* |mportaciones en nsi; s¢ encuentran registiradas a su costo de adquisicién ¥ los costos que esta genera para la importacion,

El 'costo de adguisicion comprende ¢f precio de compra menos descucnins comercialbes. rebiiis ¥ otras partidas similares. El valor
neto de realizacién comprende ¢l precio de venta estimado menos todos los coitos do torminaciin v los ctstos necesarios pam la
yenta

Adicionalmente, debido a que duramie el afio 2014 la Compaia mantuvo celebrido dos contraios de fletamento de baroos, las
travesias de pesce (marces) se registrun u) costo, conformad por los cosos desembolsados por ls Compafils pars ln obiencsin del
atiin fiquidadas hasta ¢l momento de In legnda de la mercaderia o las bodegas.

1.5, Propiedad, plants ¥ equipos

25.1. Medicidn en el momento del reconncimiento,- Son registradies al costo menos |n depreciacion soumulads v o inpore
acumulade de cualquier péndida de deterion de valor de ks sctivis cunndo estos se produyjeren.

Fil costo de propiedades, ploma v equipos compronde s precio de adguisicion més wdos los costos direcomente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por In Administracidn de s Compafiia.
Adicionalmente, se considern como parte del costo los activos, los cosios por préstamos directamente stribuibles & la sdquisicion
o consirueciin de los sctivos calificados.

2.5.2, Medicifin posterior al reconocimiento: modelos del costo.- Despids del reconocimiento inicial, las propiedades, plants
v equipy son reglstrados al costo menos deprecincian scurniiluds v el importe scumulado de lis pérdidin de deterions de valir
cuando estos se produjeren.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se producen.

1.5.3. Métodos de depreciacidn v vidus atibes,- El costo de propiedades, planta y equipos se deprecin do scuerdo oon ol método
de linen rectn. La vida (il estimada y el método de depreciucién son revisades al final de cada who, siendo el efecio de aumlquier
combio en ¢l estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

A continuacion so presenta bis principales partidss de propiedades. planin ¥ squipos, las vidas Gtiles vsades en of ciioulo de la
depreciacion,

Propisdades, plants v equipos Vida 41l (abos)
Faificios « insinlaciones 0
Muehles ¥ enseres v oyuipos de oficing 20
Equipos de computaciin 7
Maguinas y equipos 15-34
Vehiculos 10-20

La compadiin no considern el vabor residuad de las propiodades, phnta y equipos pem las determinacion del caloulos de la
deprecincidn, en razdn gue b Compaflia no prove la venta o disposicidn de ¢stos activos &l finalizar su vida dril,
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2.5.4. Retirn o venta de propiedades, planta y equipos.- La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planis v equipos 23 miculsds como la diferenciu entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo ¥ reconocida

o tesidiHados.

2,55, Deterioro del vilor de los sctivas tangibles- Al final de cada perfodo, la Administracidn de ln Compafila cvalia los
valores en libros de sus activoy engibles u fin de determinar i eise un indicativo de que estos sctivos han sufrido alguns
pérdida por deterlom. En tnl caso, se @ilvila ¢l imporie recupersble del bctive a fi de determinar ¢l alcance de In pérdida por
déterioro (de haber alguny). Cuando tio es posible estimur el importe rocuperable da un nctivo individual, la Comipania calouln el
importe recupernble de s unided genersdora de efectivo a ln que perienece dicho activo.

Cunndo se identifica uns base raronable y consisiente de distribucion, los activos comunes son también asignados & le unidades
generadoras de efectivo individuakes, o distribuldas al grupo mils pequetio de unidades generadoris de sfectivo pam fos cuales =
puede identificar una base de distribucidn mzonable ¥ consistente.

El importe recupersble & l mayor entre ¢ velor reoneble menos ¢l costo de venta y &l valor en uso. Al estimar <] valor on uso,
hos fujos de efectivo futuns cxtimados son descontados del yvalor presenie utilizando una mss de descuento antes de impuesio
que refleja las valomciones actuales del mercado respocio al valor lemporal del dinero v los riespos especificos pam & active pam
low puiles no se him ajustado bos estimados de flujo de efectivo fultros

Si el impone recuperable de un activo calculado & menor que su valor en libros, ¢ vilor en libros del sctive so reduce @ 5o
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedintamente en resuliados.

1.6. Propiedsd de inversidn - Son aquellos scrlvos mantenides para producie rentas, plusvalias o ombas v se miden iniciadmente
al coxn, incluyendo los costos de Ia transaccién, Luego del reconogimiento inicinl, lns propiedades de inversion son regiitradas ol
cosm v ef importe acomulado de las pérdidas de detorioro de valor en ef momento que s produjeren,

1.7, impuesto corriente - El impuesto por pagar comiente sc basa on la otilided gravable (wribuaria) regismda dursnie ef pfio
L wtilidad grevabie difiere de In utilidad contable, debido n las partides do ingresos o gedos impanibles o deducibles v partidas
que mo son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto comients sc calouls utilizando les tases
flscales aprobades al final de cada perlodo.

Lav determinacian de las obligiciones ¥ gastos por impucstos: requiene interpretaciones o s legialacion tributaria aphicable. 1a
Compafila busen asesoris profesional en materia tribuiaria antes de alguna decisidn sobre asunios tributarios. Aun cusndo s
Administracidn conskdere que sus estimachones son prudenies y aproplades, pueden surgir diferonciss de intorpretacion con la
administracion tributaria que pudicran afectur Jos cargos impuestes en el fituro.

1.8. Provisiones - |.as provisiones se reconocen cunndo |a Compaflia tiene una obligacisn presente (vi sea legal o implicita)
como resultado de mn succso pasado, < probible que la Compefiia tengs que desprenderse de recursos pari cancelar ln
nbligaciitn, y puode hacerse una catimacion fiable del Imponie de la obligacion

El impore reconocido como provisidn debe sor la mejor estimacion del desembolso necesario pars cancelar 1a ohligacion
presenie, sl final de cada periodn, enlendo en cuenti los fesgos v las incertidumbres comespondicmes. Cuando s mide uns
provision usando el finjo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente. su valor en libros represenia ¢l valor presonis
de dicho Nujo de cloctivo.

1.9. Benefickos & emplendos

Beneficios definidos: Jubilaciin patromal - El costo do los beneficios definidos s determinado utilizando ef Méodo de la
Unidad de Crédito Proyectads, con valomclonss sciunriales realizadas al final de cadn periodo. La totalidad de las ganancias v
perdidus actuariales se reconoeen en ¢l estado de resultados. Los costos de los servicios pasados s reconocen inmedintamcnte on
In medida en que los beneficics ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta co ol

periodo promedio hasta gue dichos beneficios son olongadon.
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FI valor presente de las provisionss parm obligneiones por benelicios definidos depende de varios factores. que son determinados
en funcidn de un chlcule sctuarial basndos on virkos supuesios. Extos supucstos utllizados pam delenningr ¢l valor presente de
estan obligaciones inclaven uma tasa de descuenio, Cualquier cambio en bos supuestos impactn en el valor en libros d¢ b
provvissones de esios beneficio.

El actusno contrstsdo por s Compalia pare realizar of cbloulo sctusrial, uiliza ls ea de descuenio, la (asa de monalidaed v de
rotacion al final de cada afio reportado por la Adminiaracion de ls Compaltia. Ls tasa de descucnto o Ba tasa de intords que debe
ser utilleadn para determmar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se ospern van a ser requeridos pars
cuttiplir con la obligncidn de caton heneficios.

.10, Revonocimiento de ingresim - Los ingresos so caloulan ol villor rezonable de ln conirnpresiacian cobmda o por cobrr,
tenicnuo on cuenta <l imponte estimado de cualquicer descucio, boniflcacion o rebaja comencial gue la Compafis pucda olorgar,

Los ingnesos ondinarios procodentes de la venta de bicenes deben se7 reconocidos. cusndo s cumplen lodes v cada une de bis
siguienics condiciones;

* La Compafila ha translerido al comprador los resgos ¥ heneficion, de tipo significativa, derivados de ln propledad de los blenes;
* L.a Compaftin no conservs parn sl ninguna implicacion on la gestidn corriente de Jos bienes vendidos, en of grado ususlmente
msociad con la prophedad, ni retiene el control efective sobire los mikimos;

* Fa probable que L Compafia reciba los beneficios ccondmicos msociados con Ia transaccidn; v,
* Lon costos incurridos, o por incurir, on relacidn con ls tanssccidn pueden ser medidos con fasbilided

L1, Costos y gastos - Se registran al costo historico, Los contos ¥ gastos s reconocen & medida que som incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realimado el pago, y se registran en of periodo més cercano en el que se corogen.

111 Compensacibn de saldos ¥ transscciones - Como norma general en los estados finascieros no se compensan los uctivos
pasivos, tenpooo los ingresos y gastos, salvo aquellos casos on kos gue In compensucikin sea requerida o permitida por slgna
norma v esta peesentacitn ses ef reflejo de la esencia de la transnccidn

Los ingresos v gasios con onigen en imosacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal, consemplan b posibilided de
compensaciin ¥ la Compaftia tiene la imencidn de liguidar por su impone acio o de realior o active v procoder al pago del
panive de forma simulifines, s presentan netos en resuliados.

1) Activos Niasncieros

2.13.1. Cuenims por cobrar comercinkes ¥ otras cuentas por cobrur - Las cuentas por cobrr comerclales v otrms coentas por
cobear sow sctivos financioros no detivedos con pagos fijos o determinables, gue no cotiean on wn mercado active v en o
monenito inicial son registradas & su valor rzoasble v postorionnenic son medidas al costo amortizado. Se clasifican en sctivos
oorriemtes, exoepio los vencimionios superiores 8 12 meses desde la fecha del cundo de vituacidn financiera, que s clmifican
OO BOHFVOS T COeTienies.

L1321, Baju en corntns de un sctive Mnanelers - La Compafilan dard de bajs en cuentas un activo Mnanciens dnlcaments
cunndo expiren lox derochos contrctusles sobre los flujos de efoctivo del active finencieno, v tnafiere de maners sustancial los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propredad del active financiera Si la Compafiia no mnsfiene ni retione sestencinlmenie indos
ko rieggon v beneficios inhorentes & Ls propiedid y continds reeniendo el contrl del sctivo insferido, 1a Compatia reconocerd
W perticipacidn en ¢l sctive y la obligacidn msocisds por s valores que tendria que pagar. 5§ la Compaftia reticne
sustancialmente todos los ricsgos v bencficios inheremies & ln propicdad de un active finencicro tranalerido, la Compaliin
contimuani recopociendo el activo finuncion v tumbién reconocerd wn préstamo colaleral por ko ingresos recibidos
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Lis cuentiss comerciales por cobrar s reducen a traves de una cuenta de provision.
Cusndo se considera que uns cuenty comercial por cbrar e de dudoso cobro, se elimina contra ls cuenin de provision, L

recuperncion poslerior de los valored previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los cimblos
en el imporie en lilwos de lo cuenta de provisitn se reconocen e & estado de resubtidos.

2,14, Pasivos finnncieros

2.04.1, Préstamos - Repreicntan pasivos financieros que se reconocen a su valor meonable, neto de los contos de la transacciin
incurridos. Esios peéstamos se regisiran subsecuentemente 8 su costt amortizado; cualquier diferencin entre los fondos reeibidos
{netn de los costos de transsocaon) v el valor de nedencitn se reconoce en ¢l estado de resubtados durante el pertodn del présmimo
wankdo el método de interés efectivo,

Los préstamos s clasilican como pasivoe comiente a menos que la Compania enga derecho incondicional de diferir ¢l papo de la
obligacidn por lo menos 12 meses despudés de bs fecha del estado de situacion finascierns

2.14.2. Cuentas por pagar comerciales y olras cuenias por pagar - Son pasivod (inancieros. no derividos con pagos (o o
determinabley, que mo cotizan o un mercads sctivo

Después del reconocimiento iniciul; n valor mzonable, s miden al costo smortizado utilimndo ¢l método de la tusa de intenés
efectiva, menos cunlquier deterioro, F1 gusto por intereses (incluyendo los intereses impliciios) se reconoce como costos
finsncieros v se caleulan utilizando 1 tsa de imterds elective, excepio parn lss coemlns por pagar o corlo. plazo cuando <
reconocimiento del interés resultire inmatérial. El perfodo de onbdito promedio es de 180 diss.

1,143, Baju en cucniss de un pasivo fineaciero - La Compafiin da de bujs en cuontes un pasivo fnanclero s, ¥ solo ol
expimar, cancelan o cumplen las obligaciones de In Compafiin,

.15 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

El IASB, ha puesio en vigencia desde ef | de encro de 2013, Ios estdndares NIIF 10, NIF 11, NIOF 12 3 NIF 13, asl como |
mevisiones a les NIC 27 w NIC 28, en forma refrospeciive. Adichmalmenie ol fmipacio on las revclaciones a lod presenies catailin
financierod, en generml, bo existen impactod signilicativos on los estidos financicrod

NITF 10, ™ Estados inancleros consolidados

El ohjetivo de la NUF 10 e estnblecer principios pars ln preseniacion y preparscion de los estados financieros consolidados
cupnda una entided controln unn @ mis otra entidad (entidad gue controla una o varies enlidedes | pam presontar estados
finpneicros consolidados. So define < principto de control , y esteblece jos controles como base pani consolidacidin . Establece In
forma de aplicar ¢l principio de control parn identificir si un inversor controls una participada v por lo mw debe consolidars: b
sociednd participads . Tamhién establece In requisitos contables pam la preparacidn de consolidadn estados financieros. Siendo
quie ba Compaftia no emite Informackin financiers consolidads no existe impacto.

NITF 11, ™ Acuerdos conjuntos "

NIF 11 da un refleio mis real de los scuerdos conjunios, centriindose en bos derechos v oblignciones del acuerdo en luger de su
forma jurddicn. Hay dos tipos de acucrdos conjumos; L oporuckonos conjunitn: ¥ los negocios conjunios. Surgon oporacionos
conjuntas en |as que un operador conjunio tiene derecho & [a activos v obligaciones relstivos al acuerdo y por lo wnto, represents
st participackin en activos |, pasivis, ingresos y gastos, Surgen negocios conjuntos cuanda ef opensdor conjunto tiene derecho en
los metives nelos del scuerdo v, por tnto, |n entidad contabiliza su panticipacién bajo ol méodo parrimonial. La consnlidecidn
proporcions] de empresas conjuntss va no estd permitide. Siendo que ls Compafis no particips en scusrdos conjuntns oo exine
IrTYpusCEey,

11



PESPESTCA SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NIIF 11 Revelackin sabre participaciones en otrus entidudes”

NIF 12 incluye ks requisitos de informacidn de odas lns formas de participacion en otres entidades , incluidos los acuerdos
conjurntos ., inversiones en entidades asociadas, vehiculos especiales de inversion v otros vehiculos fucrm de bulance. Siendo gue
la Compaiia no panicips en acucrdos conjunios,, no posee inversoncs on ssociades, no exise impaco.

NIIF 13 ™ Medickbn del valor razoanble

NITF 13 tienc como objetive mejorar la conststencin v roducir s complejidad al proporcionar ona definicion precisa dol valk
razonable v una sola fuenie de medicidn del valor razonable y los requisitos de divulgacion para s uso a través de las NITF. Los
requisitos, que extin alinesdos en gran medida entre fns NITF y los POGA de EEUL, no extienden of uso de la conmbilided del
vabor mamable, pero proporcionan orjentacian sobre (s forma en que se dobe aplicor en los gue ve se requiene su uso o s permiiie
por otrox normas dentro de las NIIF o de log PCGA de EELUL. El impacto de esta nonma incluve les revelaciones de los
mstrumentod linancieros. Mo exigien efoctos imponantos en e Compafi

NIC 27 (revisada ea 2001 ), " Estados inancleros separados "
La NIC 27 {revisada en 2011 ) inchuye las disposiciones relativis a lon catados lnancieros individuales, que qoedin despuds de
que las disposiciones relativas ol control de Ia NIC 27 original s¢ han incluido en [ nucva NIIF 10. La Compafia no aniie

infrmackin consobdida, no cxiste mmpacto.

NIC 28 (reviasda en 2011 |, ° Asociadas y Negockn conjunios

LaNIC 28 (revisada en 201 | ) inciuye los requisitos pers los negocios conjunios, asi como para las asociades, pars que son uando
cl méodo patrimonial, condiderando la emisiin de la NIIF 11, Siendo que s Compafiia no perticrps on scucrdos conj umos o
mvicric on asociadim no cxste mmpecie.

CINIF 210 ° | los conins de deshroce ea la produccidn fase de una mina & cielo ablerto *
Estn interpretacion establoce s contsbilizacion de los cosios por la climinacion de desechos en la fase de producciin de una
mina La inerprotacion puede roguerir @ las entidades minems gue emiten informes bajo NIIF que den de bajn los activos
exisientos surgidos del costo de ente deshroce, on los resuliados del gjercicio en el taso en que los activos no se puedm atribuir n
un componenie identificable de un yacimiento. Esta norma to tiene impacto en ln Compaiiia

2.16 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRE TACIONES AUN NO EFECTIVAS

A & fecha de sulorizacidn de esins estados financicros, una serie de muevas normas, v las cnmiondss o las normas ¢
imnlerpretaciones o extindares oxislentes han sido pablicados pero sl o resilian vigontes basts of 31 de diciembre de 2014, y mo
han sido adopiados en forma anticipada por i Compafiia Adn cuando, ia Administracidn anticipa que los pronuncismicrios
relevantes serdn adoptados como politices contables desde ¢ primer pariodo Que comience despads de s vigoncis del
pronunciemicnto, ningune de ellos sc cspers gue tonga un cfecio significative sobre los candos Minancioros de la Compafiia.

NUF 14 Cuentas de Diferimbentos de Actividades Reguladas (Vigente desde encro de 2016)

El alcance de estn Norma s limita a las ontidedes que adoptan por primen ver lns NIF, que reconoclan los saldos de les cuentas
de diferimienios de actividides reguladeas en s estados financieros de scuirdo con sus POGA anterions, (8l como se oy defline
en la NIIF | Adopeidn por Primera Ver de las Normas Internscionales de lnfbrmacion Financlera (o8 declr, la bise de
oonshilizacion que una entided que adopta por primem vez. las NILF urilizaba inmodistamente anics de adoptar las NITF). Una
cntidad que queds dentro del alcance de esta Norma y que decide splicarin en sus primeros estados: financieros: conforme & las
NIUF, contimuard utilizindoln en sus estacos financierns posterisres, Fsta Norma wndrd vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2016. Se permiie m 2nlicacion snticipads,

Esta norma no €5 aplicable pam ¢l caso o la compafiin
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NIIF 15 lagresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ( Vigente u periodos anuules que
comiencen a partir 1/1/2017)

Fstablece oy principion de presantacion de informacion kil a lon usiiarkos de los estidos financieros sobre la niaturiless, import,
enlendario ¢ inceridumbre de los ingresos de sctividades ordinanas v flujos de efectivo gue surgen de contritos de ong entidd
con sus clientes, La NIIF 19 se aplicard a periodos anusles que comiencen a partir ded | de enero de 2017, Se permite sy
aplicacion anticipada. La NIIF |5 deroga: (a) la NIC 11 Contratos de Construcciée; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ovdinarias; (¢} Is CINIIF 13 Programas de Fidelizacidn de Clientes; (d) la CINIIF 15 Acuerdos purm la Construccitn de
Inmeuchies, (c) la CINIF 18 Trnsferencias de Activos procedentes de Clientes, v

() 1 SIC-31 Ingresos— Permutas de Servicios de Publicidad

Modificaciones s la NITF 11

Emitids en mayo de 2014, Aplicable s partir de | de encrs de 2016

En mayo de 2014 ¢ Consgjo de Normas Internaconales de Contabilidad modificd |a NITF |1 pam proporcionar gulas sobre le
contabiliuzacidn de b adquisiciones de punticipaciones en opersciones conjuntes cuya actividad consthuye un negocio. |ina
entidad splicard esas modifionciones de forma prospectiva i los periodos anuales gue comiencen & panir del | de enero de 2016
Se permite su splicacidn anticipada. Si una entidad splics cue modificaciones en un periodo Yue comience con anterioridad,
revelar este hocho.

Modificaciones m la NIC 16 y NIC 38
Emitida ea mayo 2014. Se requiere aplicacién s los perisdos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016,

Sc hace una aclarscidn de los mésodos accpmbles de depreciacidn ¥ amortizacion. Emitido en mayo de 2014, una entidad
aplicard csas modificaciones de forma prospectiva a los perindos anuales que comicncen o partiv del | de enevo de 2016, S¢
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad splica las modificagions e un periodo que comience con antenoridad, revelar
evie hecho

NIUIF 9 Instrumentos financieros.
Muodificadn en julio de 2014. Se requiere aplicacibn a los periedos snuales que comiencen s partir del | de enero de 2008,

El Conssjo de Normas Imemacionales de Contabilidad (IASB) completd e elemenso final de s respuesta global » ln crisas
financiera con fa publicacin de la NIIF 2 Instrumenios Financicros en julio de 2014, E] paguese de mejoras introducidos por ks
NIF 9 inchrye un modelo Kgico parn la clasificackdn v mediciin, v un enfoque reformado astenclalmenic | contabilidad de
cobertures. El IASH ha publicado snicrionmenic versiones de la NIUF 9 que introdujeron nisevos requisitos de mediciin (on 2006
¥ 2010) v I clasificackta ¥ un nuevo modelo de contabilidad de cobertura (on 2013). La publicacion de julio de 2014 representa
la versidn final de la norma, sustitoye o las versiones anterioees de ln NIF @ y completa ¢l proyecto del [ASH para reemplazar b
NIC 39 Instrumenios Financieros: Reconocimienio y Medicion.

Fin julio de 2014 el IASH realizd modificaciones Fmitday @ oy roquerimientos de o NUF 9 pam I clasificacidn ¥ mediciin de
los sctivos financierns, se [ntroduce una categoria de medicidn denominadn "valir razonable con cambios en otro resulindo
inlegml® pars instrumentos de deudn sencillos conoretos.  Tambidn afadid o la NITF 9 los reguerimientos do deterioro de valos
relacionados con la contabilided de las pérdides crediticis esperadas sobre jos activos financieros de una entidad ¥ Ios
compromisos de smpliar of crédiio. Fsos requerimaenios climinan ¢f ambml que habin en b NIC 39 pam of roconocimienio de b
pérdidas crediticine. Sepln o enffogue del deterior de valor de la NTIF 9, ya no & necesanio que oourme un suceso relachmado
oon of crédito antes de que e reconorcan las pérdides crediticias. En su lugar, una entidad conmbilizan siempre les pérdides
croduticias csperadas, asi coma kos cambrn en dichas pérdides crediticias oporadas B unporte de e pérddas croditiciss
capermles se actualiza en cada focha de proseniaciin par reflejar Lot cambios en el nowgo orediticse desde e recomocmienio
inicial v, por consigukcnie, s proporcions Nformacion mis oportana sobre las pérdides croditicias espermda

Una entidad splicard esta Noma para los periodos anuales gue comiencen a partr de! | de enemo de 2018 S¢ pormite s
aplicacidn anticipada.
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Muodificaciones n ks NIC 27 Estados financleros separados.
Se publict en agoito de 2004, Se aplicarh de forma reiroactive par perfodos que combenzan en o despuds del 1 de enern

de 2016
Se sgregs gue en la contabilizaciin de le inversiones se poded utiliear el méiodo de ls pantictpacidn como w describe en la NIC

28 lnversionss on Asociades v Negocios Conjumos. Lins entided splicerd cen modificaciones 5 los perindos snusles gue
combncen & partir del | de onero de 2016 de femn retrosctiva de acuerdo con la NIC B Politess Contables, Cambilos en las
Estimaciones Contables ¥ Errores. Se permite su aplicacion snticipada. S| uns entidad aplica cuas modificacionss on un periodo
QU combence con anteriodidad. revelard este hecho.

Modificaciones = ln NIF 10 y ls NIC 29
5S¢ publict en septiembre de M 4. Se aplicard de forma prospectiva para perfodos gue inkcien el 1 de enern de 2016

Se introducen reformus pars normar lo referente principalmente 8 la Vernts o Aporscion de Activos entre un lnversor ¥ su
Asociada o Negocio Conjunto

Mejorus Anuales s las NITF, Cicla 2012-201 4. emitids en septiembre de 2014:

NIIF 5 Actives e Corrientes Masicoidos para ln Venta » Operacienes [Hsconlinasdas

Cambios en bos mésodon de disposicitn. Lina entidad aplicant cses modificaciones de forma prospectiva de scuerdo con la NIC &
Politicss Contables, Ciumbios en las Estimaciones Contables v Ermores o los cambios en on métndo de disposicidn gue tengan
lugar en periodos snuales que comiencen a partic del | de enero de 2006 Se pormite su aplicaciin anticipada. Si una ontidsd
uplics exas modificaciones en un penodo antenor, o revelark,

NETF 7 Instrumenios Financieros: Informacidn a Revelar
Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidsd de las modifleacionss o (a NIIF 7 & los estados financienss intermadios

condensadon. Uni entidad aplicarh csas modificaciones de forma retmonctivia de acuerdo con la NIC § Pollticas Contables,
Cnmbios en Ins Estimuciones Contables v Errores para periodos snuales que comiencen a partir del | de enero de 2016, con
cieras exoepcionoes

NI 19 Beneficion a los Emplendos

Tass do descuonto: emisidn en un morcado regional. Une entidad aplicand esa modificacion pars los periodos anuales e
comiencen & partir del | de enern de 2016, Se permite su splicaciin anticipada. Si una entidad aplics e modificacidn en un
periodo que comienos con anlerioridad, revelart coe hocha.

AIC M Informaciin Financiern Intermedia

La informackin & revelar s proporcionard blen sea en los estados linancieros intermedion o incorporads medianic una referencia
crurada de |os estudod nancieros intermedios con algin otro estado (tal como comentarios de la gerencin o informe de nesgon)
que esté disponible para los wuarios de los estados financienos en los mismas condiciones v ol mismo tempo gue oy ostados
financierod imermedion. 81 los uswarios de los estados financieros no tienen scceso o la nformacion incorpomda por referencias
crumadas en las mismas condiciones ¥ al mismo tGempo, la informacidn financicra infermedia cith ncomplete. Una entidad
aplicarh esa modificacidn de forma retroactiva de acverdo con la NIC § Politicns Contsbles, Cambios en les Estimaciones
Contables ¥ Ernores parn los periodos snuales que oomicncen & partit del | de enero de 2016,
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3 INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciombre del 2014 y 2013, el efoctivo y oquivalente de efectivo comsiste en:

o 2014 2003
UsD 'sp

Caja 20,484 2,200

Bancos (1) 1,459,233 64,463

Inversiones Temporks (2) 20,002 20,000

Salda ul 31 de Diciembre 1499719 [

(13 Al 3 de diciembee de 2014, comesponde principalmente a saldos manienidos en las cuentas baticarins del Ranoo Promdrica

por USD 1412792 Al 31 de dickambre de 2013 comrespondc principalmenic al ssido mantnido en ls cuenta corricnie del
Bano Dolivanano por L'SD 107 588 v en la coenia deld Banco Promérica por 1S $06 663

{2) Al 31 de dickembre de 2014, el portafolo de inversionss emporles ostd compuesto por la piliza de scumalsciin N
0262433 emitida con fecha 12 de ocubre de 2014 por ¢ Banco Promérica, como gamntia par la cotrege de ln tarjeta
corporativa. La pdliza gencra un inlerds de 3 3% v tiene un plaro de vencimiento de 365 die.

32, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- 2014 2013
usn USD

Clicatey:
Compafiies relacionadas, now 3,16 649,938 2324015
Tercorm 73740 0178
Provision de cuentas incobralbles N . (48,1413 (43.296)
Subtotal {(n 133,220 2.360,893
Anticipo a prowcedones i3) 688,836 29819
Empleados EAT9 14,129
Onras ) 1m4m0 786

LTy T ——— ox . —_—————m

Clientes - Roprescntan créditon otorgndos por Ta venta de prodiscios torminados con vencimiento entre 30 v 180 dins promodio v
T PETICTEN inlereses.

(1) Antighedad de bas coentan por cobrar clienies vencidas pero no deterforndas - Lin detalle por antigiiedad o como sigue:
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[ius 014 213
UsDh UsD
1-30 788,219 1970523
3l-ah 107,850 M
61-90 54,767 141,883
1-180 Tb6s $5,725
M de 180 dlas 2) L9 192,246
Totl LAw220 2,360,893

21 Al 31 de diciembre de 2014 comesponde principalmenta & cuentas por cobrar a la cmpresa Administradomn de Transponic
Maritimo S.A. { ATM) por LISD 202430 (USD 192.246 & el 201 3). Esic saldo cormesponde a valines ineurmidos en of pago de
ghruas al IESS que fueron notificadss n dichs compafiia, relucionads de los anteriores accionistas de Pespesea S.A. Sobwe esia
cuenta por cobrar no exisie un scuerdo formul, no se gonern (ercses ni sc ha establecido ¢l plazo en el cunl s cancelard.

Detterinro de rwentss por cobrar

Lo coenias por cobrar comercinles han sido revisadas por indicndores de deterioro. Al 31 de diciembre de 2014 algunes coomto
por cobrar s¢ encontraron deteriomidas v una provisidn por cuentas do dificl cobm, fue constitulde. Al 31 de diciembre die 2014
s registnd un incremenio de la proviside cuentss incobrihles por LIST) 4.843 jen 2013 no se rgistrd variacion)

i3) En el 2014 corresponde principulmente a anticipos entregados o los proveedores Sr. José Pérez por USD 114.497, Saky
Lymberopulos po USD 95355, EVAPCO INC, por USD 104,899, Jusn Meim por USD 62278 v la Submecretaria de Recursoy

Pesigueros por LS 47513, En el 2003 ¢l anticipo mis reprisentative cormesponde a Maersk Jel Feusdor por LISD 9,000,

i4) Comesponde a fondos cntregados al porsonal de flot de las embercaciones TUNAMAR v JULIE L por USD 118 480,
correspondienie & anticipo de sueldos

I INVENTARIOS

. = 4 i3

USD UsSp

Muteria prima {1 2) 2,446,562 5,300,493
Productos erminados (1} 981,158 2760
Maleriales, suministros v oiros TSN 277,261
Productos en proceso 22 990 s
| ooy on it MM ATS 44 57%
Provisiin Valor Noto Resluable (3) (12.035) (46, 0l )
Saldo al 31 de Dickembre . 660 .00 4,08

En el 2014, un wial de USD 29044973 (USD 38 864 819 en 2003) de Inventario foe incluido en otilidedes v pérdidas como
comtn de verilm
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{1} AL31 de dickembre del 2014, la materia prima estd representadn por 2.093 TM de pesvado comespondiente & s categonia de
widin) (2794 TM en ¢l 2013); los producios terminados estin constituidos por 193 TM de Jomaos y 148 TM de mllado de utin
(356 T™ d¢ lomas v 181 TM de rallado de atin en <l 2013).

{2} Inventarion recibido de Torcoros )

Al 31 de diciembre de 2017 existian en las chmamns do materia prima 64 TM de stiin congelado del ioneemos, valomsdo a un costo
promedic de 2.4 ln T™, por un ot de 151 143,634, Este atln no sord facturndo a Pespesca S.A. yu que fue recibldo solo con
&l objetivo de que la Compafiin lo slmacene v efectic posieriomente su despacho.

Dicha muterin prima corresponde @ inventario recibido en conceptn de porvicio de almacenamicnto. Pespesca. pamn llevar el
debido control del producto mantenido on sus clmans pam terceros, ha reglstrado of vador del invertario recibido oo sus activos,
w reghstrando una provision por o mismo monio. Ver nota 3,8,

(3) Valor neto de realimoidn
En ¢l 2014, el wotal de los mventarios reconocidos come gastos incluye TSI 25,970 (USD 36,134 en el 2003) en conceplo de
bajns de invenmarios al valor neto realizable. En ol 2014 no s efoctud la reversidn de la provisidn par desvalortzaciin del

invenbario por ln vents g inveritarios que hablan sido gjuistados previamente.

El movimiento de ln provision de denalorizackin de invenlatios se muestrs i continaacion.

014 M3
USD s
Saldo Inicial (46.064) (4,030)
Mis provisiones (25,970 (36,134)
Salde al 31 de diciembre (72,03%) (46.064)
L4, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
2014 013
LHE 1] LSy
Castn 16,907,233 14,793,990
Depreciacion acunmilada _ (1.901.302) (L6117
Total S o = 15,005,931 13,347,872
Clasificacion:
Termmnos (1) (4) 1022377 550,701
Edificios ¢ instalaciones i4) B, 176,597 6248754
Miguinas v equipos 6,221 944 5,489,069
Mughles, enseres v equipos de cbmputo. 36,653 273,54
Vehiculos 17059 288375
Comsiruocioness en curao i 95,5610 A97 468
Saldo al 31 de dicicmbre 15,009,931 11,347,872
(1) La Compania sdguird 4 lows de terreno ubicados en el km | 2 via Montecristi- Guayaguol, Sitio Los Bajo por un ol de

241383 m2. Al 31 de diciembre de 2013 se habia regivtrado como sctivo fijo 28975 m2 v 212,408 m2 fucron registrdos como
Propivdades de Inversiim, En:llﬂniuﬂﬂr reslasifiod e rubro de terrenos regisimado’ como propicdad de inversiin 4
propledudes, plants y equipos por USD 471476, Ver Nota 1.8,
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(2) Al 31 de diciembre de 2014 le Compafia registnd principalmente dentio del rubro de construcciones o curo un manio de
LISD 115,810 comespondiente & ks cosios de implementacion del msevo sistems contable SAP (1750 86,048 en el 2013), USD
263 325 por ln ampliscién de b chmaras de materia prima (LUSD 320,540 en ¢ 2013) ¥ USD 229,741 por la ampliacidn de las
salas de proceso (UISD 89.K32 en el 20130

End 2014, s movimienios del costo de propicdades, planta ¥ oquipos fucron come sigee:

Muprbles, raseres
Edificio ¢ Muquisaris ¥ ¥ eqpuijes de
Terremon lavtmbarimes iy rémpain Tarul
Coato __Usb __ USD ___USD Uush UsSD
Enero 1, 2004 550,77 6,727,210 6,274,194 389,708 11941.813
Adiciin £4.540 15,458 70,422 160,428
Reclmificacitn propiedad  de
inversidn (1) (3) 471,676 - 975,761 2,300 1449737
Total 1422377 678 TARS 41D d2.A4M 15551978
{ oEsirucc e
v chiculon o curne Total
Cesto usp Ush
Enero 1, 2013 . . 154,709 457 468 BSLIT?
Adicidn 104,060 398,093 502,153
Venta (25.706) (25,706
Reclasificacidn propiedad de inversion (1) (3) 26,632 26,642
Total - - 459,695 w9551 1,355 2%
Miciembre 31, 10014 16,907,233

Fnel 2004 y 2013, los movimiontos de la depreciacion scumulsda de propiedades, planta v oquipos fueron como sigue

- S wie 2013
UsSp LsSDh
Salds al | de enero (1,446,117) {1.036,324)
w deld afio (409, 578) {409,793)
675
unnhuﬁmnﬂu (K]} 46282y
Sulde i 31 de dickembre (1.801,302) {448,117

(3} Principalmente corresponde o 1o reclasificacion de jos rubroy reconocidos en el afio 2013, mi como de las adiciones 2014
registradas como propiedad de imversidn ¥ reclasilicadas como propiedides, plants y aguipos

Propiedad. Flasta v Equipo en Garantia
{4) Una porciin de termonos v maquinaria con vakr & morcado de LISI. 1R.668.784 otin garantizande a través do un

fidcicomiso morcantil abligackmnes de la Compafiia v sis relackonadas. Ver nota 3 20,
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Muehles,
EMBETES ¥
Maguinnris equipos de
Terrenos ¥ equipos Vehiculoy cdmpaio Total
Conto - usn UsSD Usn - UsD L'SD
Enero 1. 2014 471.676 44,849 254593 2,188 1444 205
Adiciin {13,520) (551) (44) 14,119y
Reclssificacsin (471,676) (931,329) (24.944) (.137) (LA30.08T)

De acuerdo u criterio de ln Adminksrciin, no han existido condiciones que a diciembee del 2003 v 20014 indiguen indicios de
deteriorn que deban s reconocidos en los estados financieros.

15 PROPIEDADES DE INVERSION

vsh USD
Edificacionss - -
Miquinas + equipos - i B4
Terrenos. - 471,676
Saldo al 31 de diciembre - | 444,205

En ¢l 2014, los movimientos de oosto y depreciacion scumiilnda de propiedades, plaota ¥ equipos fueron como slgie:

Drepreciacion Ibepreciacion
Cosin Acumulsds owin Arumulads
W4 014 013 013
Usp Ush s LSD
Saldo al | de enern 1,476,360 (32.163) 2,532,040
Mits Adiciones (18,119} {(32.163)
Reclasilicacion desde Activo Fijo 111,332
Hechasificacion a Activo Fijo (Ver Nota 3.4.) (1. 470, 364) 46282 (1.167.003)
Saldo al 31 de Diciembre —— . z 1,476,369 (32.163)

Maguinarias ¥ Equipes - Al 3] de diciembre de 2013 corresponde principalmente a dos penersdones de enengla, un caldero 5
wn coempresor por LIS1 712400, LISD 92 400 » USD K7.000 respectivamente, kos cusles de acuerdo o la roviskin cfoctunda por
ks Adminswraciin en ¢ afto 2014 ya cstaban sicndo utitizados por kb que se efoctsd s roclasificacion a propiedades. planta v

SIS,

Terrenos - Comesponde & 4 macro hotes de tomeno por un fotal de 212,408 m2 ubicados en el km | Y% via Montecristi-
Cruamyaquil, Sitio Low Bajos reclisileados en el afio 2014 & propiedades, plants y equipos.

De wowerdo a eriterio de I Administracién no han exisido condiciones que sl 31 de diciembre del 2014 afecten
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wignificativamente ¢ valor raronable de bos activos v o eximion indicios de detenion.

36, CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de daciombee del 2014, commponde a Impucsto &l Valor Agregndo genomdo on ls adquisiciin de bicnes y que representa
un zeido scumulade por bos afios 701 1. 2012, 2013 y 2014 por USD 1 244.072. La Adminissracion de la Compafila hs inicado
¢l proceso de rocliumo de cos saldos ante o sutonidad wibutaria, sin cmbargn, s capora la resolucidn del Servicko de Kentas
Irvbermuas.

. - - 2014 01y

LsDh LISD
Crédito Tritmtario de [VA 1,718,913 1,003, 360
Provisidn por IVA Crédito Tributario (534 862) _ (534.882)
Salds al 31 de diclembre 1. 244,071 468918

Deterioro de cuentas por cobrar o mrgoe plazo
S¢ considern que In provisidn de deterion por IVA Crédito Tributaro es suficiente parn cubrir cuslquier pérdidi que pucda

. - - 2014 2013 -
USD UsD
Otros Activas Cotricntcs () 0,262 .
Onros Activos No Corientes @ 6529 4,800
Salde al } de diciembre 115,95 4,800

1) Cormesponde & licencias de pesca adiuiridas & la Comdsidn Intoramericana del stikn troploal pura ¢l ao 2019
(2} Em el mfto 2014 se efocmd el reconocimiento como otros activos no corricates por USD 59,494, corresponidients o permisos

parn s oporacién de las naves en Motamento (Julle L y Tunamar), con vigencia hasta ol 2015, olorgados por In Subsocrotiria de
Recursos Pesgueros y por el [nstituio Nacional de Pesca

En el 2014, el movimienis de jos otms activos corrienies v no commientes fie como sigue
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Amartizaciin Amortizacitn

Canin Acumulads Cosin Acumuleds
2014 014 2013 013
U'sh LsD UsD LsSD

(Mres Agtives { ormentes

Saldo al | de enero

Mllks Adiciones 10,262

Saldo al 31 de Diciembre o 50,262 o %

Otros Activoy No Corriesies

Sabkde al 1 de encre 4,800

Molis Adiosoney 157,200 (97,704) 4. B0

Saldo al 31 de Diciembre 162,000 (97,706) AR

3R CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2004 Wy
LsD uUsD
Provecdores: in
Terceros 1529704 1 R92 448
Compafiias relacxonadas, nota 3,17 5.548,273 8,665,995
Emyplesicos (k)] 713,201 64,590
Anticipos de clientes i) 214,290 47,760
Orrms 61218 2015
Sabdo sl Y1 de diciembee 9,070,786 13,321,808
{1} Proveodones

En ¢l 2014, incluye principalmente facturs por comprm de materia prima por USD 6,666,805 (LISD 11,133,455 en el 201 3), con
vencimionios hasiy 180 dies plazo v que no devengan imereses. El principal proveodor de materia prima de ln Compadiia e la
empresn relacionada Pescatun Panamd, 5. A.. Ver Nota 3,17, En el 2013, incluye ln provisidn de ln materia prima recibida del
proveador [ecopesca por UISD) B37.262 con focha 28 v 29 de diclembre de 2013 que foe facturado por & provesdor & Pospoica
S.A. con fecha 20 de enero de 2014

13 _Emplosdos

Al 31 de diciembre de 2014 incluye sueldos pendientes de pago a personal de la Compafiia por los meses de abril y mayo del
2012 v sueldos ¥ beneficios sociakes & empleados cessdon por USD 562938 (USD 664,990 en o 2013} Adicionalmente,
incluye LISD 150,222 cormespondlento o slarios por pager del sio 2014

1) Anticipos de Chienics
T & anticipos recibidos de Marpesca International Comp. por UISD 162,184, Adicionalmente. en el

Cormesponde
2003 y 2004 |, inclrye cheques entregados. como garantia de tres clionies por conoepto de vents de desperdicion.  Fl wital de
Fmmnties recibvidas o5 por un iolal de 175D 5001 1 (USD 46.000 en el 2013).
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A9, RENEFICTOS EMPLEADOS CORTO PLAZD

04 3
usD LUSD
Beneficios sociales de ernpleadons 337,504 278,690
15% Participecidn & trabajadorcs 270,741 44 K84 B
Total 08 T4 325574
L1 IMPUESTOS
Activos v pasivis del siio cormicate
= 2014 203
UsD uUsD
Agihves por impucstes corricnics;
Impuesto & la salida de divisas i 312,608 107,367
_ Retenciones en fa fuente == _2a0 80,439
Toial 40,019 B8, 206
[Fasivos por impucyivs corTraics
Retonchones on la fucme ¢ IVA 672,669 242
Impuesto s s salida de divisas in 45997 199,008
Total 718,668 331,180

(1) En el afo 2013, se efectud el registro de IS presuntivo de expornsciones por LSD 298,000, so registrd en el pctivo versus
una provision. En el afio 2014 s ofectisd ol pago respectivi peno no se afectd al valor reglitmdo en ol sctivo,

Impuesto s la rents reconockdo en ks resaitados

Una reconciliacidn entre la péndida segilin extados financieros v ¢l gasio por impuesto s la renta corriente. es como sigue:

== S 4 ) 013 =
UsSD UsD

Unilidad Pérdids sepim extadon financiers antes de impeesio s L renin 1,805,204 312,558
Participacidn & Trabagadones (I70,781) 146,884
Utras deducchones | amortiracitn pérdides tributarias afos anterores i568.814)
Ciaston no deducibles ™ THETS

Hase lmponible B 1,560,788 1,020,549

Amnticipo de impuesto caloulado (1) 379208 138218

Impuesio s la renta cargndo o resuliados MM 28214

i) A panie del sfio 2010, si ¢l mpuesdto & s ronts cousido cs menor gue el anticipo culeulado, s debe conniderns como hmpuesio

7]
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i la renta minime el valor de enie Glikmao, el cusl resaltn de la smoma matemdtica del 0,4% del activo, 0.2% del patrimomo, U.4% de
myreses gravados v (L.2% de costos v gados doducibles,

Parn of a0 2014 y 2013, Is Compadis determind como anticipo de impuesio o la renta USD 379208 y USD 228218
respoctivamenic. En el 2013 y 2014, ¢l anticipo de impucsto calculado fie mayor al impucsio o In ronia determmado. La
Compafiia registnd on resultades del 2013 1ST 228,218 equivalenie al impucsio a la renta minimo. En el afio 2014 s regisin’ en
resuliados ¢l impuesio cousade sepin el Formulario 101 “Tmpoeito a ln Renw®,

Las declaraciones de impuocsio n In renta han sido revisadng hasts o afto 2001 por panes de las sulondisdes tributariass v estin
shicras para sa revisidn ley declwrecionss de ks aflos 2012 al 2004, sohre los cuales podrian evistir diforoncias de oiiena, o
cunto al ratwnicnto fiscal de ingresos v jpitos.

La Compafiin al 31 de diciembre de 2014 v 20013 oo ha registrado los efecios por ajustes NIIF por impiosinos difendos.
Asperios Tribvutarios
Reformay tributariay 7017

El 14 de encro del 2013, el Ejocutive cmitid ¢l Decreto Ejecutivo No. 1414 mediante ¢l cual promulg ¢ Reglamento pani ls
Aplicaciin de ls Ley Orginica de Rediveribucion de Jos Ingresos pam ¢l Gasto Social,

F1 24 de enero de 2013 se publict on ol Segundo Suplemento del Registro Oficial 87, una reforma o la Resolucion que regula s
presenincitn de informackin sobre precios de transferencia con partes relecionades. El Servicio de Rentas Internss establocit os
mavilos anusles pars la presontacion del Anexo ¢ Informe de Precios de Transferencia por oporaciones. cfectssdas con paries
relacionnden del exterior v locle sends: USS 3 millones pam ¢l Ancvo de Opornciones con Partes Relacionadss v 1SS 6
millones deberdn presentar adicionalmente al Anexo, ¢f Infiwme Integral de Precios de Transferencia.

El dia 16 de dickembes de 2013, s publicd el Segundo Suplemento del Regtstro Oficial 145 , con el Decreto 171 emitido por la
Presidencia de la Republica, a trivés ded cual se expidié of Reglamento s la Loy de Discapacidades, o ol que entre otras
reformas, se dispone los porocnitajes pars aplicacidn de beneficios tributancs de exvoneraciin dol Impuesio Ronta y develucin
VA de scuerdo al grado de discapacidad v mis refurmas al Hoglamento para la Aplicacitn de la Ley de Régimen Tribeatario
Intemo. Lina reforma importsnie corresponde o la relaciaad con I nomma de deduccidn pars impuesto a [s reate sobee jos
pagos o pervonal discapaciindo, pees s mitifica lo previsio en la Ley, oo ol sontido que la rebmjs por pago & personal con
discapacidad molo procede en la pane qie excedn a e contrduckones obligatorias por Ley,

Duraste ¢l afio 2013 eotraron en vigencia Convenios de Doble tributacidn del Ecuador con: Uruguay (febroro), Corean
i scptiembre|, Singupur { septicmbre) v China (diciombre).

Reformas tributarias 2014

El 10 de febrero de 2014 s publicd el Suplemento ol Registro Oficial 180 en of que la Asamblen Nacional expide <l Codige
Orgdnico Integral Penal, que hace mencidn puntual a delitos iributerios ¥ sancioies.

En d Suplemento del Regisro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, se publicd Ley Orglnica pam of foralecimionio y
optimizackin o Soctor Societario y Bundtil, que reformé vrias loyes, ontre cilas ls Loy Orginica de Régimen tritutario insernao,
las principales reformas se refieren n: exoneraciones de ingresos por rendimicntos financieros v beneficios distribuidos por
Adeicomism ¢ inverdones on Buolses de Valons, oblenidos por personas natuntlos y soclodades: evtubloce beneficios wributarios
en determinncide v liquidacion de impuesto renta y cileulo de anticipo de impuesto renta, en ef caso de empresas del sector po
financiern, v la tarifa (%% de [VA a las comisiones por concepio de servicios bursitiles,

El 30 de mayo se publict ¢f Suplemento del Registro Offclid 237 on ol que se encucntra la Resalucidn, emitida por el Servicio de

23
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Rentas Intemas, a través del cual reforma la resolucide No. NAC-DGERCGC1 3-00236 omitida el 17 de junie de 2003, en
relacion ol calendario pars inicio de envision de Comprobanies de Venta, Retenciin v Docamentos Complementarios meslimne
monsaje de dudos, por ln cusl o partie de agosto 2014 emiten Soviedades emisoras y administradorss de tarjetns de crédizo, a partic
do octubre 2004: Sociedades emisors v admmnistradorss de wrjetas de erédito, contribuyenics cepeciales que nealicen., scpim su
inseripeidn en el RUC, sctividades econdmicas comespondiemes al sector ielecomunicaciones y al subsecion television pagsda,
¥ o partir de enero de 2015 los denmdes contribuyenics cepeciales no sefialados en los grupos anteriones, contribiuyenies que posesn
suforizacién  de impresién de comprobanies de venia relencién v documentos  complamentanios, @ trivés de sistemas
computarizados (maoimpresonss), contribuyenics que realicen ventas & trovés de internet ¥ los sujets pasivis gue realicen
mctividades coondmicas de exportacedn.

El 12 de septiembre de 2014, se publicd ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 132, en el que la Asumbles Nacional
expide ol Cédigo Oeghnico Monctario y Financiero, of cunl incorpors ciortss refornes tributnrias, principalmeonte pars regulies
para cierios soctores & caloulo del anticipo minimo de impucsto o la rente anosl.

El 29 de dichombre de 2014 se publiod of Suplemento del Regintro Oficial 405, o ravis del cual la Assmbles Nacional emitid la
Ley de incentivos a la Produccidn v frede fiscal, & su vez o 3| de diciembre de 2014, s publiod ol Tercer Suplementn ded
Registro Oficial 407, n través del cunl la Assmbles Nocional expide ¢l reglamento a la Ley. La norma principalments cres
incentivos pare el sector productive, especiaimentc pam L micm, poguefies, madianss empresa ¥ de Lo economis popelar ¥
solidarin y nctividades mincras; propone mecanismos pans evitar evasion fiscal y pam el reformunienio del siviema iribotirio, pam
prevenir ol frwude tributario, determing lns caracheristicas de Tn residencin fiscal ¥ lns oblignciones del beneficinro sustitito, entre

olros BSpecins,

LIL PRECTOS DE TRANSFERENCIA

La Compafin tiene en procese o prepamacion del estudio de precios de ramsforencin de las ransacciones ciechundns com parcs
relachonades locales vio del exerior cormespondicnte al afo 2014, requerido por disposiclones legabes vigenten Dicho estudio
constituye una buse para determinas sl las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a procios mzonables que =
sproiman a vadones de plens competencin. A la fochs de emisidn de los cstados fnancieros, el estudio repofia que Is Compafia
ha cumplido con el principio de plona compotencin

312 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa provision pars jubilacide patrocal establocids de scuerdo con disposiciones del Codign
de Trahajo, ol cunl indica que o trebajadores gue por veinle aflos 0 mis que hubieren prestndo wus servicios én forma
continusds o (nemampida, lendrin derecho o ser jublilados por sus empleadorss sin perjuicio de la jubilacidn que bes commesponide
en su condicidn de afilindos al Instituto Ecusoniano de Segundad Social

La compafia no tiene la politica de provisionar ¢l desshucio al 31 de diciembre de 2013 y 2004, Fl valor determinado por el
actuarnio en su informe ancal fue por USD 44.146 encl 2014 v USD 31.055 en el 2013

Dursnte o 2014 y 2013, la Compafils roconocid on los resultados del periodo lo sigubente:
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2014 P E]
Usp usn
Kalc» Inbeial 142,090 112,092
Costo de bos servicos d2) periodo comiente 4).560 41,158
Costo por ionescs 9.946 TR
Pérdida sctuarial reconocida por cambios on supuestos financieros %046
Perdida sctumrial reconocida 9430 16,15K)
Electo de reducciones v liguidschones anticipades (26,470} {13,049)
Costo de servicios pusados -
Total 194,602 142.0%

lLa Compafiia no mantiene fondos sopardos parn cubrir esios beneficios. Al 31 de diciembre del 20014 ln Compafiin no tene
omplesdos jubitados o cmpleados activos con derechos adquindos de jubilacion patronal

Los costos de interds de 2014 incluyeron en los coston financieros por USD 9 546 (USD 7,846 en o 2013)

Lo cilelos actuariakes del vakor presante de ln obligaciin devengadn por concepio de beneficios delinidos fucron realizados
31 de diciembre de 2014 por un acuano mdependiente. El valor presente de los obligaciones por concepto de heneficios
definidos ¥ low costos del servicio ncmal ¥ ¢l costo del servicio mmerion Micron caleulados uiiliando of méoda de In wmidad de
ortdito proyectada, Bajo cste método los beneficios definidos deben sor stribuidos al perkodo de servicio del empleado v basados
en | frmula del plan, de 1l sueric gue sc atribuye ln misma cantidad de beneficio a cadas afo de servicio, considerando ¢l uso de
hipdtesis sctusriales parn calculsr el vakor presente de dichos beneficis. Fstas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves del
theenpo, o incromento salarial v las probabilidades de paoo de enios hencficios.

Las ganancias v péndidas sctusriales gue surjan de los ajusics por la experiencia v cambaos en los supouesios sclusnales s cargan
o abonan & resubtados duranie cf remanente de vida laborl promedio esperado de los emplendos comespondicnte.

Las presuncianes principsles wadas parn propositos de Jos chlculos actuariales son s sigubentes,

2014 2013

=
Tasa de desouonio ™ ™
Tasa de mcremenio salarial k- R
Tusa de incremento de pensiones 19% 29
Tisa de rotacion promedic 15 46% £9%
Vida laboral promedio remancnic 7.90 7.80
Tabla do morialidod ¢ invalide: Tabla Monalidad IESS 2002

LI PATRIMONIO
3131, Capital sacial - Consiste en 7,061,770 acciones de USS1 de valor nominal umitarso.

Al 31 de diclembre de 2014, ls composicién accionaria & como sigue:

N Participaciin LSS L LL
Acchonlstes Acchiniatis % por meciin S
Singleton Panamd S. A 7,061,769 99 aGue, i 7,061,769
SOTER INTERNATIONAL CORP (1) 1 0.001% I I
Total 7061,770 i 2 7.061,770

(1) Duarante ol 2014, Liseo Business Corp oedid su participacion a favor de Soter [nternational Corp
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LI1ALL Restrvas
w4
o - Usp
Rewerva legal 185,303
Heserva Moulimtive 1667722
Tt | B3 024

Reserva legnl - Lz Ley de Compadiins roquiese que por o menos of |(F de Ia wiilided soual sea apropiadas como rescrvie kegal
hasis que éstn como minimo slcunce el 3% del capiial social, Esta rescrva no o disponible pari of pago de dividandos en

efectivo poro pucde ser capitalrada on su winlidad.

Reserva facultstive - Representa valores scumulados, s cusles podrian ser otilizades para sumenter o capital social de In
Compafia

3,135, Utilidedes recenidas

Il saldo al 31 de diciembee de 2014 s wnalize o continuacion

Total resulindos scumuisdos 21 11 de diciembre de 20012 148086
Resultmbon dispanibles 445K 77900
Reserva legal v facultsnva 1.833,025.00
Resubtados Acussulados por Aplicacidn de las NITF por vee primena (1) (2966, 518)
Mis: Urtibidad del afo 2013 17447
Resultados Acumulsdos al 31 de diciembre de 2013 382,743
Fosultsdos disponibles A 40623600
Resorva bogal v facubtativa 1.853,025.00
Rosultados Acumulados por Aplicaciin de las NILF por vez primer (1) (1.966,518)
Wds: | tilidad del ado 2014 1,191,050
Resultados Acumulndin al 31 de diciembre de 2014 4,573,793

{1} Hesnbtados acumulados provenientes de ba adopcidn por primers ver de las NHF - Incluye hos vilores resultsnies de los
ajustes originados cn Ly adopckdn por primors ver de las NIF, De acuerdo & Resolucidn emitida por s Superintendencin de
Companlss ¢l 14 de ociubre de 201 | ol saldo de ostn cuenta sdlo podr ser capitalizado en la paric gque oxonda al valor de las
pérdides scumubadss v las del dltimo ejercicio scondmico concluido, i las hubiere: utilizado en absorher pérdides: o devuelio en
ol caso de liguidacion de la Compafiia

L1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMNARIAS

Durmnte ¢l ejercicio ccondmion 2014 y 201 3 ta Compafils gencrd los sigubentes ingresos por suy sctividades ordinsriss
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014 013
Dictalie LsD UsD
Ventas al Exterior iny 25010572 19,954 923
Ventm ocakes 10,280,214 2408710
Descwentos en Ventas 2 (382,833) (188,432}
Total o 35,816,954 42,175,202

(1) Las ventns ol exterior en el 2014 y 2013 corresponden principalmente & ventas cfoctundas al oliente relacionado Muarpesca
Internacional Corp.. Ver Nota 3.17.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 comesponden descucerios on ventss olorgdos. principalmeonte al cliemte Marpesea Intermaconal
Corp. Al 31 de diciembre de 2013 existen notas de crédito emitides par snular ventes de los aflos 2012, 20011 v 2009 por USD
116881, USD 23,986 v LISD 23,446 rospectivamente. o ls cuenta contabie *4.02.01.01.0001 Descuento en Ventas s¢ registnd
USI 114960 ¥ co la coenta *7.01.03,04.0029 Gastos No Deducibles™ un monio de 150 51 354, Este dltimo valor se regisind
como gasio no dedocible por que corresponde a s soulaciin de (heturis emitidns & los proveedores de muscrin prima pot

canoepin de rocmbolso de gaios.

115 OTROS INGRESOS

Cormesponde a notas de crédito emitdas por los proveedores del exterior por malas calided del producto en el 2014 por USD
97.540 (USD) 406.467 en ¢l 2013). Adicionalmente. en el 2013 s registrd 1/SD 92000 en "Owos Ingresos™ por cierme dee la
proviskin por muliss e intereses.

L16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de fos costos ¥ gastos de admimistraciom reportados en los estados finencicros &s como sigue:

a4 2013
1sD Usp
Consumio de imvertarion nel 16, 578431 338,333
Depreciaciin v Amortizaciin 430,330 440,472
Sueldos y Beneficion 5084817 4,023,075
Impucsios ¥ contribuciones 175,713 272,646
Ajuste de VMR 215970 Js, 134
(v 1L.77TR.0R0 4220107
Tosl C O 34.069,341 2.211,%67

J1T. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIHONES CON COMPARIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2014 v 2011, bos principales saldos con Compania relaconadas incluven lo siguiente:
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2014 2013
LsSD UsD
Cugntan pog gubeut;

Marpescn Internacional Corp. | 887417
Marpesen Ecundar S A. 79,009 7612
Administradora de Transporte Maritimo 5.A. 212,430 192,244
Lisehoo S.A. 142,901
Marine Shirmps Furms Ine. 12,065 3430
Procesadors Marposcs S.A Th.e87 70,399
Pescatin Panamai 5.A. 16,913
Biogenxeomp 3 A 1.0
LYMBEROPULOS COSSICR! DIONISIO JORGE 41.4%
PACHOCHE SOL Y ARENA S.A. SOLARENA 104,083
Maring Shirmps 5.A. (BT

Total 649,938 2324015

Cuentas por Pagar:

America Tower | Corpe 457017 B.273.211
Julie L. 5.A, 729,840
Packworld S.A. P 79,500 62,700
Proccsadom Marpesca 5. AL 199,694 330,083
Muarpesen Imemacional Corp, 2,805,364
Pescanin Panamd S.A. 1,056,309
Rocmar Seafood 5.A. 50,990
Helix Craft Trading Corpontion 170,352

Total 5,549,373 B665,994
America Tower | Com. 162,184 -

Total 162,184 0

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de cuentas por cobrar ¥ por pagar no gencrn inlereses v thenen vencimients entre 30 y
180 dins.

- — . 2014 2013
LsD USD
Prdslamoy
Singleson Panami S.A. 2,310,484 2310484

Pristamos - Comesponde aportaciones de elictive realizadns por o accionista de le Compafia desde ¢f mes de mayo de| 2012,
destinado a cancelar obligaciones pendiente con tercers. ¢l cunl no devengn mberds v no théne fecha do vencimiento esablecida
Al 31 de diciembea de 2012 se repornd dentro del pasivo corriente. Al 31 de diciembre de 2013 e efoctud sy roclasificacidn ol

pasivo o lage plazo, no se reconocid efiectos de infereses implicitos en este pasivo de weverdo con NITF,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2014 no se ha reconocido uns provision por el 3% 15D que deberi cancelar la Compafia al pago
de esta obligncidn con Singieton Punamil S.A. El efecto aproximacdo del 15D es por un moaro de USD 115,524,

A continusclin ss detallan lny transsccione de cuds afio con partes relacionndas:

s 201
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Ush 15D
America Tower | Coep, i2) 493,343 12967773
Caribbean Fishing Trading 5.A. 954,416
Puckworld S.A. P 165423 162,340
Provessdlon Marpesea 5 A 135,516 IR0
Marpesca Internacional Corp. 2RI4 606 12,660
Tel Marine lnternational, S, de R.L. 3668240
Marpescn Ecundor S.A, 93.929
Pacoche 8ol v Arena 5.A. Solarens 113,993
Adminisiradorn do Transporte Marftimo S A, 20,184
Mlsirine Shirmips Farms Ine. 23,048
Pescatiin Panami S.A. 1,870,077
Rocmar Seafood 5.4 50,99
Luehoo 5 A S0.298
Flectronic Mautical Brands R.9R1
Helix Craft Trading Corporation 218400
Julie L. S.A. 907 497
Total 6,975,342 18,095,304
B 2014 2013
s LISD
Ventas:
Murpescs internacionsl Corp. 24,834,308 15,4758 747
Julie £, S.A. (2 B0
Marine Shirmps Forms [ne. 17,860
Sirndelln Corp, 680
Tri Marine Intermational, 5. de R.L. 4410.414
Amezica Tower | Corp. 43,4449
Murpesca Europa S1.
Total 14,534 308 35,948,758

{2) Ver nom 3.19, respecto a los contralos ¥ compeomisos ecichrados enire Pespesea 5.A. v las compafing America Tower |
Corp v Julie L S A_ parn el afio 2013 y 2004

LIL CONTINGENCIAS

Actos adminkstrativos de determinacién fiscal

Mediante Acta de Determinacidn Final No, 1320140100029, emitida el 03 de ociubre de 2014, |n administracion tributarin
citabloce una diferencin s pagar on ¢l impucsto o la renta causado del periodo fiscal 2011 por USD 3.647.439 mas of 20% de
recirgo ¢ infereses penerados desde | fechn de ln impetacin hasts la fecha do pago de la obligecion deverminada. Hasta |s
presente fochn este informe el juiclo so encucntra en vlaps de procha. A eriterio do los ssesoses tributanion no ei posible concluir
=1 seni fvorable o desiivorable.

(Mros contingentes
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1. A In fochn de los estados financikeros existen cuisten 28 proccsos judiciales planiendos en contra de s Compafils por ex-
trabgjadores para el cobro de sus haberes que han sido plantendos n by cudades de Manta, Montecristl v Portovigio, oon
cunntia demandadas que alcanzan USD 1194314, La Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 tiene provisionado el monto del
finiguito de LISD 127 207 por esto concepto. De scuerdo al criterio do I Administracidn y de ssesor lagal, existon probabilidades
de roaltndon. fevorabies on estas domandas.

2 Fxisten procesos de impugnaciones de 3. 104 glotas de responsabilidades pefronsles que estin sustencitindose en e [ESS gue
suman ur valor sprocimado de USD 525 827 que seris un contingente parn s Compaiis. Estas glosas corresponden & porsonal
de | anieriores. Administmoiones por concepio do atongiones médicas, cesantins, etc. Do souerdo 0 comentanios de i asesora
legal Soandm Mendoza, b= ghosas s encuentran on proceios de impognacion y apelacién anie oy organiamos  competentcs
{Comisin Provinclal Controvensim (Poriovigjo), Comisidn Macional de Controversias (Quiio) y anie el Tribunal Contencloso
Administrative con sede en Portovicjol en virud de In no procedencia de ls mismas, lo que origing roclamos anie |a
Superintendencia de Bancos, paru o cunl dicha entidad s pronuncid solicitendo al [ESS tsbaje v presente un plan de trabajo
par establecer el valor real de las ghosas de RP, gque casi en su iotalidad tenen inconsistencia

3. Owras demundas

Juicho especial, por cobro do factures de servicios presentado por b Sceforita Bianca Kristell lanni Mo por USD 60,000, actunl
Gerente Gieneral de la Compatiia s BIANFIO CLA. LTDA, se encuentm en proceso de emitirse sentencia; y otm julelo cuyo
demandado es Algjandro Ferndnder por USD 4 000, por cobwe de factura, ¢l juicio se encuenira on proceso,

L18, COMPROMISOS Y CONVENTOS
Contrate de psocksckin American Tower |

En enero 4 del 2010, la Compafla suscribié con American Tower | Corp. un contrato de asociaciin de bogue pesquens, por
medio del cunl se compromete & recibir en sus instalaciones odo ol sthin capturado por BT Tunamar, de propiedad de Amencan
Tower 1 Corp. El precio a cancelar por las tonciades de atin capturadas v entregadas o ba Compaftia secd of vigente en &l mercado
en ¢l momenio del desemborque. El pluo de es= conmato de msociaciin serd de 1 aflos 8 partir de su sprobacion por los
Subsecrctarios de Recursos Pesquaros, Dofensa Nacional y do Ecobomia v Finansns, oito e febrero 24 del 2011, pudicndo
exienderse 2 ks previo scuendo de lny paries v aprobaciin de las sutoridades pesquers.

Con fecha 27 de febroo de 2013 American Tower | Corp v Pespesca S A acuerdan terminar de mutuo scuerdo ¢ referido
contrado de asociacion, debido & que la nave Tunamar scrin sometida ol régimen contractual de Armendamicnio o Fletamento a
Casco Desnudo a fvor de Pesposcn S.A.

Cantratos d¢ Fleinmenio

. Con focha 27 de febrero de 2013 s celebra el contraio de arrendamdento o flemmento con “Amenica Tower | Corp.
propictaria de in embarcacion TUNAMAR, El obsetivo del contrato o dar en mrrendamionto 8 Pespescn 5.A. I embaroscian
destinada de mancra cxclusiva s In captura de atin, El plazo durantc of cual cstand vigente o convenio &5 de dos afos. El procio
que pactan las partes o de UUSD 100.000, valor que serd pagado snunlmente, durasie los primeros dicy diss de cadn periodo.  El
walor de Is opeidn de compen de ln embarcacin es LUSD & 600,000,

Con focha 26 de septiembre de 2014 sc celebnd un adendum al mencionado contrsso de errondamiento de (lommento on el que s
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catabloce:

- El precie que por mutuo scucrdo pactan bs partes <s de LUSD 90,000 bos mismos que serin caneclados durnanic los primenos 10
dians de cada periodo

- El plaso durnnte el cual estard vigenie of présente coniraio sevi de dos aflos mas.

A ln focha de emision de esie informe la Compadia ha efectundo of pago de USD 100,000 por ¢l contrato de fletamento
mencionado o le propictans de la enharcacidn.

De neverdo o la clansuly novena del contrao de fletamento se estipula que Pespescs deberd: ()

b Abanderar Ia nave en ¢l Ecusdor duranic ol plaro de dumcitn del presente Contrsto de Armondamicnio

¢ Asumir indas las obligacones de la Armadomn, ontre las cuales se contanin, ef registro de Is embarcacion hego T bandera de la
Repiblics de! Ecmdew. (..}

Por lo que, & Compadita debid obtener s siguientes permisos § scuendos:

a Con fecha 14 de enco de 2013 se celebrn el scuerdo Interminisierinl entre ol Ministerio de Agriculture, Ganaderia,
Acusculiure y Pesca y Pespescn donde s mutoriza o ls Compafils Pespesca, porn quo proveds n celebine wn Contrito de
Arrendaiento o Flaamento i Casco Dessudo con Opeidn de Compra con la Compaflia Ameorics Tower | Corp.. armadors del
barco posguero Tunmama™ de bandors posquers panunefs por ¢l plaro de 2 sfos. Se outoriten o fngreso ul pals de la
embarencitn Tunamas pars que pueds dedicanse o realiz faenes de captura de atén con red de oo,

h. Con fecha 07 de enero de 2004 s celebm el Convenio de Coopercidn v Asistencia Téonica emtre ¢l rstinso Nacional de
Pesca y In Compadiia Pespesca con el objetivo de contribair al dessmollo clentifico ¥ temoldgico del sector pesquero ocustonana,
on bass A MVOINEACIONCS (UE pETtEn un mopr conocimiento dol medio ambionie, prestar aistoncis idonica vy comtribwir al
desarmollo de provectos.

La Compafila, en virud del presente Convenlo se obliga s pagar ol INP Is cantidad de USD 20,000 por la ombarcackin arrendada
TUNAMAR, de scuerdo b lo establecido en el artfculo 2 del literal A del Acuerdo Imterministerial No. 010 de enero 14 do encro
de 2013, suscrito por ¢l Ing. Guillermo Morin Veliisquez, en calidad de Viceministro de Acusculiur y Pesca

El plano del presentc comvenio o de un o, contado desde |s focha de suscripeidn del mismo,

¢ Con focha 06 de onero de 2014 o Ministerio de Agricullura, Canaderia, Acuaculbirs v Pescn otorgs ¢l permiso de posca N
DCRP-DI8-AT &l Armador Pespescn S.A. por la embarcaciin TUNAMAR.  Este permiso capacita ol bugue arriba descrito parn
I pesca de atin en dreas jurisdicclonales de Ecundor hasta el 05 de enero de 2015 en las rones v durnnte los periodos sprobados
por la autoridad posquern, oblighndose su beneficio s cumpliv con wodas las regulsciones y medidas de ondenambento pesgqueno
sdoptadas segin n Ley de Pesca, Acuerdos Interacionales de Jos cuales el Ecuador sea parte y méo disposiciones impartidas por
el Viceministro de Acumlculium v Pesca-Subsecretaria de Reoursos Pesgucros.

2. Con focha 22 de marrn de 2011 s colebm un contrato de arendambonio o fletamento con In oompaiia “JULIE L S.A°, Faa
Fmpwesa ¢s propictana de la embarcacion JULIE L El obictivo del contrato es dar en srrendamiento & Pespesca SA. |a
embarcacitn destinads de munora exclusiva o la capturs de atin. Fl plaro durante of cual cstark vigente ¢l comvenio e de dos
sfios. El precio que pactan las paries e de USD T00.000, valor que werd pagado soualmenie, durante ks primeros. dier dias de
cails periodo.  El valor de la opeidn de compra de s ambarcacion es LS &.600.000

Con focha 26 de septiembre de 2014 se celebrd un adendum nl mencionsdo contraio de armendamiento de fletamenio en el que s
etublece:

- El precio que por mutuo scucrdo pactin lis pares es de USD 90,000 Jos mismos que sertn cancclados duranie los primeros 10
dins de cads periodo.

« El plare durante el cual estard vigente ¢f presente contrsto serd de dos sfios mas.

A ln foche de emisidn de este informe b Compafia hs efectunde of papo de USD 100000 por of contrato de Metameonto
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mencionado o ks propictaria de la crnbarcaciin,

e neverdo a L cluussili novena del conimio de (ctamenio se estipula que Pespenca deberi: | |
b. Abanderar la nave on el Ecusdor durante ¢ plazo de duricion del presente Contrato de Armendamierio
© Asumir todas las obligaciones de la Armisdons, entre las cusles se contarin, ¢f regisiro de ls emburcacidn bajo la bandern de la

Reptiblica del Ecundor. ()

Por To que, is Compasitia debit obiener los siguiomies permisos v acuendos:

& Con fechn 22 dc marso de 2011 s oclebra of scucrdo lnierministerial entre of Mimisterio de Agricubum, Canuderia,
Acusculiura v Pesca v Pesposca donde s¢ mutorizn o la Compafiis Pespescs, pam que procoda a oclcbear un Lontrato de
Arrendamienio o Flanmento & Caseo Dessudo  con Opeidn de Compra con la Compafiis Julie I SA., armadosn de I
embarcacion “TULIE L. de banders pesquern panmmetin por ef plao de 2 afios.  Se sutoniza ef ingreso al pais de la embarcacion
JULIE L. pars gue poeds dedicarse o realizar faenas de captura de atin oon nad de cercn,

b Con lecha 10 de enero de 2014 sc oclebra ¢l Convenio de Coopenicidn v Asistencia Tdenica entre ¢l Instiluio Nackonal de
Pesc v la Compafila Pespesca con ol objetivo de omitribuir al deswmollo cientifico v teonoligion del soctor pesquero couationant,
on bese & investigueiones que permitan un mejor conocimiento del medio ambiente, prestar usistencis téonica v comiribuir al
desarrollo de provocios.

La Compatiia, ex: virmud del presente Convenio se obliga a pagar al INP la cantidad de USD 20.000 por la cmbarcacitn smendada
JULIE L, de scuendo a lo estnblecide en ¢ articulo 2 del leral A del Acuerdo Interminisierial Na. 010 de enero 14 de enero de
2013, suscrito por el Ing. Guillermo Morin Velisquer, on calidad de Vieeministro de Acuaculturs v Pesca

El plmro del presente convenio o de un afo, contado desde In fecha de suscripoidn del mismoe.

. Con foche 13 de enero de 2014 el Ministeno de Agriculium, Canaderia, Acuaculturs ¥ Pesca oorga ol permiso de pescs N.
DCRP-041-AT al Armador Pespesca S.A. por la cmburcacion JULIE [ Fste permiso capacita al bugue armibe descriio par I
pesca de arin en dreas jurisdioclonales de Ecundor hasts el 9 de encro de 2015 en las ronas y dumnie los periodos sprobados
por s suloridad pesguera, oblighndose su benelicio a cumplis con todes |as regulaciones y medidas do ordenimiento poicguero
soptadies sepun ba ey de Pesca. Acuerdos Intomacionates de fos cualios of Foundor sos parte s+ mis disposiciones irmpartides por
ol Vicommistro de Acualoultizr v Pesca-Subsocetaria de Rocursos Pesgquenos.

Al 31 de diciembre de 20114 la Compaiia efecnud o pago de USD ROBO4 (USD 77,170 en ol 20013) por los irimites. respectivos
jpara obtener loa pormisos v hooncins de operaciin de los dos ombarcsgiones.

Durante <l 2014, s Compafils obtuvo 4248 wocludes de stin de o embaccacidn Julie 1. y L9HE woeladas de stin de |a
emburcacitn Tinapescn.

Contrato de asacinelén Fescatin

El 25 de junio de 2014, la Compafils suscribid con ls Compaiin Pescstin un contralo de ssociacidn de bugue pesquero, por
medio ded cual se oompromete & roobir en s instalaciones todo e atin captursdo por BP Tunapesca, de propicdad de [n
Compaia Pescatim. El precio a cancelar por fes tonclisdas de ailin capiurades v ontregadas & la Compafila seri ¢l vigmie en of
merca en <l momenio del desembargue. El plazo de osie contralo de msociacian serd de 3 afios a partin do s aprobacidn por los
Subsecretanios de Recursos Pesquens, Defensa Nacional y de Economis v Finanzas, e & junio 24 del 2018, pudiendo
evierderse 1 aflos previo scucrdo de b partes v aprobacidn de las sutordades pesgueras.

Dvrmnte ¢l 2004, bn Compafthn mbouird 715 toneladas de anin por USD 1361 764, en relacion a cste contrio de msochscion




PESPESUA SAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

320, GARANTIAS
A la focha de emisidn de bos cetudos financieros se han oborgado las sipulerites garantiss:

1. Medianie Acm exraordinena de Junia de Acchonistas del 04 de sbril de 2014 s aprocha ls conatiuckin del Fideloomino
Mercantil de Garmntia oon la Compattia “MMG Trest Ecasdor §.A.° con ln Minalidad de aportar al mismo los biones immuchies de
propledad de ls Compaitia en garmntls de las obligaciones adquirides con ¢l ST. GEORGES BANK & COMPANY INC,, ST
GHORGES BANK & TRUST COMPANY (Cayman)l. 11, y el BANCO PROMERICA 5 A 'Tiene por objeio entregar unn
parcidn lerrenos y mauinaries, par garentizar las obligeciones que PESPESCA, Procesadom Marpesca 5.4 v Marpetcn
Intemationil Corp. hayan contmido o contrajesen en el futuro, individual o conjuntamente, directa o indirectamente, o favor de
loa cvoodores-beneficianios, deotro de una lings de erdifito de |3 millones de dilores,

2. Mediante Ao extraordinania de Junta de Accionkstas cclchrada ¢f 19 de junio de 2014 s aprucha la constitucidn de una
flarza solidaria & favor del BANCO ALIADO S.A. pars garmntizar of pago de obligaciones actunles y futums contrakies con
dicho banco por la sociedad PROCESADORA MARPESCA S.A. bajo un amiraio de linea de erédito vigenie on Panamd. 5i
Bici la suorizacion de Junta no super ks LISD 2.250.000, o instrumento de flnnsa no establece un limite mbsdmo.

A21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
3211, Gestidn de ricsges financheros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compeiiis exid expuesta a distinios riesgos de nafuralera
financier que puciden afectir de maners mis o menos significative al valor scondimico de sus flupos v pclivid y, en consecuencia,
s remua st

La Compafia dispone de una organicackin y de sisternas de informacitn, sdministrados por la Gerencia General y funcionarnios
que reprosentan &l Grupo de Is Compaflis, que pormiten identificar dichos rissgos. determinar su magnitud, propooer al
Directorio medidas de mitigacion, chocutnr dichas medidas y controlar v efoctividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfremm la Compalils, une camscterimachin y cuantificackin de dstos
¥ uni descripcidn de s medidan de mitigacion scunlmente en uso por pante de la Compaftia, v o o easo.

32111 Riesgo de liguides

El capital de trabajo de Pespesca S A et debidamenie calzado con las neccsidides operativas del Gropo Marpesca.

La Justa Directiva del Grupo e s gue tene la responsabilidsd Mnal por bs pestion de ligusder. La Jums Dircctiva he eatablecido
un marco de trabajo apropinde pars la pestion de liquidez de maners quc  Geroncia pusds mancjar los roguerimionios de
financiwmicoto & cono, medieno y largo plero s como ls gestion do liquder del Grupo, mantcniendo reorvas, facilidades
financierss v de préstamo sdecundss, monitorenndo continusmente los flujos efectivos provectados v resdes v conciliande los
perfiles de vencimicnio de los activos y pasivos Rnanciemns

La politica del Girupo Mirpesca ex no adquiris denda financiers on las empresas de mancra, independicnie. 1.a tesoreria se mancia
d¢ mancrs contralizada on las oficines corporativas, desde la cual s mancia disrismente of cicho de caja de todo o grupe
ompresanial, on el cual s toman on coents bis nocosidades y disponibilidades que manticnes Pespesca de maners indiviual

El negocko ha mostrado uns mejora de manera finme v cotmistents, o que ha motivado o la Junta [ircctiva. pam cmpronder ln
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segundn fise de pse negocio que se refiore ol fioanciamiento de mediano v largo plan pars incromentar b Auider ded
shustecimiento de manera priina en conjunto con la suscripcidn de 2 nucvos contrmlus de Netamento,

Asl, bos principales screedores de la cmpress son Marpeses Intemational Corp., Pescatiin Panamd. 5.A.. Canbbesn Fishing
Corp. represoninn una relacion miportanic de sus cuen s por pagne,

Detalle Saldo Salkdo Salde an
Anzn4 currienis corriente

Empresas relacikonadas B 592, 7Rb 6,282 302 2310884

Oros et won. financaeros 257419 2,374,194

Total Pasivos Mnancieros 11,166,580 KRS 4% 1310484

Efective y cuentas por cobrr 1654,

La compafils comnsidern que &1 bren & efective v cuentes por cobrar & la focha de ks Fatndos Financieros no es suficienic para
cubrir los pasivos financieros de corto plazo, por ko expuesio en jos plrmfos anieniores, la Compafiia considera quc bos
vencimicnios de cono plaro con les relacionsdas tendrin e suficionie flewibilided pers poder stender los reguerimientos de
efectivo con tenceros. De otra parte |8 Compafiia proves que la nealizacion de los inventarios on of curso de les operaciones por un
monio de USD. 3 583 181 al cierre del ejercicio generars los fondos suflcionics pars stender los requerimienios de cfectivo que
T T

3.21.0.2. Riesgo de mercado

La Compafin no posee instrumentos. financieros significativos con tasas de interés pactadas o instrumentos. financseros
denominndos on ofres moncdos distints al dolar de dos Exados Unidos do Américn. Por bo tanto, el anilisis de ricspo de meroado
no s congldera noocsario,

L2003, Riesgo de crédito

Al cierre del gjercicio la Compafia tene una coenta par cobrar significativa con ol clionte SEAFROST 5 ALC de Porl, ls cual
equivale al 16% de la cartora intal de clientes, asi como otra cuenta par cobrar s ATM por USD 212,430, Adicionalmene en s
nota 3.2 s mues un detalle de s carters vencidi, on funcitn de s antigiiedad. Considerando gue <l 49% de | canera de
chienies corresponde & Cuentas con ampresas relacionadas, no exision otras exposiciones de resgo significativas sobre las cuentas
por cobrar al 11 de diciembee de 2014,

3212 Categorian de imtrumenios financicrs
El detalle de low activon v pasivos linancieros mantenidos por b Compafis os como sigee:

2014 2013 B
Usn usp
Agtivos financiros,
Conitoy smartirndo
Efective y bancos 1,499,719 666, 665
Cucntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar (nots 3.2.) 1,466,179 2,373,808
Total 196499 A2 AT
Pasivos Finangigros;
Costo amorizado
Préwtame (nota 3.17) 210,484 2.310,484
Cucntas comerciales y otras cuentas por pagar (noti 3.8.) 8856496 13,275,048
Totsl 11,166,980 15,545,532
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322 POLITICA DE CAPITAL

La Compafia gestiona su capital pars megumr que ostard on capacided de continua como empresa on marcha meeniras (e
maximiza el rendimiento & sus sccwonisias o iravés de ln oplimincadn de bos saldos de dewda v paimmonso.

La Admintstracsin de la Compafiia revise la estructurs de capital sobre una base somestral. Como pane de osta revision, la
Admintstracion consider ¢ cosio del capiial ¥ los ricsgos asocindos con cada clase de capiial, La Compafia tiene un (ndice de
endeudnmiento eapecilicado de |11% (157%% an el 201 3) detenminado comi la proporcidn de la deuda neta y ef patrimonio

A21 DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTAINS FINANCIEROS ADJUNTOS

Fars cloctos de prescincutn de lon estados. fmanceron. por ¢f afto lormmado ol 3 & dicambre del 2014, ln Compafiis cfoctia e
siguierrios rechaificaciones de lns cifms manicondes en regisiros contables.

Estndos Reclnsificaci Extados
Finsncieros anes Finnncieros
Heparrindos Adjuatos
: UsD usp UsD
Activos fljos i 15,056,193 {40.262) 15,005,931
Cuenitss por Pagar Ciss Relacionadss corto plaro
2 1967195 (1310.484) 636,711
Chros sctivos 30,262 50,262
Cuentas por Pagar Cins Relacionades largo plaso 2310484 230484
Efecto de la reclasificachin (1]

(1) La cuenia contable * | 400-004-00 Owmos Activos” s encuenira reportsds on o estades nancieros de la Compafils como
parie de bos activos fijos: sin embarngs, comesponde al pago de pomisos de baroos que ompessnin & amartizense on ol afo 2015
En hw estados finaacseros adjumsos se presenta dentro del prupo de “Mires actives comionte”.

(2) Corresponde al préstamo rovibido de Singleton Penamd S A. En los Estados Financicros de la Compafiia se encoentra
registrado dentro del pasivo corriente; sin embargo debido a ls naturaless de b transaccidn v pars efectos de presentacion de los
estndon Mnancieros v su comparabdiidad con el afto 2013 so lo presentn como pisive o conmianile,

1.24. HECHOS OCUVRRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUF SE INFORMA

Modiante Acta de Detwerminscidn Final No. RMA-ATRADDG 101 320 1001 00056, cmitida en poviembre 30 del 2000, 1a
acdministracidn wibwtaria establece una diferencia & pagar on ¢l Impuesio a la rents causado del periodo fiscal 2008 por LIS
2H0,590 mibs el 20% de recango o intereses generados desde (n fechn de ln imputacion hasta ln fecha de pago de In obligecitn
determinada. Con facha 03 de agogo de 2014, ¢ Tribunal Disirital Contencios Tributario No, 4 con sede en Portovigjo, scepts
&l desistimicmio d¢ la acckdn propocste, contra el Direclor Reghonul Manabl del Serviclos de Rentas Intemas por lo cual, la

Compaliia procede al page de esta obligaciin por USD, 210,590,

Entre ¢l 3| de diciembre de 2014 3 la focha de amision & low cotndon financieros (27 de agosto de 2013} no s prodigeron
evenios que en opinidn de la Administracydn pudieran tener un efiocto imporsnie sobre los estados financieros adjunins
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LIS APROBACKIN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados fiuncieros por o ao wermmado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por [o Administacion el 29 de
ociubre de 2013 serdn presentsdos 8 s Accunisies pers su aprobeckin. En opinedn de la Administracin de la Compafiia, jos
estndos fimancieros serin aprobados por los sccionistas sin modificaciones,
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