9 de Octubre # 100 y Malectn Casilla: 09-01-11752
Edif. La Jrevisom, Piso 25, Of. # 2502 E-mail: jlamota@audit-gro

m
i Y
(( , .ﬂu DI Tg ROU T Teléfono: (593-4) 2309024 www.icg-business.com

Auditores y Consultores Telefax.: (593-4) 2309022 ext, 102 Guayaquil - Ecuador

Guayaquil, Noviembre 4 del 2009

Sefores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad '

De mis consideraciones:
Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucién No. 02Q.IC1.008

expedida por la Superintendencia de Compafifas ¥ publicada en el suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitj

PESPESCA S. A, Expediente

C.I 09-10441393 |

c.c.: file

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP e
© Internacional Consulting Group Inc. 2




W !u‘nonour
C. (g AUDITGROUP

Auditores Y Consultores

PESPESCA S. A.
ESTADO FINANCIERO _
ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2008




i ;.;:UDITGRO’U?

Auditores y Consultores

PESPESCA S. A.
Estados Financieros Reestructurados
Afio Terminado el 31 de Diciembre dei 2008

Cdﬁtenido

Informe de los Auditores Externos Independientes sobre ‘
los Estados Financieros Reestructurados - 1

..................................

Estados Financieros Auditados

................................

.......

........

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accmmstas
Estado de Flujos.de Efectivo, . ...
Notas a los Estados Financieros

0000000000000000000000000000000
o
=
g
8
@
(]
%
s,




" 1
[ ] 9 de Octubre # 100 y Malecén Casilla: 09-01-11752
a Edif. La Previsora, Piso 25, Of. #2502  E-mail: jlamota@audit-gro
( , AUDI TQROU? Teléfono: (393-4) 2309024 www.icg-business.com
Auditores y Consultores Telefax.: (593-4) 2309022 ext. 102 Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Externos Independientes sobre los Estados
Financieros 2008 Reestructurad

A los Accionistas de
PESPESCA S. A.

1. Hemos auditado el balance general reestructurado adjunto de PESPESCA S. A. al :
de Diciembre del 2008, y los correspondientes estados reestructurados de resultado
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado ¢
esa fecha, Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre es
estados financieros en base a nuesiia anditoria, ..

: TS TR DR

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditor{
Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para obten
seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importante
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda I:
cifras y revelacipnes en los estados financieros. La auditoria también requiere
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importante
hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de I
estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona ur
base razonable para nuestra opini6n.

3. Como se describe en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, la Compaiii
reestructur6 sus estados financieros 2008 para reversar los efectos de ciertc
contratos de servicios técnicos y de agente de ventas incumplidos; y de compras d
materias primas suscritos con proveedores del exterior. Fuimos contratados pai
auditar los estados financieros del 2008 el 4 de Diciembre del 2008; y en nuestr
dictamen de fecha 22 de Mayo del 2009, expresamos una opinién sin salvedad sobr
dichos estados financieros, antes de su reestructuracién, debido a que en |
representacion oral y escrita efectuada por la Gerencia de la Compafifa a nosotros,
en el resto de la evidencia obtenida durante nuestra auditoria, no llegé a nuest:

atencién ninguna situacién que nos hiciera pensar que los estados financieros de
2008, a esa fecha, debian ser ajustados.

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP (§
®© Internacional Consulting Group Inc.
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Auditores y Consuftores

4. En nuestra opinién, los estados financieros reestructurados mencionados en el prim
péarrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacic
financiera de PESPESCA S. A. al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de s

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuert
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Javier V. La Mota — Socio
RNC No. 33967

2 de Octubre del 2009



PESPESCA S. A.

Balance General

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto(Nota 5):
Cargos diferidos y otros activos (Nota 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimenio de accionistas

. Ianni Tello
erénte General

Ver notas adjuntas

31 de Diciemb:
2008
Reestructurad
(US Ddélares)

85,281
16,211,601
4,367,853
26,527
20,691,262

10,503,904

673,964

31,869,130

19,962,189
494,008
20,456,197

3,559,503

7,061,770
79,166
712,494
7,853,430

3,869,130

Yoy Sfoy -

Sr. Carlos E. Afrréagh Baidal
Contador General




PESPESCA S. A.

Estado de Resultados

Aio Terminado

31 de Diciembr
2008

Reestructurade

(US Ddlares)

Ventas (Nota 11) 40,480,926

Costo de ventas (Nota 11) (37,291,448

Utilidad bruta 3,189,478

Gastos de operaci6n:

Administrativos (Notas 11 y 13) (1,938,003

Provisién para cuentas dudosas (126,405

Utilidad de operacién 1,125,070
Otros ingresos (gastos):

Ingresos por servicios 390,874

Otros gastos (404,716)

Utilidad antes de participacion de trabajadores € impuesto a la renta 1,111,228

Participacién de trabajadores (Nota 2) (166,684)

Impuesto a la renta (Notas 2 y 12) (152,884)

Utilidad neta 791,660

/ ‘%%49/;/3

Sr. Edm?@ﬁ. Tanni Tello Sr. Carlos E. Arréagh Baidal
Gerente General Contad¢r General
Ver notas adjuntas 4




° PESPESCA S. A.
® Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Aportes
. para Fuaturo
Capital Aumento Reserva Resultados

. Pagado de Capital Lepal Acumulado Tota
. (US Délares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 800 6,480,970 - - 6,481,7
. Compensacion de crédito - 580,000 - - 580,01
. Aumento de capital 7,060,970 (7,060,970} - -
. Utilidad neta, 2008 - - - 791,660 791,61
. Apropiacién - - 79,166 (79,166)
. Saldo al 31 de Diciembre del 2008,
. Reestructurado 7,061,770 - 79,166 712,494 7,853,4:
. Call /B
o Sr. EdwapR Tanni Tello St. Carlos E.[Arrédga Baidal
. Gérénte General Contador General
. Ver notas adjuntas b




PESPESCA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado 2 proveedores y empleados
Ingresos por servicios
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo neto usado por actividades de inversién
Compra de propiedad, planta y equipos
Aumento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:
Pago de documentos por pagar
Aumento en obligaciones a largo plazo
Compensacién de crédito

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacién:

Provisién para cuentas dudosas

Depreciaciones

Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucién en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidon

Fall

Ano Terminado

31 de Diciemb:
2008

Reestructurad:

(US Délares)

25,950,935
(23,744,357
390,874
(404,716

2,192,736

(4,810,958
(263,336

(5,074,294

(875,058
3,257,982
580,000

2,962,924

81,366
3,915

85,281

791,660

126,405
526,398
110,419

(14,529,991
(4,119,280
4,308
18,788,809
494,008

2,192,736

Sr. Edw. . Ianni Tello
Gerénte General

Ver notas adjuntas

Sr. Carlos B, Arré4ga Baidal
Contador General




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados

31 de Diciembre del 2008

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Ecuador en Mayo del 2007 y comenzé a operar
Febrero del 2008, su actividad principal es la comercializacién, conservaci

procesamiento, empaque y exportacion de pesca maritima. Las exportaciones represen
el 81% del total de las ventas de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Bar
Central del Ecuador en los tses 6ltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anua
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimacione:
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluic
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian dife
de esas estimaciones.

En Ecuador se encueniran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y p:
aquelias situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda ¢
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) provean los lineamientos
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién I
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaitias publicada el 31 de Diciembre
2008, establece un cronograma para la adopcidon de las Normas Internacionales
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compai
deber4 adoptar estas normas a pattir del 1 de Enero del 2011.




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Norn
Ecuatorianas de contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptac
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con Norn
Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Estdn registrados al costo de adquisicién o compra. El costo no excede al valor
mercado.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedad, Planta y Equipos

Estén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el mét
de linea recta en funcién de los afos de vida Wtil estimada, en base a los siguiet
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se cargar
los resultados del afio a medida que se incurren.




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden principalmente a costos incurridos en [a constitucién

la Compaiiia, gastos preoperativos y software, los cuales se amortizan en linea recta en
periodo de 5 afios.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad an
para la reserva legal, hasta que tepresente el 50% del capital pagado. Esta reserva
deberd distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de
compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con ca
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de impuesto a la re;
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aiio, y el sal
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 12. E
tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propied
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en d6lares de los Estados Unidos
América, que es la moneda legal en el Ecuador.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008
Reestructurad
(US Délares

Clientes:

Locales 678,72(
Exterior 11,961,80:
Compaiiias relacionadas 1,938,03.
Compaiia de seguros 158,81
Anticipos a proveedores 550,79¢
Empleados 7,74¢
Impuesto al valor agregado 1,042,09:
16,338,00¢
Provisién para cuentas dudosas (126,405
16,211,601

Clientes locales representan facturas por venta de lomos de atin, rallado de atl
desperdicios o subproductos, con plazo de hasta 30 dias.

Clientes del exterior representan facturas emitidas por exportaciones de lomos de a
precocido, congelado y rallado de attin congelado, con plazo de hasta 180 dias, sin inter¢

Compaiias relacionadas representan pagos efectuados por la Compaiifa por cuenta de
compaiiias relacionadas por US$917,926 y préstamos a compaiiias relacionadas sin tasa
interés y sin vencimiento por US$1,005,563.

Compania de seguros representa reclamo por siniestro en transporte de produc
terminados.

10




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Impuesto al Valor Agregado representa crédito tributario por el IVA pagado er
adquisicién de bienes y servicios del afio 2007 y 2008. La Compafiia no ha present
reclamo por reintegro del IVA ante el Servicio de Rentas Internas.

El movimiento de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” por el afno terminado el 3
Diciembre del 2008 fue como sigue:

2008
Reestructurad
(US Délares)
Saldo al principio del afio .
Provisién con cargos a resultados (126,405
Saldo al final del afio (126,405
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre el inventario consiste de lo siguiente:
2008
Reestructurad:
(US Délares)
Producto terminado 1,001,357
Materia prima 1,176,772
Material y suministros 127,170
En transito 2,062,554
4,367,853

5.Propiedad, Planta y Equipos

El detalle de propiedad, planta y equipos por ¢] afio terminado el 31 de Diciembre del 24
fue como sigue:

11




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuaci6n)

S.Propiedad, Planta y Equipos (continuacién)

2008

Reestructurad
(US Délares)

Terrenos 1,116,791
Edificios 4,103,08:
Instalaciones 455,07¢
Maquinarias y equipos 4,290,89(
Muebles y enseres 197,35
Vehiculos 146,62(
Equipos de computacién 83,12¢
Construcciones en curso 637,34
11,030,30:
Depreciacién acumulada (526,398
10,503,904

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008 el movimiento fue como sigue:

2008
Reestructurad
(US Délares)

Saldo inicial 14,294,417
Adiciones 4,810,958
Reversién (8,068,073,
Reclasificacion a otros activos (7,000
Depreciacion (526,398,
Saldo final 10,503,904

12




PESPESCA S. A.
@
® Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)
®
® 6.Cargos Diferidos y Otros Actives
@ Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:
® 2008
. Reestructurad
(US Délares)
Cargos diferidos:
. g
Gastos de constitucion 23,152
@ Gastos preoperacionales 641,813
Licencias 7,640
. Otros 34,329
Amortizaci6én (110,419
o 596,51!
. Otros activos:
® CORPEI 53,264
Dep6sitos en garantias 7,240
o Certificaciones de pesca 16,945
77,449
: 673,964
) 7.Cuentas por Pagar
@ Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
® 2008
o Reestructurad
. (US Dolares)
Proveedores:
® Locales 4,664,864
Exterior 159,77¢
@ Parte relacionada 12,799,205
Compaiiia relacionada 2,040,231
o Impuestos 219,11%
. Otras 78,991
® 19,962,189
@
@ 13




PESPESCA S. A,

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacion)

7.Cuentas por Pagar (continuacion)

Proveedores locales, del exterior y parte relacionada representa facturas pendientes
pago por compras de inventarios, bienes y servicios.

Cuentas por pagar a compaiifa relacionada representan principalmente facturas por com
de propiedad, planta y equipos pagaderos en 60 dias y sin interés.

8.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2
fue como sigue:

Beneficios Participacion Impuestos
Sociales Trabajadores por Pagar Total

(US Ddélares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 - - -
Provisiones 643,541 166,684 152,884 963,10
Pagos (390,866) . (78,235) (469,10!
Saldo al 31 de Diciembre del 2008,
Reestructurado 252,675 166,684 74,649 494,00

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo signiente:

2008
Reestructurad
(US Ddélares)
Accionista.- Préstamo para capital de trabajo sin fecha de vencimiento
y sin interés. 2,603,32(
Parte relacionada.- Pagos realizados por la parte relacionada por cuenta
de la Compaiia a proveedores de bienes y servicios sin fecha de
vencimiento y sin interés, 956,18:
3,559,50.

14




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacion)

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 el capital pagado consiste de 7,061,770 acciones ordinai
con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

El 21 de Febrero del 2008, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el cap
pagado en US$7,060,970 mediante compensacién de crédito. La escritura pibl
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Junio del 2008.

11.Transacciones con Compaiiias y Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias y partes relacionadas por el ¢
terminado el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2008
Reestructurad
(US Ddlares)
Ventas 660,001
Costos de venta (29,752,13"
Gastos de administracién (137,70.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, |

lo que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a
efectuadas a terceros.

12.Impuesto a la Renta

La determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta, fue co
sigue:

2008
Reestructuradi
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta ’ 944,54
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gasto no deducibles 181,9%

Incremento neto de empleados (486,021

Empleados discapacitados (28,97¢

Utilidad gravable 611,53"

Tasa de impuesto 25%

Provisién para impuesto a la renta 152,88¢

15




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2008, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pa
fue la siguiente:

2008
Reestructurad
(US Ddlares)
Provisién para impuesto a la renta 152,88
Menos:
Retenciones en la fuente (78,23¢
74,64!

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autorida
tributarias desde la fecha de constitucidn.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamie
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley e»
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afos a partir de la fecha en que vence
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte
(iii) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

13.Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

16




PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacion)

13.Gastos de Administraciéon (continuacion)

2008

Reestructurad

(US Ddélares)
Sueldos y beneficios 498,296
Depreciaciones y amortizaciones 238,778
Gastos legales y honorarios diversos 195,123
Servicio de guardiania 187,041
IVA, gastos y factor de proporcionalidad 120,755
Transportes y exportaciones, inspeccién y almacenaje de contenedores 100,119
Teléfono y gasto de viaje 87,663
Seguros, gastos bancarios e impuestos y multas 126,335
Otros gastos 65,222
Alimentacién, departamento médico y atenciones a empleados 43,570
Mantenimiento, reparaciones y alquiler de maquinaria y equipo 38,313
Otros 236,788
1,938,003

14.Siniestro

El 27 de Diciembre del 2008, la Compaiiia sufri6 un percance en el transporte
producto terminado por US$175,000. La Compaiiia realizé el respectivo reclamo
Indemnizacién a la Compaiiia de Seguros Atlas, por la pérdida ocurrida en el siniestro.

15. Precios de Transferencia

La Compaiiia debe presentar el estudio de precios de transferencia correspondiente al a
2008 requerido por disposiciones legales vigentes, el plazo para su presentacién antes .
autoridades tributarias, vence hasta el mes de Octubre del afto 2009. Dicho estuc
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han si
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A
fecha de emision de los estados financieros reestructurados, dicho estudio se encuentra
proceso de presentacién y la Administracion de la Compafiia considera que no

requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacién de las nuev
normas al 31 de Diciembre del 2008.
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PESPESCA S. A,

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)

16.Reestructuracion de los Estados Financieros 2008

En el afio 2007, PESPESCA 8. A. suscribi6 contratos de servicios técnicos en operacios
manufactura, logistica y disefio de la planta industrial con Wicken Company S.A., Sk:
Finance S.A. ¢ Inversora Conally, de nacionalidad uruguaya al 28 de Febrero del 2
PESPESCA S. A. suscribi6 un contrato para actuar como agente de ventas en
consecucién de clientes en el exterior con Weslly LLP, de nacionalidad britanica.

De Julio a Diciembre del 2007, las compafiias uruguayas facturaron a PESPESCA S. /
200,000 de honorarios y $ 7,868,082 de reembolsos de gastos incurridos en el exterior
cuenta de PESPESCA S. A,, valores que fueron registrados como parte del costo
propiedades, planta y equipos, con crédito a cuentas por pagar, con la correspondier
retenciones de impuesto a la renta en la fuente por $ 50,000. De Marzo a Diciembre
2008, Weslly LLP facturé a PESPESCA S. A. comisiones de ventas por exportaciones
$ 479,881, valores que fueron registrados en gastos de operacién — administrativos.

En Diciembre del 2007, Corporacién Pesquera Marinero F. 8. A., accionista
PESPESCA S. A. a esa fecha, sustituyd a PESPECA S. A. como deudor de
obligaciones netas por $ 8,018,073, derivadas de las facturas mencionadas, media
contratos de cesién de créditos suscritos conjuntamente con las compaiiias uruguay
reclasificando el pasivo como obligaciones a largo plazo, sin fecha de vencimiente
interés. En dicha sustitucién de deuda PESPESCA S. A. no particip6 en la transaccion.

Fl 8 de Septiembre del 2009, 1a Junta General Extraordinaria y Universal de Accionis
de PESPESCA S. A. resolvi6: a) declarar como incumplidos los contratos celebrados
el 2007 por PESPESCA S. A. y las compafiias uruguayas y britanica, debido a que
contrapartes no cumplieron con los contratos, prestando los servicios de for
insuficientes y violatoria a lo acordado; y, b) reclasificar algunas cuentas de los esta
financieros de PESPESCA S. A. del 2008, producto de la resolucion anterior.

Adicionalmente, la Gerencia de PESPESCA S. A. decidi6 corregir los estados financie
del 2008, reversando el registro que originalmente habia efectuado al 31 de Diciembre
2008, de importaciones en trdnsito por contratos de compra de materia prima por
4,664,626, efectuadas en términos CIF, y en que los productos fueron recibidos en
primeros dias de Enero del 2009,

Consecuentemente, en Septiembre del 2009, la Gerencia de PESPECA S. A. reestruct
los estados financieros del 2008 de 1a Compaiiia, como sigue:
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PESPESCA S. A.

Notas a los Estados Financieros Reestructurados (continuacién)

16.Reestructuracion de los Estados Financieros 2008 (continuacion)

Estados Financieros 2008
Anterlormente
Cuentas Informados Reestructurados
Balance General:
Cuentas por cobrar 16,420,336 16,211,601
Inventarics 8,930,610 4,367,853
Gastos anticipados, seguros - 26,527
Propiedad, planta y equipos 17,604,345 10,503,904
Cargos diferidos y otros activos 690,611 673,964
Cuentas por pagar 24,072,949 19,962,189
Gastos acumulados 315,424 494,008
Obligaciones a largo plazo 12,057,456 3,559,503
Reserva legal 22,358 79,166
Resultados acumulados 201,226 712,454
Estado de Resultados:
Costo de ventas 37,752,366 37,291,448
Gasto de operacidn - administrativos 2,301,981 1,938,003
Participacién de trabajadores 62,748 166,684
Impuesto a la renta - 152,884

En Septiembre del 2009, PESPESCA S. A. y las compaiifas uruguayas, celebraron
resciliaciones de los contratos mediante las cuales se dejan sin efecto en todas sus pai
los contratos de servicios técnicos en operaciones, manufactura, logistica y disefio de
planta industrial, inclusive el contrato para actuar como agente de venta con la compa
de nacionalidad britdnica.

El 24 de Septiembre del 2009, la Compafiia presentd declaracion sustitutiva del impuest
la renta 2008, y pagé el impuesto e intereses correspondientes.

17.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2008, y hasta la fecha de emision del presente informe, no se h
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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