AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. (“La Compariia”), fue constituida
en la ciudad de Manta, el 16 de Marzo del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 17
de Abril del mismo afio.

Su actividad principal consiste en el desarrollo, crianza y explotacion de ganado
vacuno, produccion y comercializacion de productos lacteos, importacion vy
exportacion de todo tipo de productos agroindustriales y desarrollo , explotacion e
industrializacion agricola en todas sus fases , desde el cultivo , extraccion ,
industrializacion , hasta su comercializacion , tanto interna como externa.

Su domicilio se encuentra ubicado en la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizo la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Se miden inicialmente por su costo, y comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, maguinarias y equipos
son presentados a sus valores revaluados, gque son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectuan periddicamente.
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Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo
la denominacion de reserva por revaluacion de propiedades.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos,
maquinarias y equipos es registrada en resultados.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de |la depreciacion:

Vida util
Rubro de activos (en anos)
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3

244 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.5 Activos biol6gicos

La NIC 41 “Agricultura” establece que un activo bioldégico es un animal vivo 0 una
planta, el cual tiene una transformacion biolégica por los procesos de
crecimiento, degradacion, produccion y procreacion que son la causa de los
cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biologicos.

En este sentido, los semovientes son registrados con la denominacion de “Activos
Biolégicos” dentro del rubro activo no corriente.

Adicionalmente, para efectos de cumplir con lo requerido por la NIC 41
“Actividades especiales” se debe realizar la estimacion del valor razonable de los
semovientes, mediante avallos técnicos realizado por un perito independiente
debidamente calificado cuando la Compafiia determine que sus semovientes han
sufrido algun cambio significativo.
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2.6

2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
SuU uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion que podria haberse deteriorado su valor.

Las peérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion. Durante el afio 2017, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compafiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente, el cual se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periocdo.

Los impuestos corrientes se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones y contingencias

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

11
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Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compariia. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas a los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Costos y gastos

Se registran al costo historico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla
la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros (activos financieros)

Se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza
y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o0 ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo
en el mercado.
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Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de calculo del costo

amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas descuentos que estén incluidos en el célculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
cuentas por cobrar a companias relacionadas, trabajadores y anticipo
a proveedores, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro del valor de los activos financieros - Un activo financiero

estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre |la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
dias de vencimiento promedio, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como

incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal;
0

13
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- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado del resultado del pericdo.

2.11.4 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Instrumentos financieros (pasivos financieros)

Se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva.- Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

14
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2.14

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

2.12.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con institucion financiera
local que se reconocen inicialmente al costo, neto de los costos de la
transaccion incurridos.

2.12.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican como pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado.

2.12.3 Baja de un pasivo financiero.- La Compafia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en &l resultado del periodo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF)
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular.

Los efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas
revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el
cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compania ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

ESPACIO EN BLANCO

15



AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.15

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afno en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele
informaciéon que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de ftransicion de estas
modificaciones, la Compafiila ha revelado informacién comparativa para el
periodo anterior. La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun
impacto en los estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afio en curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compafia en razén que la Administraciéon evalla la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas en razoén
que no son aun efectivas:

IHE Titulo Fecha (*)
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes (y respectivas Enero1,2018
aclaraciones).
NIIF 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019
Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28. Enero 1, 2018

las NIIF Ciclo 2014 — 2016
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HE Titulo Fecha (*)
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
las NIIF Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23.

( ™) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente.

Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder

analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

3. CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Relacionadas, Nota 11 62,340 66,961
Clientes 15,484 4,729
Otras 5,250 12,308
Total 83,074 83,998
Clasificacion

Corriente 61,129 59,496

No corriente 21,945 24 562
Total 83,074 83,998

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

31/12/17 31/12/16

Costo 925,152 942,153
Depreciacion acumulada (333,267) (305.720)
Total 591,885 636,433
Clasificacion:

Terrenos 198,300 198,300
Edificios 186,102 206,042
Maquinarias y equipos 7,375 12,585
Muebles y enseres 230 939
Equipos de oficina 857 987
Instalaciones 12,201 13,562
Equipos de computacioén - 198
Semovientes 186,820 203,820
Total 591,885 636,433
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Notas a los Estados Financieros
For el afo terminado e 31 de diciembre del 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América)

Los movimientos de propiedades y equipos fuercn como sigue:

Maquinarias Mueblesy Equipos de Equipos de
Terreng Edificios yeguipos gngeres Vehiculo gficina Instalaciones computacion Sernovienies Towal

ENERO 1, 2016:

Costo 198,300 398,780 65,155 20077 30,000 1,301 22311 2,398 203.820 942,152
Depreciacién acumulada {172,809) (45,899) (17,130 {30,000) {184} (7.388) (9 202} (275,612)

(2,202}

Depreciacion del afo - _(19.940) (6,572 (2.008) - {130 (1.361) (198} - {30,309
DICIEMBRE 31, 2018 198,300 206,041 12,584 430 - 987 13,562 198 203,820 36,431
Ventag - - - - - - - - {16,938} {16,998}
Depreciacion detl aito - _{19,940) (5,210} (709} - (130 (1,361) (198} - (27,548}
DICIEMBRE 31, 2017 198300 186,104 7,374 230 - 857 12,201 - igp.822 591.885

ESPACIO EN BLANCO
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

5.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania tiene un préstamo contraido con la Fundacion
Gualilahua con fecha 15 de octubre del 2014 por un valor de US$75,000 el cual no
devenga intereses y seréa pagadero en un plazo de hasta 36 meses.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Relacionadas, Nota 11 6,740 825
[ESS 1,415 1,194
Proveedores 581 1.270
Total 8,736 3,288

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

7.1.1  Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, con el proposito de mitigar el riesgo
de perdidas financieros ocasionada por incumplimientos.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar.

ESPACIO EN BLANCO
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7.1.2

7.1.3

714

Riesgo de liquidez.- La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo de la Compafiia.

La Compafilia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros
que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo
complementado con un analisis de sensibilidad.

Durante el afio 2017, no ha habido cambios en la exposicion de la
Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos
son manegjados y medidos.

Riesgo de capital.- La Compafia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus Accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

7.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compafia fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y bancos 25 6,797
Cuentas por cobrar, Nota 3 61,129 59,436
Total 61,154 66,233
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31/12/17 31/12/16

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar, Nota 6 8,736

3,288

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

8. PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

Capital social.- Esta conformado de 7,582 acciones con un valor nominal unitario

de US$100.

Reservas.- Corresponde a superavit revaluacion de activos fijos por afos
anteriores con un valor de US$86,120.

Déficit acumulado.- Corresponde a pérdidas acumuladas de ejercicios

econdémicos anteriores como sigue: US$130,264 hasta el afio 2015, en el afio
2016 por U$31,669 vy el afio 2017 por U$29,395.

9. INGRESOS OPERACIONALES

2017 2016

Alquiler de:
Vivienda 33,600 33,600
Hacienda 30,000 30,000
Semovientes 11,000 11,000
Servicios administrativos - 136
Forrajes, henolajes - 3.636
Total 74,600 68,722

Durante el afio 2017;

e Alquiler de la vivienda y hacienda, corresponden a ingresos obtenidos por el alquiler

de
de

bienes inmuebles que son vivienda agricola y hacienda adjunta. de propiedad
la Compariia.

e Semovientes son el ganado vacuno y caballar que posee la Compafiia por el cual
esta valorado por US$11,000 entre ellos estan los vientres y caballos.

e Los costos que se incurreron para generar los ingresos de la Compafiia totalizaron
US$17,000 (US$3,380 en el afio 2016).
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10. GASTOS POR NATURALEZA

2017 2016
Depreciaciones 27,548 29,868
Sueldos y beneficios sociales 22,111 21,328
Servicios administativos 7,728 11,476
Henolajes,forrajes 6,117 5,388
Movilizacion 5,619 5114
Capacitaciones 3,954 10,577
Mantenimiento 3,473 4,144
Servicios basicos 1,771 2,095
Impuestos y contribuciones 1,597 3,011
Amortizaciones 1,433 895
Otros 5.405 1.535
Total 86,756 95,431

11.  PRINCIPALES SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con compafias relacionadas

efectuadas de comuln acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar
Inver Aurea S.A. 34,854 -
Retos Agricolas S.A. 20,066 13,916
El Velero S.A. 7,316 50,953
Holdingaltamira S.A. 104 2,092
Total 62,340 66,961
Cuentas por pagar
Holdingaltamira S.A. 2,808 -
Santiago Teran 2,557 -
Inmobiliaria Las Olas S.A. 1.375 825
Total 6,740 825

De acuerdo con politicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y por pagar
entre partes relacionadas no pueden ser compensadas contablemente sin la

autorizacion de Casa Matriz.
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12.

13.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (31 de julio del 2018) no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron aprobados por la Administracion el 29 de marzo del 2018 y seran presentados
a los accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compariia,
los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones
adicionales.
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