AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 16 de marzo de 2007, en la ciudad de Montecrist,
provincia de Manabi, Republica del Ecuador con el nombre de AGROPECUARIA
ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. mediante autorizacién Resolucién N° 07.P.DIC.00245
fojas197-218 de 26 de marzo del 2007 con el numero 40 inscrito en el Registro Mercantil
del Cantdn Montecristi. Tomo 01-598 del 17 de abril de 2007, entre sus actividades se
encuentra el desarrollo, crianza y explotacion de toda clase de semoviente en especial
pero sin limitarse @ vacuno y caballar; produccidn y comercidlizacion de leche y
productos lacteos; entre otros.

Mediante escritura de aumento de capital y reforma del estatuto social, suscrito el 10
de abril del 2012, se registré el incremento en el capital social por el importe de
US$700,000 contra la compensacion de los pasivos, segin consta en el Acta de la Junta
General Universal Extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de marzo del 2012.

Los cambios de domicilio de la ciudad de Montecristi a la ciudad de Manta, asi como
la reforma de estatuto social y aumento de capital fueron certificados en el Registro
Mercantil fojas 142-157 Tomo 01-22 del 17 de enero del 2013.

El 12 de diciembre del 2013, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas,
resolvié aprobar la disminucidn de capital de la Compania AGROPECUARIA ALTAMIRA
AGROALTAMIRA S.A. por 7.582 acciones, las cuales se encontraban en tesoreria hasta
que el tramite sea aprobado por parte de la Superintendencia de Companias - SIC.

El 14 de marzo del 2014 la SIC, mediante Resolucién N° SC-IRP.2014-124 resolvid aprobar
el trémite societario, enunciado en el pdrrafo anterior, el mismo que a la fecha de
emision de este informe se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil.

Los titulos en tesoreria fueron redimidos a cada uno de sus suscriptores por un valor de
US$218.84 cada accidn, valores que fueron apropiados de los resultados acumulados a
la fecha de la resoluciéon de la Junta de Accionistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sidc preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de la referida

Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. al 31 de
diciembre del 2013, fueron presentados por la Administracion de la Compania, con
fecha 21 de abril del 2014.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.2 Bases de preparacién y Moneda funcional de presentacién

Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, los
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estados de resultado integral, de evolucidn en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la Compania (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compadia.

2.2.1 Costo histérico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuaciéon independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracterfsticas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en
la fecha de medicion,

El valor razonable para propdsitos de medicidn y / o revelaciéon de estos estados
financieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 36.

2.3 Etectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros de libre
disponibilidad, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros estos
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

" La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y
"activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania mantuvo activos financieros en la

categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
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financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corrienie, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

ii. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La
Compahfia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden alos montos adeudados por clientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
ano o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

il Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compania presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a. Proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

b. Otras cuentas por pagar:

Cormresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compariia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcidon de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.6 Propiedades, instalaciones y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, instalaciones y equipos se medirdn inicialmente por
su costo.

El costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de

adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por a
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administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, [os costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidon de activos
calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodc en que se producen.,

2.6.3 Método de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades, instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. En funcidn de la vida Uil

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, instalaciones
y equipos, las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida Util (en afios)
Inmuebles agropecuarios 20
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La Compania no considera el valor residual de los activos fijos para ta
determinacion del cdlculo de la depreciacion, en virtud que los activos
totalmente depreciados son dados de baja acordes a politicas corporativas.

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
instalaciones y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 'y

el valor enlibros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.7 inversiones en acciones

Son aquellas entidades en la que la Compania posee acciones a fin de percibir
beneficios de sus actividades. Se miden al costo, excepto sila inversidon es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza alo prescrito en la NIIF 5 -
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compania evalda los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
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pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérd.ido
por deterioro como una disminucion de la revaluacion.,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocida la pérdida por deterioro para dicho actlivo en anos anteriores. B reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido enresultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.9 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de fransaccion) y el valor de redencidon se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion porlo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
periodo de crédito promedio para las compras de bienes vy servicios no es mayor a
noventa dias plazo.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha al final del
periodo del estado de situacién financiera, se clasifican como pasivos no corrientes.
Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable.

2.11 Impuestos a las ganancias
El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a larenta corriente y
el diferido. El impuesto se reconcce en el estado de resuttados integrales, excepto
cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
2.11.1 Impuesto corriente
El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable alas utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

2.11.2 Impuestos diferidos
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El impuesto diferido se reconoce sobre Ias diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. El un aclivo por impuesio diferido se reconoce,
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utllidades gravables futuras contra las
gue podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se redlice o el
pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la
Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya
sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compatiia tenga que liguidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacién del desembolso
necesario para liquidar la obligacién presente, al final del periocdo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean ala obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacién de un tercero de algunos o todos los beneficios
econodomicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso vy el monto de la
cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.
2.13 Beneficios a empleados

2.13.1 Vacaciones

Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

2.13.2 Décimos tercer y cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.13.3 Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en sus utilidades del ano. Este beneficio se calcula ala tasa del 15%

de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos se medirdn al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la entidad pueda otorgar.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mdés cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compania tiene la
intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas vy revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

Norma Titulo Aplicacién a

partir

NIC 32 Enmienda, "Instrumentos Financieros: Enero 1,2014
Presentaciéon”

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, "Consolidacion de entidades de Enero 1, 2014
inversion”

NIC 36 Enmienda "Deterioro de los activos” Enero 1,2014

NIC 39 Enmienda “Reconocimiento y medicion: Enero 1, 2014
renovacion de derivados”

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015

IFRIC 21 Gravdmenes - Interpretaciéon de fa NIC 37 Enero 1, 2015

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy juicios asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futurcs sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto alas fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos

clave respecto al futuro vy otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final
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del periodo, que tienen un riesgo significativo de resuliar en ajustes imporiantes en los valores
en libros de los activos y pasivos durante el proximo ano.

4

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo de indice de precios, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de
interés y riesgo cambiario. El programa general de administracion de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de [os mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno
financiero de la Compania.

La administracion de riesgos estd bajo Ia responsabilidad de los altos directivos de la
Compahia:

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses a tasas variables,
no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo,

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacion. La integracién de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de
forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional,
mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la
bursatilizacion de las transacciones financieras. La apertura de los mercados financieros
en el mundo genera no solamente opciones internas sino alternativas externas
competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el
mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de manera significativa al
Ecuador, primero debido a que el precio del petrdleo ha ido en aiza, generando
mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las recaudaciones impositivas han
tenido cifras bastante importantes, esta situacion ha generado liquidez en el estado y
eso se fransforma en circulante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas
las instituciones financieras tanto de primer como de segundo piso.

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis
financieras mundiales no llegan a golpear de manera directa, el sector de consumo
masivo especificamente alimentos son los Ultimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicidon a la variacion de precios de la Compafia estd relacionada con el
componente de gravémenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que
incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra la exposiciéon a los
precios de la competencia con productos provenientes principalmente del Asia a
valores menores alos de otros mercados internacionales. Esta circunstancia es medida
constantemente por el Gerente General de la Compania, a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es razonable puesto que no se prevén
cambios en las politicas gubermnamentales

Riesgo de crédito
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Et iesgo de crédito surge del efectivo y equivalenies de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion
al crédito de los clientes, que incluye alos saldos pendientes de 1os documentos y
cuentas por cobrar y a tas transacciones comprometidas.

La Compadia Unicamente readliza operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una cdlificaciéon de riesgo adecuada y superior dentro del mercadag
financiero.

Respecto asus clientes las politicas de crédito de la Compania estédn intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de
los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperaciéon de
estos activos que estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de ias
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, cardcter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mds efectivas, acordes alas ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

s Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

*»  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comercicales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compania se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con anfigledad menor a un
anao.

La Compania durante el afio 2013 y 2012 concentraron su apalancamiento
netamente con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de prestacion de servicios que la Compania mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

s Elaboracién y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

* FElaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.
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o Lo cobranza es realizada por la persona asignada adecuadamente (eficienciayl.

o Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez ala liquidez y
disminucién del riesgo crediticio.

4,2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Companifa al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compania se administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes
puntos:

e Se frazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
(entre 1y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor
valor econdmico ala Compania.

e Se parte de laidentidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retfornos de
instrumentos financiercs que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los
productos més rentables.

Adicionalmente, consistente con el sector, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar comerciales; menos el efectivo y equivalentes all
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. ddlares)
iv i i i istori

Efectivo y equivalente de efectivo 1,565 817
iv in
Cuentas por cobrar clientes 300 10,027

Pasiv i . . . |
Proveedores 6,572 10,239

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:
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e Precios de cotizacidn (no gjustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacién distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o
indirectamente (gque se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidon no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compania no posee elementos a ser medidos
a valor razonable, dado la naturaleza de 10s mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de caja y equivalente de caja es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. délares)

Bancos locales 1,565 817

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar:

Clientes 300 10,027
Companias relacionadas 30,292 45,427
Otros 1,176 1,473
Total 31,768 56,927

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, instalaciones y equipos es como sigue:
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Clasificaciéon

iInmuebles e instalaciones
Maquinarias y equipos

Vehiculo
Muebles y enseres

Equipos de computacién

Sub-total
Terrenos
Total

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. ddlares)

283,505 283,094
34,855 55,206
- 3,356
6,592 13,809
- 18
324,951 355,483
157,625 1,736.648
482,576 2,092,131

Un resumen del costo de adquisicidén neto de depreciacion acumulada:

Propiedad, planta y equipo

Costo

Depreciacion acumutada

Sub-totatl
Terrenos
Costo de adquisicion

Total Propiedad, planta y equipo

Unresumen de |os terrenos €5 como sigue:

Clasificacion
Lote Altamira
Lote Huagrayacu
Lote GT
Lote Barbasquillo
Total

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)
545,215 545,215
(220.264) - {189.732)
324,951 355,483
157,625 1,736,648
482,576 2,092,131

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. ddlares)
98,025 98,025
50,100 50,100
9,500 ?.500
- 1,579,023
157,625 1,736,648
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Los movimientos del costo histdrico de propiedades, instalaciones y eguipo fueron como sigue:

Enero. 01 2012
Adiciones
Diciembre 31, 2012
Venta

Diciembre 31, 2013

Enero 1, 2012

Otros ajustes
Gasto depreciacion

Diciembre 31, 2012

Otros ajustes
Gasto depreciacion

Inmuebles e Maquinarias Muebles y Equipos de
Terrenos instalaciones vy equipos Vehiculos enseres computacion Total
{U.S. ddlares) US$
1,736,648 398.790 92,764 30,000 19,727 1,803 2,279,732
2.131 2,131
1,736,648 398,790 94,895 30.000 19,727 1,803 2,281,863
(1,579.023) (1,579,023)
1,736,648 398.790 94,895 30,000 19,727 1,803 702,840
Los movimientos de la depreciacién acumulada de propiedades, instalaciones y equipo fueron como sigue:
Inmuebles e Maqguinarias Muebles y Equipos de
instalaciones Yy equipos Vehiculos enseres computacion Total
(U.S. ddlares) US$
(102,477) (30,412) (20, 644) (3.945) (1,190} (158.668)
6,720 6,720
(19,940) (9,276) (6,000) (1,973) (595) (37,784)
(115,696) (39.689) (26, 644) (5,918) (1,785) (189,732)
1,960 1,960
(21,900) - (3.356) (7.217) (18) (32,491)
(137.596) (39.689) (30,000} (13,135) {1.803) (220.264)

Diciembre 31, 2013
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10.

11.

En enero 11 del 2013, mediante inscripcion en el Registro mercantil del cantdn Manta, la
Compania registré la escritura publica correspondiente a la venta de su terreno
ubicado en la quebrada de Ayaso y Barbasquillo del Cantén Manta {38,406.18 m2) por
un valor de US$1.6 millones a favor del Fideicomiso Marina Blue. En diciembre del 2013,
en razén de que se habian contraido obligaciones con ex accionistas de la Compaiiia,
ver nota 1, de mutuo acuerdo entre las partes, resolvieron entregar como pago
definitivo de tales acreencias, parte de los derechos correspondientes al cobro de esta
venta.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Comprenden principalmente a los semovientes vacunos [animales vivos) que estdn
clasificados para su venta, para generar productos ganaderos y para obtener activos
biclégicos adicionales. Sin embargo durante el ano 2013 no hubo variacién en este
rubro por lo que su saldo a la fecha indicada es US$202,345.

La Administracion considera que la medicién del activo bioldgico por expertos internos
es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada de acuerdo a las
expectativas de incremento en volumen del semoviente, disminucion del ciclo
comercial y precios proyectados hasta la fecha de venta.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a US$3,460 (2012: US$7,150} a
favor de La Fabril S.A.

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos del ano corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Activo impuesto corriente (U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente 7,194 4,077
Crédito tributario - 1,941
Anticipo Impuesto a la Renta 10,628 9,727
Total 17,822 15,745

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Pasivo por impuesto corriente (U.S. ddlares)
Retenciones RFIR 41 1,195
Impuesto a la Renta 14,561 12,330
IVA por pagar 216 -
Total 14,818 18,528

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién- Con fecha diciembre 29 de
2013 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:
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13.

14.

« Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto ala
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2013, 23% para el afo 2013y
22% a partir del ano 2013,

« Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Precios de transterencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto ala renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a vaiores
de plena competencia. Las operaciones de la Compahia con partes relacionadas en el
exterior durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado

PROVISION

Un resumen de provisidn es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Provisiéon: (U.S. ddlares)
Sueldos y remuneraciones 656 396
Beneficios sociales 1,945 1,132
Total 2,601 1,528

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Corresponden a un resumen de partes relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

Partes relacionadas: (U.S. dblares)

El Velero - 18,336

Agricola Bl Naranjo - 7.330

Inmobiliaria Terra Paraiso - 14,659

Green Forest Holdings - 12,000

Fundacion Gualilahua 15,000 -

Otros - 4,909
Total 15,000 57,234

PATRIMONIO

14.1 Capital Social — Al 31de diciembre del 2013 y (2012: US$1,458.200) representado por
1.458.200 acciones de valor nominal unitario de US$100.00; todas ordinarias vy
nominativas. El 12 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvid
disminuir el capital en 7.582 acciones. Véase Nota 1.

14.2 Reserva legal - La Codificacién de la Ley de Companias requiere por lo menos el
10% del a utilidad neta {después de participacidn trabajadores e impuesto a la renta) se
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo aungue
puede ser capitatizada en su totalidad.

14.3 Reserva por Valuacion - Corresponden a la actualizacién de los terrenos entre el
valor del costo histérico y el valor razonable. Al 31 de diciembre del 2012 seguin
Resolucion SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 Registro Oficial N° 419 DEL 04-ABR-2011 el saldo de
esta cuenta es transferido a resultados acumulados.

14.4 Resultados acumuladas - Originadas por los resultados de 1os Ultimos ancs. Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidén por primera vez de las
NIIF. Segun resolucidn emitida por la Superintendencia de Companias en Octubre 14,
2011, el saldo podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, no es
disponible para el pago de dividendos puede ser capitalizado (previa absorcién de
pérdidas) y devuelto en casc de fiquidaciéon. Los trabajadores no tendrén derecho a
una participacién sobre este saldo v podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compania.

15. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA
Situacion Fiscal

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto ala
renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.

La provision para impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable alas utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto ala renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en
activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del ano anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto ala renta causado sed
menor que el monto del anticipo minimo, este Jitimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de
mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administraciéon pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por-el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
revisados por la Adminisfracion de la Compania el 21 de abril del 2014 y serdn
presentados a los @écionis?os para su aprobacion,
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