
-

[Opinion del Auditor al conjunto completo 

de los estados financieros adjuntos] 

Documento emitido para el cumplimiento de los disposiciones de la Superintendencia de Companios del Ec uador. 
Es de uso exclusivo para la Compania 



RECOPILACION 

Opinion del auditor independiente sobre el conjunto completo de estados financieros 
a Diciembre 31,2013 

Pagina N°  

Estado de situacion financiera 01 final del periodo 1 - 2  

Estado del resultado integral del periodo 3  

Notos que incluyen un resumen de los politicos contables  

mas sig"nificativos y otra informacion explicativa 6 - 22  

Estado de cambios en el patrimonio del periodo 4  

Estado de flujos de efectivo del periodo 5  



r.'\ 
\J 

I Z Z O. CPA 

tOl Y A 

A los miembros del Directorio y Accionistas 

de la Compania 

AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA 

Informe sobre los estados financieros 

1.  He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de AGROPECUARIA 
ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA, que comprenden el estado de situacion financiera al 
final del periodo a Diciembre 31, 2013, el estado de resultados del periodo, el estado 
de cambios en el patrimonio del periodo, el estado de flujos de efectivo del periodo y 
notas que incluyen un resumen de las politicos contables mas significativas y otra 
informacion explicativa por el ana terminado en esa fecha . 

Responsabllidad de 10 Administracion de 10 Compania por los estados financieros 

2.  La Administracion de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA es responsable 
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo 
con Normaslnternacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el 
diseno, la implementacion y el mantenimiento de controles intemos relevantes para la 
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos 
no estEm afectados por distorsiones significotivas, sean estas causadas por fraude 0 

error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas con tables apropiadas y la 
elaboracion de estimaciones con tables razonables de acuerdo con los circunstancios 
del entorno economico en donde opera la Compania. 

Responsabilidad del auditor 

3.  Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en 
mi auditoria . Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria y Aseguramiento . Estas normas requieren que cumpia con requisitos eticos, 
p lanifique y realice la aUditoria para obtener certeza razonable de que los estados 
ifinancieros no estan afectados por distorsiones significativos. 

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion 
de la evidencia de auditoria sobre los cantidades y revelaciones presentados en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor 
e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados 
financieros por fraude 0 error. AI efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma 
en consideracion los controles intemos de la Compania, relevantes para 'Ia 
preparacion y presentacion razonable y las estimaciones con tables de sus estados 
financieros son razonables, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a 
las circunstancios, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la 
efectividad del control interne de la entidad. 

5.  Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base y expresar mi opinion de auditoria . 

Opinion del auditor independiente 

6.  En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGROPECUARIA 
ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA a Diciembre 31, 2013 Y los cambios en su patrimonio y 
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de flujo de efeclivo par el ana lerminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Inlernacionales de Informacion Financiera. 

Asuntos de enfasis (sin calificar mi opinion) 

1 .  los eslados financieros de la Companla no se presenlan como parte de un 

consolidado al31 de diciembre del 2013 y han sido preparados de acuerdo a la~ NIIF 
de manera individual. 

Registro en 10 Superintendencio 

de Componfas: SC-RNAE N° 569 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A.  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013  

Los Notos incluyen un resumen de IIOS politicos cont 6s significativos y otra informaci6n 
explicativa. 

ACTIVOS Nota 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 

Activos por im puestos corrientes 

6 

7 

11 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta yequipo 

Activos biologicos 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

8 

9 

Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVO 

Diciembre 31,  

2013 2012  

(U.S . d6lares)  

1,565 817 

31.768 56,927 

17.822 15.745 

51, 155 73,489 

482,576 2,092,131 

202,345 202,345 

40,018 

724,940 2,294,476 

776,095 2,367,965 
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AGROPECUARIA AlTAMIRA AGROAlTAMIRA S.A.  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al31 DE DICIEMBRE DEl2013  

Las Natas incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion 

explicativa. 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 

Provision 

10 

11 

12 

Diciembre 31.  

2013 2012  

(U.S. dolores)  

6.572 10.239 

14.818 13.525 

2.601 1.528 

Total pasivos corrientes 23.991 25.292 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Otras pasivos a largo plazo 13 15.000 57.234 

Total pasivos 38.991 82.526 

PATRIMONIO: 14 

Capital social 

Superavit por va luaci6n 

Resultados acumulados e integral 

758.200 

(21.096) 

1.458.200 

918.000 

(90.761) 

Total patrimonio: 737.104 2.285.439 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 776.095 2.367.965 
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AGROPECUARIA AlTAMIRA AGROAlTAMIRA SA 

ESTADO DE RESUlTADO INTEGRAL 

POR El ANO TERMINADO El31 DE DICIEMBRE DE 2013 

INGRESOS 

Vent as netas 

COSTOY GASTOS OPERATIVOS 

Costo de productos vendidos 

Sueldos y beneficios sociales 

Impuestos y contribuciones 

Gastos depreciacion 

Otros gastos operativos 

Otros ingresos, neto 

Total gastos operativos 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta 

(PERDIDA) DEL PERfoDO 

Enero 01 0 Diciembre 31,  

2013 2012  

(U.S. dolores)  

55,090 89, 486 

(3,494) 

(16,702) 

(3,008) 

(30,531) 

(20,579) 

17,331 

(13,804) 

( 14,272) 

(7,332) 

(31.064) 

(32,643) 

(56,983) (99,115) 

(1,894) 

(14,561) 

(16,455) 

(9,629) 

(12,330) 

(21.960) 

Los Notos incluyen un resumen de las politicos contables mas significativos y otra informacion 

explicativa. 

Victor Hugo Loayza Icaza 
___ -- ~~ err e. Contadora 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Saldos a Enero 1. 2012 

Nota 

Capital 

social 

758.200 

Superovit/ 

Valuaci6n 

918.000 

Resultados 

acumulados 

(76.447) 

Total 

1.599.753 

Capitalizacion por com pensacion de pasivos 

Transferencia del superovit por valuaci6n 

Otros ajustes 

Resultado del ejercicio 

1. 14 700.000 

(918.000) 918.000 

7.646 

(21.960) 

700.000 

7.646 

(21.960) 

Saldos a Diciem bre 31. 2012 1.458.200 827.239 2.285.439 

Acciones en tesoreria por adquirir 

Apropiacion por disminuci6n de capital 

Resultado del ejercicio 

(700.000) 

(831.880) 

( 16.455) 

(700.000) 

(831.880) 

( 16.455) 

Saldos a Diciembre 31 . 2013 758.200 (21.096) 737.104 

Las Notas incluyen un resumen de las politi s significativas y otra informacion explicativa. 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clienles y otros cobros operaliv os 

Olros cobros por acli v idades de operacion, neto 

Pagado a proveedores yempleados 

Olros pagos por aclividades de operacion 

Impueslos pagados 

Efectivo neto ulilizado en actividades de operacion 

Nota 

Diciembre 31, 

2013 

(U.S. dolo

43,257 

17, 331 

(45,279) 

( 14,561) 

748 

2012 

res) 

32,882 

50,079 

(37.719) 

(24,384) 

(18,614) 

2,243 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Olros (salidas) ingresos de efeclivo 

Adquisicion de propiedad, nelo 

Efecti v o nelo ulilizado en acti v idades de inv ersion 

(1.438) 

(2,636) 

(4,074) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO : 

Aporles en efectivo para aumenlo de capilal 

Financiamiento por prestamos a largo plazo 

Olros entradas de efectivo 

Efectivo neto provenienle de acliv idades de financiamiento 

700,000 

(731.412) 

32,734 

1,322 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Aumenlo (disminucion) nela duranle el one 

Comienzo del ana 

748 

817 

(509) 

1,326 

FIN DE ANO 1,565 817 

Los Notos incluyen un resumen s politicos contables mas significativos y otra informocion 
explicativa. 

Victor Hugo Lo ¥.za ICQZa 

Presidente 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR El ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACI6N GENERAL 

La Compania fue constituida el 16 de marzo de 2007, en 10 ciudad de Montecristi, 

provincia de Manabi. Republica del Ecuador con el nombre de AGROPECLJARIA 

ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA mediante autorizacion Resolucion N° 07.P.DIC.00245 

fojas197-218 de 26 de marzo del 2007 con el numero 40 inscrito en el Registro Mercantil 

del Canton Montecristi. Tomo 01-598 del 17 de abril de 2007, entre sus actividades se 

encuentra el desarrollo, crianza y explotacion de toda clase de semoviente en especial 

pero sin limitarse a vacuno y caballar; produccion y comercializacion de leche y 

productos lacteos; entre otros. 

Mediante escritura de aumento de capital y reforma del estatuto social. suscrito el 10 

de abril del 2012, se registro el incremento en el capital social por el importe de 

US$700,000 contra 10 compensacion de los pasivos, segun consta en el Acta de 10 Junta 

General Universal Extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de marzo de'l 2012. 

Los cambios de domicilio de 10 ciudad de Montecristi a 10 ciudad de Manta, asi como 
10 reform a de estatuto social y aumento de capital fueron certificados en el Registro 

Mercantil fojas 142-157 Tomo 01-22 del 17 de enero del 2013. 

EI 12 de diciembre del 2013, 10 Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, 

resolvio aprobar 10 disminucion de capital de 10 Compania AGROPECUARIA ALTAMIRA 

AGROALTAMIRA S.A. por 7.582 acciones, las cuales se encontraban en tesoreria hasta 

que el tramite sea aprobado por parte de 10 Superintendencia de Companias - SIC. 

EI14 de marzo del 2014 10 SIC, mediante Resolucion N° SC-IRP.2014-124 resolvio aprobar 
el tramite societario, enunciado en el parrafo anterior, el mismo que a 10 fecha de 
emision de este informe se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro Mercantfl. 

Los titulos en tesoreria fueron redimidos a coda uno de sus suscriptores por un valor de 

US$218.84 coda accion, valores que fueron apropiados de los resultados acumulados a 

10 fecha de 10 resolucion de 10 Junta de Accionistas. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Deelaraei6n de eumpJimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 

representan 10 adopcion integral, exp'licita y sin reservas de 10 referida 

Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA SA 0131 de 
diciembre del 2013, fueron presentados par 10 Administracion de 10 Compania, con 
fecha 21 de abril del 2014. 

A continuacion se describen las principales politic as contables adoptadas en 10 

preparacion de estos estados financieros. 

2.2 Bases de preparae ion y Moneda funcional de presentaeion 

Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALT AMIRA SA 

comprenden los estados de situacion financiera 0131 de diciembre del 2013, Ilos 
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estados de resultado integral. de evolucion en el patrimonio y de flujos de efectivo por 

el ana terminado en esa fecha han sido preparados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). 

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del 

ambiente economico primario donde opera la Compania (moneda funcional). Los 

estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda 

funcional y la moneda de presentacion de la Compania. 

2.2.1 Costo historico 

EI costa historico generalmente se basa en el valor razonable de la 

contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. 

2.2.2 Valor razonable 

E'I valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo 0 

que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre 

participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si 

ese precio es observable 0 estimado utilizando direclamente otra tecnica de 

valuacion. 

AI estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compania tiene en 
cuenta las caracteristicas del activo 0 pasivo, si los participantes del mercado 

tomarian esas caracteristicas al momenta de fijar el precio del activo 0 pasivo en 

la fecha de medicion. 

EI valor razonable para propositos de medicion y / 0 revelacion de estos estados 

financieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas 
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en 
uso de la NIC 36. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

EI efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activ~s financieros de libre 

disponibilidad, depositos 0 inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar 

rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros estos 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificacion 

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos 

financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas", "prestamos y 

cuentas por cobrar", "activ~s financieros mantenidos hasta su vencimiento" y 

"activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican 
en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de 

ganancias y perdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del 

proposito para el cual se adquirieron los aclivos 0 contrataron los pasivos 

financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos 

financieros a la fecha de su reconocimiento inicia!. 

AI31 de diciembre del 2013, la Compania mantuvo activos financieros en la 

categoria de "prestamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compania 

mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos 

Pagina 7 de 22 



financieros". Los caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican 

a continuacion: 

i. Prestamos y cuentos por cobror 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentos por s;obror 

comerciales. Son activos financieros no derivados que don derecho a pagos 
fijos 0 determinables y que no cotizon en un mercado activo. Se incluyen en 

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde 10 fecha del estado de situacion financiera. 

ii. Otros posivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por los cuentos por pagor 

a proveedores, y otros cuentos por pagor. Se incluyen en el pasivo corriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 10 

fecha del estado de situacion financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compania reconoce un activo 0 posivo financiero en el estado de situacion 

financiera a 10 fecha de 10 negociacion y se reconocen cuando se comprometen 

a compror 0 vender el activo 0 pagor el pasivo. 

Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 

cualquier costa atribuible a la transaccion, que de ser significativ~, es reconocido 
como porte del activo 0 posivo; siempre que el activo 0 posivo financiero no sea 

designado como de "valor razonable a troves de perdidos y ganancios" y este es 

significativ~. Con posterioridad 01 reconocimiento inicialla Compania valoriza los 
mismos como se describe a continuacion: 

Medicion posterior ­

i. Prestamos y cuentos por cobror 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando 

el metodo del interes efectivo, menos uno provision por deterioro . La 

Companla presenta 10 siguiente cuenta dentro de esta categoria : 

a. Cuentos por cobror comerciales: 

Corresponden a los montos adeudados por clientes por 10 prestacion de 

servicios en el curso normal de los negocios . Si se esperan cobror en un 

ana 0 menos se closifican como activos corrientes, de 10 controrio se 

presentan como activos no corrientes . Se reconocen a su valor nominal 

que es equivalente a su costo amortizodo pues no generan intereses y son 
exigibles hosta 60 dias. 

ii. Otros posivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden 01 costo amortizodo 

aplicando el metodo de interes efectivo. La Compania presenta los 

siguientes cuentos dentro de esta categoria: 
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a. Proveedores: 

Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no genl=ran 

intereses y son pagaderas en plazas menores a 30 dias. 

b. Otras cuentas por pagar: 

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa amortizado 

ya que son pagaderas en plazas menores a 30 dias. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compania establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por 

cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no 

sera capaz de cobrar todos los importes que se Ie adeudan de acuerdo Con los 

terminos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras 

significativas p~r parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra 0 reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran 

indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. EI deterioro para cubrir 

perdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como la 

diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de 

efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original del 

aclivo financiero. 

2.4.4 Baja de activ~s y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 

efectivo del activo 0 si la Companla transfiere el activo a un tercero sin retener 

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando 

las obligaciones de la Companla especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas p~r cobrar comerciales y otras cuentas p~r cobrar son registradas a su 
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable 

realizacion . Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la 

probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas p~r cobrar se clasifican en 

ac:;tivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 

del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.6 Propiedades, instalaciones y equipos 

2.6.1 Medici6n en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, instalaciones y equipos se mediran inicialmente p~r 

su costo. 

EI costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de 

adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun 10 previsto por la 
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administracion y 10 estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 

retiro del elemento 0 de rehabliitacion de 10 ubicacion del activo. 

Adicionalmente, se considerara como parte del costa de los activos, los costos par 

prestamos directamente atribuibles a 10 adquisicion 0 construccion de activos 

calificados. 

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Oespues del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son 

registradas 01 costo menos 10 depreciacion acumulada y el importe acumulado 

de los perdidos de deterioro de valor. 

Los gostos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

perfodo en que se producen. 

2.6.3 Metodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales 

EI costa de propiedades, instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el 

metodo de linea recta . En fun cion de 10 vida util . 

A continuacion se presentan los principales partidas de propiedades, instalaciones 

y equipos, las vidos utiles usados en el calculo de 10 depreciacion: 

Item Vida uti! (en anos) 

Inmuebles agropecuarios 20 

Instalaciones y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Vehfculos 5 

Equipos de computacion 3 

La Compania no considera el valor residual de los activos fijos para 10 

determinacion del calculo de 10 depreciacion, en virtud que los activos 

totalmente depreciados son dodos de baja acordes a politicos corporativas . 

2.6.4 Retiro 0 venta de propiedades, instalaciones yequipos 

La utilidad 0 perdido que surja del retiro 0 vento de un activo de propiedades, 

instalaciones y equipos es calculada como 10 diferencia entre el precio de vento y 

el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

en coso de vento 0 retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el soldo de 10 

reserva de revaluacion es transferido directamente a los utilidades retenidas . 

2.7lnversiones en acciones 

Son aquellas entidades en 10 que 10 Compania posee acciones a fin de percibir 

beneficios de sus actividades. Se miden 01 costo, excepto si 10 inversion es closificada 

como mantenida para 10 vento, en cuyo coso se contabiliza a 10 prescrito en 10 NIIF 5 -

Activos no corrientes mantenidos para 10 vento y operaciones discontinuados. 

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles 

AI final de coda periodo 10 Compania evalua los valores en libros de sus activos 

tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufridO alguna 
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perdido por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 

unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de 10 perdido por 

deterioro (de haber alguna). 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el 

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar 10 perdido 

por deterioro como una disminuci6n de 10 revaluaci6n. . 

Cuando una perdido por deterioro es revertida, el valor en Hbros del activo aumenta 01 

valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 

incrementado no excede el valor en Iibros que se habria calculado si no se hubiera 

reconocida 10 perdido por deterioro para dicho activo en arios anteriores. EI reverse de 

una perdido por deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo 

correspondiente se registra 01 importe revaluado, en cuyo caso el reverse de lla perdido 

por deterioro se maneja como un aumento en 10 revaluaci6n. 

2.9 Prestamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

neto de los costos de 10 transacci6n incurridos. Estos prestamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacci6n) y el valor de redenci6n se reconoc e en el 

estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el metodo de interes 

efec tivo . 

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que 10 

Compania tengo el derecho incondicional de diferir el pogo de 10 obligaci6n por ,10 

menos 12 meses despues de 10 fecha del estado de situaci6n financiera. 

2.10 Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogar son pasivos financieros , 

no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. EI 
periodo de credito promedio para las compras de bienes y servicios no es mayor a 

noventa dias plazo. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se c1asifican en pasivos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde 10 fecha 01 final del 
periodo del estado de situaci6n financiera, se c1asifican como pasivos no corrientes. 

Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima 01 valor razonable. 

Las cuentas por pogar comerciales y otras cuentas por pogar son registradas a su valor 

razonable. 

2.1 1 Impuestos a las ganancias 

EI gasto por Impuesto a 10 renta del ana comprende el Impuesto a 10 renta corriente y 

el diferido. EI impuesto se reconoce en el est ado de resultados integrales, excepto 

cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. 

2.11.1 Impuesto corriente 

EI cargo por impuesto a 10 renta corriente se calcula mediante 10 tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se cargo a Ilos resultados del ana en que se 

devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

2.11.2 Impuestos diferidos 
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EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 
libros de los activos y pasivosincluidos en los estados financieros y sus bases 

fiscales. EI pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. EI un activo por impuesto diferido se reconoce, 

por todas las diferencias temporarias deducibles, en 10 medida en que resulte 

probable que 10 Compan[a disponga de utilidades gravables futuras contra las 

que podria cargar esas di,ferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando los tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 0 el 

pasivo se cancele. 

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, 
frente a 10 autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas; y 10 

Compania tiene 10 intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.12 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando 10 Compania tiene una obligacion presente (yo 
sea legal 0 asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que 10 

Compania tenga que liquidar 10 obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable 
del importe de 10 obligacion. 

EI importe que se reconoce como provision es 10 mejor estimacion del desembolso 

necesario para liquidor 10 obligacion presente, 01 final· del periodo sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a 10 obligacion. 

Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar 10 

obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material) . 

Cuando se espera 10 recuperacion de un tercero de algunos 0 todos los beneficios 

economicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar 

como un activo sf es virlualmente cierto que se recibir6 el desembolso y el monto de 10 

cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente. 

2.13 Beneticios a empleados 

2.13.1 Vacaciones 

Se registra el costo correspondiente a I'as vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

2.13.2 Decimos tercer y cuarto sueldos: 

Se provisionan y pagan de acuerdo a 10 legislacion vigente en el Ecuador. 

2.13.3 Participacion a trabajadores 

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por 10 participacion de los 
trabajadores en sus utilidades del ano . Este beneficio se calcula a 10 tasa del 15% 

de las utilidades liquidas 0 contables de acuerdo con disposiciones legales. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 
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Los ingresos se mediran 01 valor razonable de 10 contrapartida, recibida 0 por recibir, 

teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion 0 rebaja 

comercial que 10 entidad pueda otorgar. 

2.15 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran 01 costo historico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de 10 fecha en que se haya realizado 

el pogo, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen. 

2.16 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se com penson los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 10 compensacion sea 

requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 10 esencia 

de 10 transaccion. 

Los ingresos y gastos con origen en tramacciones que, contractualmente 0 por una 

norma legal, contemplan 10 posibilidad de compensacion y 10 Companfa tiene 10 

intencion de ~ iquidar por su importe neto 0 de realizar el activo y proceder 01 pogo del 
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en 10 cuenta de resultados. 

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 

La Companfa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han side 

emitidas pero aun no son efectivas: 

Aplicacion a
Norma TItulo 

partir 

NIC 32 Enmienda, "Instrumentos Financieros: Enero 1. 201 4 
Presentacion" 

NIIF 10, 12 Y NIC 27 Enmienda, "Consolidacion de entidades de Enero 1. 2014 
inversion" 

NIC 36 Enmienda "Deterioro de los activos" Enero1,2014 

NIC 39 Enmienda "Reconocimiento y medicion: Enero 1,2014 

renovacion de derivados" 
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2015 

IFRIC 21 Gravamenes -Interpretacion de 10 NIC 37 Enero 1. 2015 

3.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACI6N DE 

INCERTIDUMBRES 

En 10 aplicacion de las polfticas contables de 10 Companfa, 10 administracion debe hacer 

juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 

aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se boson 

en 10 experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes . Los 
resultados reales podrfan diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 

estimaciones con tables se reconocen en el perfodo de 10 revision y perfodos futuros si 10 

revision afecta tanto 01 perfodo actual como a perfodos subsecuentes. 

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos 

clave respecto 01 futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones 01 final 
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del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores 

en libros de los activos y pasivos durante el proximo ano. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de 10 Compania 10 exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgo de indice de precios, riesgo de credito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de 

interes y riesgo cambiario. EI programa general de administracion de riesgos de 10 
Compania se concentra principalmente en 10 impredecible de los mercados 

financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno 

financiero de 10 Compania. 

La administracion de riesgos est6 bajo 10 responsabilidad de los altos directivos de 10 

Compania: 

Riesgo de tasa de interes 

Debido a que 10 Compania no registra pasivos que generen intereses a tasas variables, 

no est6 expuesta 01 riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de afectivo. 

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto 
importante de 10 actual globalizacion . La integracion de las naciones a los mercados 

financieros internacionales, especialmente durante 10 decada reciente, crecio de 

forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, 

mismo que ha quedado definido en 10 fundamental por 10 tendencia generalizada a 10 

bursatilizacion de las transacciones financieras. La apertura de los mercados financieros 

en el mundo genera no solamente opciones internas sino alternativas externas 

competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el 
mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de manera significativa 01 

Ecuador, primero debido a que el precio del petroleo ha ido en alza, generando 

mayores ingresos 01 estado ecuatoriano, asi mismo los recaudaciones imposiNvas han 

tenido cifras bastante importantes, est a situacion ha generado liquidez en el estado y 

eso se transforma en circulante en los mercados, por 10 tanto mayor liquidez en todos 

las instituciones financieras tanto de p~imer como de segundo piso. 

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis 
financieros mundiales no I\egan a golpear de manera directa, el sector de consumo 

masivo especificamente alimentos son los ultimos en ser afectados. 

Riesgo de precio 

La exposioion a 10 variacion de precios de 10 Compania est6 relacionada con el 

componente de grav6menes en importaciones y 10 politico del Gobierno Central que 

incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra 10 exposicion a los 

precios de 10 competencia con productos provenientes principalmente del Asia a 
valores menores a los de otms mercados internacionales. Esta circunstancia es medida 

constantemente por el Gerente General de 10 Compania, a fin de determinar 10 

estructura de precios adecuada. Sin embargo, dodos las circunstancias actuales, 10 
Administracion considera que el riesgo de precio es razonable pueslo que no se preven 

cam bios en las politicos gubernamentales 

Riesgo de credito 
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EI riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y dep6sitos en bancos e instituciones financieros, osi como de 10 exposici6n 

01 credito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y 

cuentos por cobrar y a las transacciones comprometidos. 

La Compania unicamente realiza operaciones con instituc iones financieras que 

c uenten con una calificaci6n de riesgo adecuada y superior dentro del mercadQ 

financiero. 

Respecto a sus clientes los politicos de credito de 10 Compania estan intimamente 
relacionados con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curs~ normal de 

los negocios . 

La diversificaci6n de los cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 
credito son pracedimientos adoptados para minimizar problemos de recuperaci6n de 
estos activos que estan aicanzados por este tipo de riesgos . La Compania no tiene una 

concentraci6n de riesgos crediticios en el coso de cuentos por cobrar comerciales. 

EI riesgo de credito par su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca 

desaparece, esto por 10 falta de pogo de facturos 0 pogo fuera de tiempo de los 
mismos. Sin embargo de acuerdo 01 modelo de negocio de 10 Compania para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

•  Revisi6n de clientes de acuerdo a los politicos de credito (evaluaci6n crediticia : 
capacidad de pogo, caracter, entre otros) y cobranzos (tecnicos de cobranlOs) 
mas efectivos, acordes a las ofrecidos por el mercado, y para coda tipo de 

cliente canal . 

•  Analisis mensual de indicadares de cartera que permitan aplicar un seguimiento 

evolutivo para 10 toma de decisiones adecuados y soportados. 

•  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en los politicos de credito y de  
cobranzos (soporte tec nol6gico y herramientos disponibles).  

Riesgo de liauidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar 10 liquidez de corto plazo, 10 Compania se bosa en los 

flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses. 

La politico para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto 10 Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales posivos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a un 
ano. 

La Compania durante el ana 2013 y 2012 concentraron su apalancamiento 

netamente con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos 01 

proceso de prestaci6n de servicios que 10 Compania mantiene. 

Continuando con el modele de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 

internamente se administra 10 liquidez tomando en consideraci6n los siguientes puntos: 

•  Elaboraci6n y aplicaci6n de politicos, procedimientos, manuales de cobranzos 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado, a troves de una 
estructura administrativa descentralizada que 10 soporte. 

•  Elaboraci6n y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar 10 gesti6n en 
determinados procesos. 
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•  La cobranza es realizada por 10 persona asignada adecuadamente ~eficiencia). 

•  Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven 10 vento de contado en 
clientes con volumenes alIos de compra 10 cual contribuye a su vez ala liquidez y 

disminucion del riesgo crediticio. 

4.2 Administracion del riesgo de capital 

Los objetivos de 10 Compania 01 administrar el capital son el salvaguardar 10 capacidad 

de 10 misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar 

retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una 

estructura de capital optima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que maneja 10 

Compania se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes 

puntos: 

•  Se trazan horizantes de retorno de capital de corto (menores olano), mediano 
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plaza que permita analizar el mayor 

valor economico a 10 Compania. 

•  Se parte de 10 identidad que relaciona 01 retorno de capital con los retornos de 
activos y pasivos . 

•  EI retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de 

instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de 10 Compania en los 

productos mas rentables. 

Adicionalmente, consistente con el sector, 10 Compania monitorea su capital sobre 10 

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 10 deuda neta dividida 

entre el capital total. La deuda neta se calcula como el tota l de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes 01 

efectivo. EI capital total se calcula como el "patrimonio neto" mas 10 deuda neta. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1  Categorlas de instrumentos financieros . 

A continuacion se presentan los valores libros de coda categoria de instrumentos 
financieros 01 cierre de coda ejercicio: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

(U.S. dolores) 

Actjvos fjoaocieros medidos 01 costo hjst6rjco 

Efectivo y equivaleote de efectivo 1.565 817 

Actjvos fjoaocieros medidos 01 costo amortjzado 

Cueotas por cobrar clieotes 300 10.027 

Pasjvos fjoaocjecos medjdos 01 costo amortizable 

Pcoveedores 6.572 10.239 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razanable de un activo 0 pasivo financiero puede 

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion: 
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•  precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos pora activos 0 pasivos 

identicos (nivel 1) . 

•  Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmor pora el activo 0 pasivo, ya sea directamente (preciosi, 0 

indirectamente (que se deriven de precios) (niveI2) . 

•  Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmor en el mercado (informacion no observable) [nivel 3) . 

AI31 de diciembre del 2013 y de12012, la Compania no posee elementos a ser medidos 

a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos. 

6. EFECTIVO Y EQUIV ALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de caja y equivalente de caja es como sigue: 

Oiciembre 31 , 

2013 2012 

(U.S. dolores) 

Boncos locoles  1.565 817 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobror es como 

sigue: 

Dlclembre 31, 

2013 2012 

(U.S. dolores) 

Cuenlos por cobrar comercioles y olros cuenlos  

por cobrar:  

Clienles 300 10,027  

Compafifos relocionados 30.292 45,427  

Olros 1, 176 1.473  

Tolal 31. 768 56.927  

8. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, instalaciones y equipos es como sigue: 
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Clasificaci6n 

Inmuebles e instalaciones 

Maquinarias yequipos 

Vehiculo 

Muebles y enseres 

Equipos de computaci6n 

SUb-total 

Terrenos 

Total 

Diciembre 31,  

2013 2012  

(U.S. dolores)  

283,505 283,094 

34,855 55,206 

3,356 

6,592 13,809 

18 

324,951 355,483 

157,625 1,736,648 

482,576 2,092,131 

Un resumen del costa de adquisicion neto de depreciacion acumulada: 

Propiedad, planta y equipo  

Costo  

Depreciaci6n acumulada  

SUb-total  

Terrenos  

Costo de adquisici6n  

Tolal Propiedad, planta yequipo 

Un resumen de los terrenos es como sigue: 

Clasificaci6n  

Lole Altamira  

Lole Huagrayacu  

LoteGT  

Lote Barbasquillo  

Total 

Diciembre 31, 

2013 2012 

(U.S. dolores) 

545,215 545,215 

(220,264) (189.732) 

324,951 355,483 

157,625 1.736,648 

482,576 2,092,131 

Diciembre 31,  

2013 2012  

(U.S. dolores)  

98,025 98,025 

50,100 50,100 

9,500 9,500 

1,579,023 

157,625 1, 736,648 
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Los movimientos del costo hist6rico de propiedodes, instolociones y equipo fueron como sigue: 

Inmuebles e Maquinarias Muebles y Equipos de 

Terreno s instalaciones yequipos Vehiculos enseres computacion Total 

(U.S. dolores) US$ 

Enero, 01 2012 1,736,648 398,790 92,764 30,000 19,727 1,803 2,279,732  

Adiciones 2,131 2,131  

Diciembre 31,2012 1,736,648 398,790 94,895 30,000 19,727 1,803 2,281 ,863  

Vento (1,579,023) (1,579,023)  

Diciembre 31,2013 1,736,648 398,790 94,895 30,000 19,727 1,803 702,840 

Los movimientos de 10 deprecioci6n ocumulodo de propiedodes, instolociones y equipo fueron como sigue: 

Inmuebles e Maquinarias Muebles y Equipos de 

instalaciones yequipos Vehiculos enseres computacion Total 

(U.S. dolores) US$ 

Enero 1, 201 2 (102,477) (30,412) (20,644) (3,945) (1,190) (158,668) 

Otros ajustes 6,720 6,720 

Gasto depreciacion (19 ,940) (9,276) (6,000) (1, 973) (595) (37,784) 

Diciembre 31,2012 (115,696) (39,689) (26,644) (5,918) ( 1,785) ( 189,732) 

Otros ajustes 1,960 1,960 

Gasto depreciacion (21,900) (3,356) (7,217) (18) (32,491) 

Diciembre 31, 2013 Ll37,2?6) _ (39,689) (30,000) (13, 135) (1,803) (220,264) 

P6ginol9 de 22 



En enero 11 del 2013, mediante inscripcion en el Registro mercantil del canton Manta, 10 

Compania registro 10 escritura publica correspondiente a 10 vento de su te ~ reno 

ubicado en 10 quebrada de Ayaso y Barbasquillo del Canton Manta (38.406.18 m2) por 

un valor de US$1.6 millones a favor del Fideicomiso Marina Blue. En diciembre del 2013, 

en razon de que se habian contraido obligaciones con ex accionistas de 10 C.ompania, 

ver nota 1, de mutuo acuerdo entre las partes, resolvieron entregar como pogo 
definitivo de tales acreencias, parte de los derechos correspondientes 01 cobro de esta 

vento. 

9. ACTIVOS BIOlOGICOS 

Comprenden principalmente a los semovientes vacunos (animales vivos) que est6n 

clasificados para su vento, para generar productos ganaderos y para obtener activos 

biologicos adicionales. Sin embargo durante el ana 2013 no hubo variacion en este 

rubro por 10 que su soldo a 10 fecha indicada es US$202,345. 

La Administracion considera que 10 medicion del activo biologico por expertos internos 

es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada de acuerdo a las 

expectativas de incremento en volumen del semoviente, disminucion del cicio 
comercial y precios proyectados hasta 10 fecha de vento. 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIAlES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AI31 de diciembre del 2013, corresponde principal mente a US$3,460 (2012: US$7, ] 50) a 

favor de La Fabril SA 

11. IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasivos por impuestos del ano corriente 

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Activo impuesto corriente (U.S. dolores)  

Retenciones en 10 fuente 7,194 4,077  

Credito tributario 1,941  

Anticipo Impuesto a 10 Renta 10,628 9,727  

Total 17,822 15,745 

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Pasivo por impuesto corriente (U.S. dolores)  

Retenciones RFIR 41 1,195  

Impuesto a 10 Renta 14,561 12,330  

IVA por pagar 216  

Total 14,818 13,525 

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 de 

2013 se promulgo en el SlJplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Org6nico de 10 

Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 
los siguientes: 
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La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en 10 tarifa de impuesto ala 

renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ana 2013,23% para el ana 2013 y 

r 22% a partir del ana 2013. 

Exoneracion de retencion en lia fuente de impuesto a 10 renta en pogo de intereses 

de crE~d i tos externos otorgados por instiluciones financieras. 

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en 10 fuente de impuesio 0' 10 

renta en pagos 01 exterior conforme 10 tarifa de impuesto a 10 renta para sociedades. 

Exoneracion del' impuesto a 10 salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por creditos otorgados por instituciones financieras destinados 01 financiamiento de 

inversiones previstas en este Codigo. 

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 

contribuyentes sujetos 01 impuesto a 10 renta que hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un 
importe acumulado superior a US$5 millones, eston obligados a presentar un estudio de 

Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores 

de plena competencia. Las operaciones de 10 Compania con partes relacionadas en el 

exterior durante el ana 2013, no superaron el importe acumulado mencionado 

12. PROVISI6N 

Un resumen de provision es como sigue: 

Diciembre 31 , 

2013 2012 

Provision : (U.S. dolores) 

Sueldos y remunera ci ones 656 396 

Benefici o s so c iales __ .......,;1~ , 9:.,.4.:.,::5:.,.. 1, 132 

Total __--=2:.:..,6;:;,;0:;,.;1,- 1. 528 

13. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 

Corresponden a un resumen de partes relacionadas es como sigue : 

Diciembre 31, 

2013 2012 

Partes relacionadas: (U.S. d6lores) 

EI V el era 18.336 

Agricola EI Naranjo 7.330 

Inmobiliaria Terra Paraiso 14.659 

Green Fo rest Holdings 12,000 

Fundacion Gualilahua 15,000 

Otros 4. 909 

Total l5.000 57,234 

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital Social - AI 311de diciembre del 2013 Y [2012: US$1,458.200) representado p or 

1.458.200 acciones de valor nominal unitario de US$100.00; todas ordinarias y 

nominativas. EI 12 de diciembre del 2014, 10 Junta General de Accionistas resolvio 

d isminuir e l capital en 7.582 acciones. Vease Nota 1. 

14.2 Reserva legal - La Codificacion de 10 Ley de Companias requiere por 10 menos el 

10% del a utilidad neta (despues de participacion trabajadores e impuesto a 10 renta l se 

apropiado como reserva legal hasta que esta como minima aleonce el 50% del capital 
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social. Esta reserva no esto disponible para el pogo de d ividendos en efectivo aunque 

puede ser capitalizada en su totalidad. 

14.3 Reserva por Valuacion - Corresponden a 10 actualizacion de los terrenos entre el 

valor del costo historico y el valor razonable. AI 31 de diciembre del 2012 segun 

Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 Registro Oficial N° 419 DEL 04-ABR-2011 el soldo de 

esta cuenta es transferido a resultados acumulados. 

14.4 Resultados acumuladas - Originadas por los resultados de los ultimos anos . Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en 10 adopcion por primera vez de las 

NIIF. Segun resolucion emitida por 10 Superintendencia de Companias en Octubre 14, 

2011, el soldo podro ser utilizado para compensar perdidas acumuladas, no es 

disponible para el pogo de dividendos puede ser capitalizado (previa absorcion de 

perdidas) y devuelto en coso de liquidacion . Los trabajadores no tendran derecho a 
una participacion sobre este soldo y podro ser devuelta en el caso de liquidacion de 10 

Compania . 

15. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILlACI6N CONTABLE . TRIBUTARIA 

Situacion f iscal 

A 10 fecha de emision de estes estados financieros, las declaraciones de impuesto a 10 

renta no han side revisadas por las autoridades fiscales. 

La provision para impuesto a 10 renta corriente se cal.cula mediante 10 tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 

de impuesto a 10 renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 

tasa se reduce 01 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en 

activos productivos . 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor 10 norma que exige el pogo de un 

"anticipo minimo de impuesto a 10 renta", cuyo valor es calculado en funcion de las 
cifras del ana anterior yen base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de 1,05 ingresos gravables . 

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a 10 renta causado sea 

menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertiro en impuesto a 10 

renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite 01 Servicio de Rentas Internas su 

devolucion, 10 cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en 10 

norma que rige este anticipo. 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERioDO SOBRE EL QUE SE INfORMA 

Entre el31 de diciembre del 2013 y 10 fecha de emision de los estados financieros (31 de 

mayo del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de 10 Administracion pudieran 

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

17. APROBACI6N DE LOS ESTADOS flNANCIEROS 

Los estados financieros);) \ ana terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido 
revisados por 10 Ad nis-fracion de 10 Compania el 21 de abril del 2014 y seron 

presentados a los onista para su aprobacion. 

******** 
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