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ECUADOR 

  

A los miembros del Directorio y Accionistas 

de la Compania 

AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de AGROPECUARIA 
ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A., que comprenden el estado de situation financiera al 
final del periodo a Diciembre 31, 2012, el estado de resultados del periodo, el estado 
de cambios en el patrimonio del periodo, el estado de flujos de efectivo del periodo y 

notas que incluyen un resumen de las politicos contables mats significativas y otra 
information explicative' por el ono terminado en esa fecha. 

Responsabilidad de Ia Administracion de Ia Compania por los estados financieros 

2. La Administracian de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. es responsable 
de la preparacian y presentation razonable de estos estados financieros de acuerdo 
con Normas Internacionales de Information Financiers. Esta responsabilidad incluye el 
diseno, la implementation y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparacion y presentation razonable de los estados financieros de forma que estos 
no ester) afectados por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o 
error, mediante la selection y aplicacion de politicos contables apropiadas y la 
elaboraciOn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias 
del entorno economic° en donde opera la Compania. 

Responsabilidad del auditor 

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en 
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos eticos, 
planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados 
financieros no estOn afectados por distorsiones significativas. 

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion 
de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor 
e incluyen la evaluation del riesgo de distorsiones significativas en los estados 
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluation de riesgo, el auditor toma 
en consideration los controles internos de la Compania, relevantes para la 
preparaciOn y presentaciOn razonable y las estimaciones contables de sus estados 
financieros son razonables, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a 
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sabre la 
efectividad del control inferno de la entidad. 

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base y expresar mi opinion de auditoria. 

Valium I abs II 

Fernando X. RIZZO. CPA ©2013 

Lider en ImplementaciOn de las IFRS (NIIF-NIC). 
Consultor en Gestibn de Riesgos Corporativos (Certificado SOX - 2004). 

Especialista en Finanzas e Impuestos (Calificado por la SIC). 



Manta, 

Fernando X. 1770 
N° de Licencia Profesion• - 33.954 

N° de RegistroSuperintendencia de Companies: SC-RNAE-2 N° 569 

Opinion del auditor independiente 

6. En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 

en todos los aspectos importantes, la situacian financiera de AGROPECUARIA 
ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. a ❑ iciembre 31, 2012 y los cambios en su patrimonio y 

de fiujo de efectivo par el ano terminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Internacionales de Infarmacion Financier°. 

Asuntos de enfasis (sin calificar mi opinion) 

7. Los estados financieros de is Campania no se presentan coma parte de un 

consolidado al 31 de diciembre del 2012 y han sido preparados de acuerdo alas NIIF 
de rnanera individual. Pam efectos comparatives, los estados financieros (quo no 
forman parte de un consolidado) incluyen cifras del final de as periodos 2011 y 2010 

{ones de inicio y final de transicien) con as respectivos ajustes de NIIF vigentes a la 
fecha de mi • • • on. 

FoRum II abs II 



AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE SITUACIoN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Diciembre 31, 

ACTIVOS N ota 2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 817 1,326 - 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 6 56,927 51,830 62,836 

Activos por impuestos corrientes 10 15,745 12,533 7,608 

Total activos corrientes 73,489 65,689 70,444 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipo 7 2,092,131 2,121,064 2,157,165 

Activos biologicos 8 202,345 201,840 156.604 

Total activos no corrientes 2.294,476 2,322,904 2,313,769 

TOTAL ACTIVO 2,367,965 2,388,593 2,384,213 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables mas significativas y otra information 
explicativa. 

(‘ 	 Lictutct LL A Q.'"? u Cr 

Milena Teran lturralde 	 I  CPA): Vividna in4es 
Representante Legal 
	

Contadora 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Diciembre 31, 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

PASIVOS CORRIENTES: 

Pasivos financieros 5,621 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pc 9 10,239 13,188 13,564 

Pasivos por impuestos corrientes 10 13,525 13,295 5,809 

Provision 11 1,528 1,282 1,112 

Total pasivos corrientes 25,292 27,765 26,106 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Otras pasivos a largo plazo 12 57,234 761,075 747,716 

Total pasivos 82,526 788,840 773,822 

PATRIMONIO: 13 

Capital social 1,458,200 758,200 758,200 

Superavit por valuacion 918,000 918,000 

Resultado integral 827,239 (76,447) (65,809) 

Total patrimonio: 2,285,439 1,599,753 1,610,391 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,367,965 2,388,593 2,384,213 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables mas significativas y otra informacion 

explicativa. 

ate" 	jacc.) 	c.‘ 

A. %Avian° Vinces • 

Contadora 

 

 

Milena Teran Iturralde 

Representante Legal 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AI■10 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

IN GRESOS 

Enero 01 a Diciembre 31, 

Nota 	2012 	 2011 

(U.S. dOlares) 

Vent as netas 89,486 74,778 

COSTOY GASTOS OPERATIVOS 

Costa de productos vendidos (13,804) 

Sueldos y beneticios sociales (14,272) (9,381) 

lmpuestos y contribuciones (7,332) (17,286) 

Gastos depreciacion (31,064) (36,101) 

Otros gastos operativos (32,643) (22,206) 

Total gastos operativos (99,115) (84,974) 

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (9,629) (10,196) 

Impuesto a la renta (12,330) (12,930) 

(PERDIDA) DEL PERIODO (21 ,960) (23.126) 

Ajustes de gastos activados (8,542) 

(21,960) (31,668) 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables mos significativas y otra informacion 

explicativa. 

“Aa't.r.ct jiacti) Cid 	a  
1 

,,EPA. 'Viviano Vinces 

Contadora 

 

  

Milena Ter& Iturralde 

Representante Legal 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Diciembre 31, 

Noto 	2012 	2011 

(U.S. dolares) 

Recibido de clientes y otros cobros operativos 32,882 46,832 

Otros cobros por actividades de operacion 50,079 41.237 

Pagado a proveedores y empleados (37,719) (10,430) 

Otros pagos por actividades de operacion (24,384) (19,431) 

Intereses pagados (252) 

Impuestos pagados (18,614) (6,235) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 2,243 51.721 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Otros (salidas) ingresos de efectivo (1,438) 462 

Adquisicien de propiedad. neto (2,636) (45,237) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,074) (44,774) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aportes en efectivo pare aumento de capital 700.000 

Otros pagos a terceros (5,621) 

Financiamiento por prestamos a largo plazo (731,412) 

afros entractes de efectivo 32,734 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1,322 (5,621) 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Aumento (disminucion) neta durante el ario (509) 1.326 

Comienzo del c:]no 1,326 

FIN DE ANO 817 1,326 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables mess significativas y otra informacion 
explicativa. 

Milena Teran lturralde 	

Lia C144,Acto 6, 
,)cPA. '4'ivianra Vin ets • 

Representante Legal 
	

Contadora 
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AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACION GENERAL 

La Compania fue constituida el 16 de marzo de 2007. en la ciudad de Montecristi, provincia 
de Manabi, Rep6blica del Ecuador con el nombre de AGROPECUARIA ALTAMIRA 
AGROALTAMIRA S.A. mediante autorizacion ResolucionN° 07.P.DIC.00245 fojasl97-218 de 26 
de marzo del 2007 con el numero 40 inscrito en el Registro Mercantil del Canton Montecristi. 

Tomo 01-598 del 17 de abril de 2007, entre sus actividades se encuentra el desarrollo, crianza y 
explotacion de toda close de semoviente en especial pero sin limitarse a vacuno y caballar; 
produccion y comercializacion de leche y productos lacteos: entre otros. 

Mediante escritura de aumento de capital y reforma del estatuto social, suscrito el 10 de 
abril del 2012, se registro el incremento en el capital social por el importe de US$700,000 

mediante la compensacion de los pasivos, segOn consta en el Acta de la Junta General 

Universal Extraordinaria de accionistas celebrada el 29 de marzo del 2012. Vease Nota 12 - 

Otros pasivos a largo plaza. 

Los cambios de domicilio de la ciudad de Montecristi a la ciudad de Manta, asi como la 
reforma de estatuto social y aumento de capital fueroncertificados en el Registro Mercantil 
fojas 142-157 Tomo 01-22 del 17 de enero del 2013. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 	Deciaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Excepto por ciertos ajustes 
adicionales (cuentas por cobrar e inventarios) que seran registrados el 1° de enero 
del 2013. 

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 

y el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero del 
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion 
de la Compania coma parte del proceso de conversion a NIIF pare el ano 
terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. al 31 

de diciembre del 2012 y 2011, aprobados para su emision por la Administracion de 

la Compania, con fechas 27 de marzo del 2013 y 24 de abril del 2012, 

respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los 
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 
1 Adopcion por primera vez de las Normas intemacionales de Informacion 
Financiers, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera 
de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010.Los PCGA anteriores 
difieren en ciertos aspectos de las NIIF. 

A continuacion se describen las principales politicos contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros. Tal coma lo requiere la NIIF 1, estas 
politicos han sido definidas en funcian de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. 

2.2 Bases de preparacion 
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Los estados financieros de AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. 

comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de 

transition), 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los (pintos 
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.Estos estados financieros han sido 

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Information Financiera 

(NIIF). 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, 

depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar 
rapidamente en efectivo en un plaza inferior a tres meses y sobregiros bancarios 

en los casos que aplicaren. Los sobregiros bancarios seron presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera si hubiere el caso. 

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su 
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable 
realization. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la 

probabilidad de recuperation de las cuentas par cobrar. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 

del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El 
valor razonable de as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

2.5 Propiedades, instalaciones y equipos 

2.5.1 Medici6n en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, instalaciones y equipos se mediron inicialmente par 
su costo. 

El costa de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de 

adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del 

activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por to 
administration y la estimation inicial de cualquier costa de desmantelamiento y 
retiro del element() o de rehabilitation de la ubicacion del activo. 

Adicionalmente, se considerard coma parte del costo de los activos, los costos por 

prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos 
calificados. 

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son 
registradas al costo menos la depreciation acumulada y el importe acumulado 
de las perdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

2.5.3 Metodo de depreciation, vidas Utiles y vaiores residuales 
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El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo 

de linea recta. En funclan de la vida 6til. 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 

equipo. las vidas Ones usadas en el colculo de la depreciacien: 

Item 	 Vida (AI (en aiios) 

Instalaciones y equipos 	 10 

Muebles y enseres 	 10 

Vehiculos 	 5 

Equipos de computacion 	 3 

La Compania no considera el valor residual de los actives fijos pare la 
determinacion del calculo de la depreciacion, en virtud que los activos 

totalmente depreciados son vendidos o dados de baja de acuerdo a politicas 

corporativas. 

2.5.4 Retiro o yenta de propiedades, instalaciones y equipos 

La utilidad o pArdida que surja del retiro o yenta de un active de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de yenta y el 

valor en libros del active y reconocida en resultados. 

En case de yenta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 

reserve de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas. 

2.6 	Activos biologicos 

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento y posterior 

Los activos biologicos (semoviente vacuno) se miden en el reconocimiento inicial y 
en coda fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el 

punto de yenta de forma separada per la categoria del semoviente. 

El crecimiento natural del semoviente se mide, de acuerdo a los reportes del 
veterinario y especialistas infernos de la Compania, con base a estimaciones y 
ajustes anuales. El valor razonable del semoviente se determine mediante el 

metodo de flujo de efectivo descontado. La expectativa del valor presente de los 
flujos fufuros de fondos esperados esto basada en la vida Otil esperada menos los 
gastos necesarios de cuidado del semoviente y los costos de punto de yenta. El 
mayor o menor valor resultante se registra en el estado del resultado integral. 

2.7 Instrumentos financieros 

2.7.1 MediciOn en el momento del reconocimiento y posterior 

Los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 

cuando se realize una compra o yenta de un active financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, mos los costos de la transaccion. Todos los activos 
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categories: 

mantenidos hasta su vencimiento. La clasificacien depende del proposito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determine la 
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clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

inicial. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos 

de transaction. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el 

metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro. 

La clasificacion de los activos financieros de la Compania tiene las siguientes 

caracteristicas: "activos financieros a valor razonable a troves de ganancias y 
perdidas", "prestamos y cuentas por cobrar", "activos mantenidos hasta su 
vencimiento" y "activos financieros disponibles para la yenta". Los pasivos 

financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor 
razonable a troves de ganancias y perdidas", y "otros pasivos financieros". La 
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administration determina la clasificaciOn de sus activos 

y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Baja de activos y pasivos financieros: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando 

las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado. 

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a costo amortizado 

La Campania eval6a al final de coda periodo si hay evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro 

de un activo financiero o grupo de activos financieros la perdida por deterioro se 
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro coma resultado de uno o 
mos eventos que ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo (un 
evento de perdida) y que el evento de perdida (o eventos) tiene un impact° 

sabre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos 

financieros que puede ser estimado confiablemente. 

El monto de perdida se ride coma la diferencia entre la labor en libros de los 
activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados 
a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. El valor en libros se 
reduce y el monto de perdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 
Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha 

disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues 

de que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversion de la perdida par deterioro previamente reconocida. 

La Administration ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se ha 

producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no 
podrian recuperarse a su valor en libros. 

2.8 Costos por prestamos 

Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicion, construction o 
producciOn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de 
un periodo de tiempo substantial para su use o yenta, son sumados al costo de 

estos activos hasta el momenta en que ester) listos para su use o yenta. 

Todos los costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren. 
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2.9 Prestamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, nefo de as costos de la transaccion incurridos. Estos prestamos se 

registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 

fondos recibidos (veto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se 

reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el 

metodo de interes efectivo. 

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la 

Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pogo de la obligacion por 
lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera. 

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. El periodo de credit° promedio pare las compras de bienes y 
servicios no es mayor a noventa dies plaza. 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas par pagar se clasifican en 

pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la 
fecha al final del periodo del estado de situacion financiera, se clasifican como 
pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se 

aproxima al valor razonable. 

Las cuentas por pager comerciales y otras cuentas por pager son registradas a su 

valor razonable. 

2.11 impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido (en este Ultimo case no aplica). 

2. 12.1 Impuesto corriente 

El impuesto par pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el ono. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de 
coda periodo. 

2.12.2 impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como Ingres() o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado. 

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero 
y tributario, se registrar por todas las diferencias temporaries, considerando la tasa 
de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso. Los efectos 
derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y no reconocidas 
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anteriormente, se reconocen en resultados solo a medida que las diferencias 

temporales se reversen. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momenta de la reversion de las diferencias temporaries de acuerdo a la 

Ley de Impuesto a la Renta promulgada o sustancialmente promulgada a la 
fecha del reporte. Los activos y pasivo por impuestos diferidos son compensados si 

existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos 
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado par la misma 

autoridad tributaria. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributaries 
trasladables a perdidas futures y diferencias temporaries deducibles, ganancias 
gravables futures, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido 
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cede fecha y son 
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 

relacionados son realizados. 

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados 

financieros por su importe neto, los sakdos deudores y acreedores tributaries, 
reconocidos come tales por autoridad tributaria, siempre que los creditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, edemas, se relacionen con el 

mismo tipo de impuestos a compensar. 

2.12 Beneficios a empleados 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubiiacion patron& y bonificaciOn por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por 

desahucio) es determinado utilizando el Meted() de la Unidad de Credit() 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de coda periodo. Los 
resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el 
ejercicio econamico. 

2.12.2 Participacion a trabajadores 

La Compania reconoce un pasivo al final del periodo y un gasto por la 
participacien de los trabajadores en sus utilidades del ano. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con 
disposiciones legates laborales. 

2.12.3 Vacaciones 

Se registran al costo correspondiente a las vacaciones devengadas por los 
empleados y su calculo este previsto de acuerdo a la Ley. 

2.12.4 Fondos de reserva 

De acuerdo a la legislacion vigente del Ecuador. 

2.12.5 Decimo XIII y Decimos XIV 

Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislacion vigente del Ecuador. 

2.13 Resulfados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, los resultados acumulados 
incluyen los saldos de las utilidades acumuladas y los resultados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF. 

Los resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las 
NIIF pare PyMEs la SIC determine que los ajustes de la adopcion por primera vez 
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de as NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en la cuenta "Resultados 
acumulados provenientes de la adopcion por primer° vez de as NIIF", separada 

del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para 
absorber perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econornico incluido, si las 

hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compania. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. 

2.14.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la yenta de inventarios son reconocidos 

cuando la Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; los importes de los ingresos 

ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania 
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion. 

2.15 Cosfos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hist6rico. Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el period() mos cercano en el que se conocen. 

2.16 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transaccion. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 

una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania 
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el octivo y proceder 
al pago del pasivo de forma simultOnea, se presentan netos en la cuenta de 
resultados. 

2.17 Uso de estimaciones y juicios 

La preparaciOn de los estados financieros requieren que la Administracion realiza 
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad 

economica de la entidad que afectan los montos incluidos en estos estado 
financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion, dichas 
estimaciones y supuesto se han basado en la mejor utilizacion de la informacian 

disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales 
podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y eston basados en la 

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros 
que se cree son razonables bajo las actuates circunstancias. En opinion de la 
Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobra la base de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparaciOn de los estados financieros. 

Las provisiones mos significativas que puede efectuar la Gerencia se refieren ala 
provision para procesos legates y procedimientos administrativos, la provision para 
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jubilacion patronal, la provision para bonificaci6n por desahucio, y en la medida 
que aplique el calculo de la participacion de los trabajadores e impuesto a la 

renta. 

2.18 Moneda funcionai y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Campania se expresan en la moneda 
del ambiente econOmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). 
Los estados financieros se expresan en dalares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Campania. 

2.19 Normas nuevas y revisadas emifidas pero clan no efectivas 

La Compania no ha aplicado as siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido 

emitidas pero a6n no son efectivas: 

MC - NIIF 

NIIF 7 

NIIF 9 

NIIF 10 

NIIF 12 

NIIF 13 

Enmiendas a la NIC 1 

Enmiendas a la NIC 12 

NIC 19 (Rev. en el 2011) 

NIC 27 (Rev. en el 2011) 

NIC 28 (Rev. en el 2011) 

NIC 32 

Titula 	 fecha de viaencia 

Estados financieros separados 	 Enero 1, 2013 

Instrumentos financieros 	 Enero 1, 2015 

Consolidacion de estados financieros 	 Enero 1, 2013 

Revelaciones de intereses en otras entidades 	 Julio 1, 2013 

Medicion al valor razonable 	 Enero 1, 2013 

Presentacion de items en otro resultado integral 	Enero 1, 2013 

I mpuestos diferidos - Recuperacian de activos 
subyacentes 	 Enero 1, 2013 

Beneficios a empleados 	 Enero 1, 2013 

Estados financieros separados 	 Enero 1, 2013 

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 	 Enero I , 2013 

Instrumentos financieros 	 Enero 1, 2014 

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIoN 

FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Companias establecia mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 
21 de agosto del 2006, la adopciOn de las Normas Internacionales de Informacian 
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades 
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con 

la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de Julio del 2008.Adicionalmente, se establecio el 
cumplimiento de un cronograma de aplicacion seg6n lo dispuesto en la Resolucion No. 
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La Campania esta obligada a presentar sus 
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.Conforme a esta 
Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepar6 sus estados 

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son 
preparados de acuerdo a NIIF. 

De acuerdo con lo antes indicado, la Compania definio como su periodo de transici6n a 
las NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de 
primera aplicacion el 1 de enero del 2011. 

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de 
prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2012: 

Pagina 13 de 20 



• Combios en las politicos contables. &ferias de medicion y forma de presentation 

de los estados financieros; 

~~ La incorporation de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y, 

~~ Un incremento significativo de la information incluida en las notas a los estados 

financieros. 

Para la preparacion de los presentee estados financieros, se han aplicado algunas 

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF 

que se establece en la NIIF 1. 

3.1 	Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas par la Campania 

a) 	Estimaciones 

AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. no ha modificado ninguna 
estimation utilizada para el colculo de saldos previamente reportados bajo PCGA 
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer 

periodo comparativo (31 de diciembre del 201 1). 

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Campania 

a) Uso del valor razonable coma costo atribuido 

AGROPECUARIA ALTAMIRA AGROALTAMIRA S.A. no opt° por la medicion de 
instalaciones a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costa 

atribuido a la fecha de transicion. Para el resto de categories de propiedades y 
equipos, la Compania ha considerado. el costa depreciado o revaluado bajo 
PCGA anteriores coma costa atribuido a la fecha de transicion, ya que este es 
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF. 

b) Beneficios a los empleados 

SegUn la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compania puede optar por la 
aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuation", segOn el cual no se 
reconoce la totalidad de las perdidas y ganancias actuariales en los planes y 
beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerira que la 
Compania separe la portion reconocida y la portion por reconocer, de las 
perdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta 
la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF I permite a la 
Compania reconocer todas las perdidas y ganancias actuariales acumuladas en 
la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de 
fluctuation para tratar las perdidas y ganancias actuariales posteriores. 

3.3 	Conciliation entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuation muestran la cuantificacion del 
impacto de la transicion a las NIIF sabre la situation financiers, resultado integral y 
flujos de efectivo previamente informados de AGROPECUARIA ALTAMIRA 
AGROALTAMIRA S.A.: 

3.3.1 Conciliation del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 
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Diciem. 31, 	Enero 01, 

2011 
	

2011 

US$ 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado 

previamente 

Ajustes oar la conversion a NIIF:  

Reconocimiento de activos diferidos 

Patrimonio de acuerdo a NIIF 

1,608,295 	1,618,491 

(8,542) 	(8,100) 

1,599,753 	1,610,391 

3.3.2 ConciliaciOn del resultado integral por el ario terminado el 31 de diciembre 

de 2011 
Al final del periodo 

Diciembre 31, 2011 

US$ 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 

previamente 

Ajustes pot la conversion a NIIF: 

Ajustes sobre cargos diferidos 

Resultado Integral de acuerdo a NIIF 

(23,126) 

(8,542) 

(31,6681 

  

a) ExplicaciOn resumida de los ajustes de conversion a NIIF: 

El movimiento de los anos 2010 y 2011 fueron realizados sin realizar colculos 
adicionales respecto a ajustes de NIIF. 

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las 
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su 

valor razonable por lo Tonto no se realizo avalbo a los activos fijos. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre de 2011 no se presentan efectos que 
impoctciron en el costo historico de los activos fijos. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

En la aplicacion de las politicos contables de la Compania, as cuales se describen en la 
Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes 

en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las 
estimaciones y juicios asociados se boson en la experiencia historica y otros factores que 
se consideran como relevantes. Los resultadosreales podrian diferir de dichos estimados. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de caja y equivalente de caja es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 	2011 
	

2010 

(U.S. dolares) 

Bancos locales 817 	1,326 

  

      

Corresponde principalmente a depositos en cuenta corriente en el Banco Pichincha. 
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 

sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Client es 10,027 3.220 16,510 

Otros 46,900 48,610 46,326 

Total 56,927 51,830 62,836 

A Diciembre 31, 2012 Otros corresponde principalmente a cuentas par cobrar 

Inveraurea S.A. por la suma US$45,427. 

7. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Propiedad, plant° y equipo (U.S. dolares) 

Costo 545,215 543,084 543,084 

Depreciacian acumulada (189,732) (158,668) (122,568) 

Total 355,483 384,416 420,517 

Terrenos 

Costo de adquisicion 1,736,648 1,736,648 1,736,648 

Total Propiedad, planta y equipo 2,092,131 2,191,064 2,157,165 

Un resumen del costo de adquisicion neto de depreciaci6n acumulada: 
Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Clasificacion (U.S. dolares) 

Inmuebles e instalaciones 283,094 296,313 314,570 

Maquinarias y equipos 55,206 62,352 71,628 

Vehiculo 3,356 9,356 15,356 

Muebles y enseres 13,809 1 5, 782 17,754 

Equipos de computacion 18 613 1,208 

Sub-total 355,483 384,416 420,517 

Terrenos 1, 736,648 1 , 736.648 1,736,648 

Total 2,092,131 2, 121,064 2,157,165 

ComposiciOn de terrenos: 
Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

Lote Altamira 98,025 98,025 98,025 

Lote Huagrayacu 50,100 50.100 50, 100 

Lote GT 9,500 9,500 9,500 

Lote Barbasquillo 1,579,023 1,579,023 1,579,023 

Total terrenos 1 ,736,648 1,736,648 1,736,648 
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS 

Comprenden principalmente a los semovientes vacunos (animates vivos) que estan 

clasificados para su yenta, para generar productos ganaderos y para obtener activos 

biologicos adicionales. 

Composicion del importe en libros de los activos biologicos: 

Diciembre 31, 

2012 
	

2011 
	

2010 

Activos biologicos 
	

(U.S. dolares) 

semovientes 	 202,345 	202,922 	156,603 

Reyelacion de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 

estimaciones relativas al activo biolOgico - 

La Administracion considers que la medicion del semoviente vacuno par expertos 

internos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada de acuerdo 

a as expectativas de incremento en volumen del semoviente, disminucion del ciclo 

comercial y precios proyectados hasta la fecha de yenta. 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A Diciembre 31, 2012, corresponde principalmente a US$7,150 a favor de La Fabril, y 

US$1,162 a favor de Energy Palma. 

A Diciembre 31, 2011 corresponde principalmente a Gonzalo Barros (Ag. Nodriza) 

US$1,666 (2010: US$1,666) y Ganagenetic US$1,233 (2010: US$460). 

10. IMPUESTOS 

Un resumen de activos per impuestos corrientes es coma sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Activo impuesto corriente (U.S. dolares) 

Retenciones en la fuente 4,077 2,603 3,145 

Credit° tributario 1,941 144 144 

Anticipo Impuesto a la Renta 9,727 9,785 4,319 

Total 15.745 12,533 7,608 

Un resumen de pasivo per impuestos corrientes es coma sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Pasivo par impuesto corriente (U.S. dolares) 

Retenciones RFIR 1,195 365 337 

Impuesto a la Renta 12,330 12,930 4,982 

Otros 490 
Total 13,525 13,295 5,809 
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Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 de 

2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organic() de la 

Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 

los siguientes: 

• La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta pare sociedades, asi tenemos: 24% pare el ano 2012, 23% pare el ano 2012 y 

22% a partir del ano 2013. 

• Exoneracian de retention en la fuente de impuesto a la renta en pogo de intereses 
de creditos externos otorgados por instituciones financieras. 

• La reduccion progresiva del porcentaje de retention en la fuente de impuesto a la 
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta pare sociedades. 

• Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses 

por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en este Codigo. 

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un 

importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presenter un estudio de 
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas en el 

exterior durante el ano 2012, no superaron el importe acumulado mencionado 

11. PROVISION 

Un resumen de provision es como sigue: 

Diciembre 31, 

2012 
	

2011 
	

2010 

(U.S. dolares) 

Sueldos y remuneraciones 396 1,109 974 

Beneficios sociales 1,132 173 138 

Total 1,528 1,282 1,112 

12. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 

Un resumen de partes relacionadas es coma sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Activos Part es Relacionaidas: (U.S. dolares) 

El Velero 18,336 190,670 183,589 

Agricola El Naranjo 7,330 179,081 176.560 

Inmobiliaria Terra Paraiso 14,659 

Conservigesa 358,162 353,119 

Green Forest Holdings 12,000 24,500 21,000 

Otros 4.909 8,662 13,448 

Total 57,234 761,075 747,716 

El 10 de obril del 2012, las empresas El Velero, Agricola El Naranjo e Inmobiliaria Terra 
Paraiso compensan sus creditos por US$175mi1, US$175mi1 y US$350mi1 respectivamente a 
favor de la Campania lo cuales son aportados y capitalizados. Vease la Note 1 - 
Informacion General. 
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13. PATRIMONIO 

13.1 Capital Social  - Al 31de diciembre del 2012 y (201 1: 758.200) representado por 

1.458.200 acciones de valor nominal unitario de US$100.00; Codas ordinaries y 

nominativas. 

13.2Reserva legal  - La Codificacion de la Ley de Companies requiere por la menos el 

10% del a utilidad neta (despues de participacien trabajadores e impuesto a la renta) se 
apropiado coma reserve legal hasta que esta coma minima alcance el 50% del capital 
social. Este reserve no este disponible pare el pago de dividendos en efectivo aunque 

puede ser capitalizada en su totalidad. 

13.3Reserva por Valuacion  - Corresponden a la actualizacion de los terrenos entre el 

valor del costa historic° y el valor razonable. Al 31 de diciembre del 2012 segUn 

Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 Registro Oficial N° 419 DEL 04-ABR-2011 el saldo de 

esta cuenta es transferido a resultados acumulados. 

13.4Resulfados acumuladas  - Originadas por los resultados de los ultimos anos.Incluye los 

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de as NIIF. 
Segun resolucion emitida por la Superintendencia de Companies en Octubre 14, 2011, el 
saldo podra ser utilizado pare compensar perdidas acumuladas, no es disponible pare 

el pago de dividendos puede ser capitalizado (previa absorcion de perdidas) y 
devuelto en caso de liquidacion. Los trabajadores no tendron derecho a una 
participacion sabre este saldo y podia ser devuelta en el caso de liquidacion de la 

Cornpania. 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 
15, 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Adrrinistracion pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por la 

certificacion del aumento de capital por la suma de US$700,000 el cual fue inscrito en el 
Registro Mercantil el 17 de enero del 2013. %/ease la Nota 1 - Informacion General. 

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
revisados por la Administracion de la Compania el 23 de febrero del 2013 y seren 
presentados a los Socios para su aprobacion. 

  

Milena Teran Iturralde 

Representante Legal 

 

CPA. Viviano Viii es 

Contadora 

******** 
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