NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(expresadas en délares americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania SIMAR DEL ECUADOR S.A., fue constituida en el Cantén Quito,
Provincia de Pichincha mediante Escritura Piablica otorgada ante la Notaria Tercera del
Cantdn, ante el Notario Mario Zambrano Saa, el o2 de Marzo de 1961, con el objeto
principal de las construcciones de puentes, caminos, aeropuertos, obras piublicas en
general. Para el cumplimiento de su objeto la Compania podré realizar y celebrar toda
clase de actos y contratos ya sean civiles o mercantiles, de la naturaleza que fueren con
empresas privadas, ptiblicas o semipiblicas.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES
2.1. Declaracion de Camplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de conformidad
con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera para Pymes, (NIIF s para
Pymes).

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania Simar del Ecuador 5.A., al 31 de diciembre de
2014, comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pymes (Niif s - Pymes).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000,

2.4. Caja v Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.5. Activos financieros

Incluye inversiones en entidades financieras locales, con vencimientos mayores a 9o dias;
cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se comstituye en funcién de un andlisis
individual de las cuenlas.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién).

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de ventas incluye los costos de compras aplicando el método de valuacion del
costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de venta y para
realizar su comercializacion.

2.7. Propiedad y equipo
2.7.1 Mediciton en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacitn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de 1a ubicacidn del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son
Revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y Equipo  Porcentaje de vida 1til Vida 1itil

Muebles y Equipo de Oficina 10% 10 afios

Vehiculos 20% 5 anos

Equipo de computacion 33.33% 3 anos

Maquinaria 10% 10 afios
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion).

2.7.4 Retiro o venta de propiedades v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podrin obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicion de maqumanas 0 equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacidn y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificaciébn productiva yv empleo; y se efectien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripcidn en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tiemen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles,
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NOTA z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion).

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido ransferidos al comprador v no subsisten incertidumbres sobre reversos

significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capilal
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF - PYMES)

La aplicacion de las NIIF's - PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceplados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2014:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion
de los estados financieros.

¢ Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

» Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

La Compania ha aplicado las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para
Pymes de manera uniforme desde el ano 2012,

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econtmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracifn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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NOTA 5.- FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Caja General &0 &80
Caja Chica 70 70
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 130 130

NOTA 6.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Cuentas Por Cobrar Clientes 122 018 87.995
( -) Pravision Cuentas Incobrables (3.831) (2.439)
Total Cuentas y Documentos por Cobrar no
¥ e 118.187 85.497

Relacionados

La provision para cuentas incobrables es suficiente para cubrir los riesgos de
incobrabilidad de la Compania.

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Floricola San Antonio 45.107 111. 787
Manta Internacional 108.342 101.763
Nutrifort 5.A 4.780 0
Total Otras Cuentas Y Documentos por Cobrar
con relacionados 158.230 213.550
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NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Arriendo Inmuebles de Propiedad 180.992 130.338
Retencion IVA 70 % Sercicios 119.468 BLB20D
1% Retencion en la Fuente 4,850 4.850
Retencion IVA 30% Servicios 4.316 4.316
lva compras 7.403 0
Total Activos por Impuestos Corrientes 317.028 221.324

Corresponden a impuestos que se liguidan normalmente con las declaraciones
mensuales.

NOTA g9.- ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, ¢l detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Ant. Vicente Delgado 10.163 10.163
Ant. Construpavimsa 70.245 70.245
Ant. ComreivicS.A 0 15.350
Ant. Holcim 1.383 1.125
Ant. Prana Flash 0 71
Ant. Alpisan 3.902 3.902
Ant. The Legal Group 0 12.966
Ant. Fehzam 5.A 2.728 826
Ant. Jesus Quinteros Mendoza 1.540 1.540
Ant. Dixon Manzaba 5.800 5.800
Ant. Sixto Gudino 372 372
Ant. Ronald Hernandez 0 4.277
Ant, Vicore Construcciones 1,839 5.000
Ant. Dieselmotores 5, .4 5.347 5.347
Ant. Ckictor 5.A 5.000 5.000
Ant. Walter Cedenio 1.115 0
Ant. Segundo Lincango 627 0
Ant. Innovar S.A 669 (1]
Ant. Carlos Garcia 1.268 0
Ant. Trecx CIA.LTDA 1.824 0
Ant. Jaime Sanchez Correa 904 0
Ant. Andrea Reyes 964 0
Total Anticipo a Proveedores 115.695 141.983
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NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

Nombre del Active DIC.2013 ADICIONES RETIRDS DiC. 2014
inmuebles 5212381 o o 0 5212 38120
Muebles y Engseres 127.201 o o a 127.201,46
Eguipos de Oficina 40.971 1.456 v] [i] 42.427,18
Vehiculos 241377 24677 23.500 a 302.554,03
Herramientas 21,857 o o a Z1.857,14
Equipos de computacidn 11.227 3.334 o ] 14.511,15
Terrencs 27.456 o [} o 27.456,47
Maguinarla 79,000 14.560 93.560,00
Total 5.761.472 108.077 23.500 o 5.B42.008
Dep, Azum. Inmusbles 1.884.418 130,310 o a 2014727
Dap. Acwm. Muebles ¥ Enseras 71956 12.720 Q Q B4 676
Dep. Acumn. Equipos de Oficina 17.081 4.194 o a 31.275
Dep. Acum, Vehloulos 215.534 56,974 u] o 172508
Dep, Acum, Herramienias 13,989 2,186 1] a 16,175
Dap, Acum, Equipes de computacian 5140 2.072 +] o 0.2
Tatal 2.221.119 20E.455 o o L429.574
Tatal Propiedad, planta y aquipo 3,540,353 3.412.475

NOTA 11.- ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

Activos por impuestos diferidos

Total Activo por impuesto diferido

DiC. 2014
43.758 43,759
43.759 43.759

NOTA 12,- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

Cuentas por Pagar Proveedores

Total Cuentas y documentos por pagar no
relacionados

DIC. 2014
32.943 22.477
32.943 22.477
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NOTA 13.-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO

PLAZO

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como signe:

DIC. 2014 DIC. 2013
Obligaciones Bancarias 42 851 38.093
Total Obligaciones con instituciones financieras
corto plazo 42.851 38.093

NOTA 14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DiC. 2013
Nutrifort 251.226 64.249
Hidalgo & Hidalgo 42.960 42.960
Total Cuentas y documentos por pagar
relacionados 294.186 107.209

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
15% Participacion trabajadores 13.344 115901
Sueldos por pagar 5124 o
Total obligaciones con el personal 18.468 11.901

NOTA 16.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
IESS por pagar 2.186 1.737
Total obligaciones can el IESS 2.186 1.737
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NOTA 17.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, ¢l detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013

IVA por pagar 6.710 11.521
Retenciones fuente suministros y materiales 115 11
Retenciones otros servicios 1.563 540
Retencion bienes no producidos por la sociedad 1 6
Retendon por concepto de transporte 4] 2
Retencion activos fijos 0 52
2% publicidad y propaganda 9 0
Total Oblicaciones con la administracion

tributaria 8.397 12.241

Las Obligaciones con la Administracién Tributaria se liguidan mensualmente con las
correspondientes declaraciones tributarias mensuales.

NOTA 18.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Garantias Entregadas por Arriendos 26,222 20.222
Total Otras cuentas por pagar 26.222 20.222

NOTA 19.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DIC. 2013
Fermando Hidalgo 419,267 816.951
Julio Hidalgo 191.771 225.577
Efecto de valuacion VAN (172.942) (172.942)
Intereses por pagar Fernando Hidalgo 93.839 0
Intereses por pagar Julio Hidalgo 33.806 0
Total Cuentas por Pagar Accionistas 570.741 869.586
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NOTA 20.- ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2014 v al 31 de diciembre de 2013, el detalle es como sigue:

DIC. 2014 DiC. 2013
Pasivos por impuestos diferidos £59.329 659.399
Total pasive por impuesto diferido 659.399 659.399

NOTA 21.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2014, ascendio a US § 2.510.111 , ¥ ¢ compone como sigue;

Capital social.- El capital social de la compaiia asciende a US$ 40.000, dividido en
1000 acciones ordinarias y nominativas de US $ 40 cada una.

Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2014 Ia reserva de la
Compafiia asciende a US $ 4.373.

Reserva Facultativa.- Al 31 de diciembre de 2014 ascendio a US $ 4.063 y puede
utilizarse para absorber pérdidas de ejercicios anteriores.

Resultados por aplicacion por primera vez de NIIF’s.- El efecto en Patrimonio
de la aplicacion de NIIF's para Pymes en la Compaiiia fue por US $ 2.072.509

Resultados Acumulados.- Incluye los resultados de ejercicios anteriores. Al 31 de
diciembre de 2014 ascendib a US $ 374.086.

Resultados del Ejercicio.- Considera los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2014 ascendi6ba US § 13.280.

NOTA z2z2.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, l1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
dormiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen
directamente con su actividad econdémica; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacibn y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva y empleo; y se efectiien el
correspondiente aumento de capital, mismo que deberd perfeccionarse con la
inscripeidn en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.
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NOTA zz2.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

SIMAR DEL ECUADOR S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en dolares americanos)

Utilidad bruta 13.280
{-) 15% participacion trabajadores 1.852
Base imponible T 11.288
{-) 22% Impuesto a la renta 2 482
Utilidad liquida 6380
Resena legal (6.800)
Disponible para los accionistas 13.280

NOTA 23 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de control,
estos estados financieros, v sus respectivas notas, incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion v lectura de terceros.

NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 que forman
parte de este informe, han sido presentados por la Gerencia y aprobados por los Socios
y Junta Direcliva

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 12 de diciembre del 2016 no se produjeron eventos que en la opimén de la
Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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