Gigbaltrader 5. A,

Notas a los estados financieros
Al 21 de diciembre de 2018 y 2015
Expresadas en Dofares de EUA,

1. INFORMACION GENERAL

Giobaltrader 5. A {en adelante fa Compafiia) se constiluyd el 22 de marzo de 2007 con ef objeto social de
dedicarse a 13 prestacidn de servicios de transporis ferresire.

La Compafia se encuentra domiciliada en la provincia de Manabi, canton Mania. Av. Malscon calie 18 v 18,
edificia Bl Navio, piso 2, oficina 201.

Los estados financierss de Globaftrader S A, para ef afio terminade ¢l 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobades v auforizados gor la gerencia para su emision &l 14 de abnl de 2017 v seran presentados pam 13
aprobacion de la Junia General de Accionistas. En opinion de 3 gerencia, estos estados financiaros seran

apfabades sin moditicacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estades hnancigros adjuntos han side preparados de acuerde con las Mormas Internacionales de informacion
Financiera {en adelante "NIIF™), emitidas por i3 Infernational Accounting Standards Board {en adelante "ASE™.

Los presentes estados financieres de la Compadia han sido preparadoes en base al costo histdrico exceplo por
tas ohhigaciones por benehcios de empleades a large plazo que son valorizadas en base a metodos actuariales
{Véase Nota 3), a parir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compattia. Los estados financieres se
presentan en DoBres de EUA qug es la moneda de curse legal en Ecuador v la monada funcional de
presentacion de s Compadia.

Las polificas de contabiidad adoptadas son consistentes con i35 aplicadas en afios antericres, excepto que la
Comgafia ha adopado las nuevas MNIF y MIGs revisadas que son chbligatonas para penedos gue s¢ inician a
partir del 1 de energ de 2016, segin se describe 3 continuacion:

- M 14 Cuentas de diferimientos de actvidades reguiadas
Enmienda a i3 NHF 11 Acuerdes conjuntes - Confabilizacion de adquisiciones de participacionas en
Speraciones conjuntas

- Ermienda a ias NIC 18 v NIC 38 Fropiedades. planta y equipe v activos inlangibles - Aclaracion de los
metedos aceptaties de depreciaeion y amortizacion

-~

- Enmienda a la NIC 16 v ta NIC 41 Propiedades, plania vy equips v agricuitura: Plantas producioras

- Enmienda a fa NHF 10 v NIC 28 Venia o contribucion de activos entfe un inversor y su asociada o joint
vanture

- Enmienda 3 la MIF 5 Actives mantenidos pars la vents y operacionas discontinuadas no corrientes

- Enmienda a fa NHF 7 Instrumentos Financieros ~ Revelaciones: Confrafes de manienimiento, aplicabilidad
de fas enmiendas de la NIIF 7 a estades financieres condensados interines
Enmienda a la NIG 15 Beneficios a empleados

- Enmiznda la NIC 34 Reporte financisre interine
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Enmienda 2 la NIC 1 iniciativa de revelacion

Enmienda a la MIF 10, MIF 12 ¢y MIC 28 Entidades de inversion, Aplicando la excepcion de consolidacion

Debido a la estructura de la Compadiia v la naturaleza de sus operacionas, [a adopcion de dichas normas no e

fuercn aplicables o no fwvo un efecto significathve en su posicion financiers v resultades de operacidn, por fe

tanio, no ha side necesario modificar 10 estadoes financieres comparatives de la Compaiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por s Compatia en la preparacian de sus estados financieros

son las sigulentes:

b}

Efective en caja y bancos-

El efeciive en caja v bancos se presenta al costo v no esta suisto a un riesgo significative de cambios en su

valor.

instrumentas financieros-

{}

Activos financleros

Reconacimiento v medicidn iniclkal

Los actives financieros denfre del sicance de i3 Norme Internacional de Contabilidad {NIC) 35 se
clasifican comoe aciivos financieres ai vaior razonabie con cambios enresuitades, presiamoes v cusmas
por cobran, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimients, mwersiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compadiz determinag la
clasificacion de sus actves financieros al momenic de st reconocimiento inicial y, cuandc g

apropiado, revalua esta determinacion al final de cada ano.

Todes ios actives financieros se reconocsn iniciaiments por su vaior razonable mas, en el case da
actives financierns no registrades al valor razenable oon cambios en resullados, los costos de

transacoiones atripuibies son reconocidos como costos de adauisicion del active inancierg.

Las compras ¢ vertas de activos inancierss gue meauieren la entrega de 105 actives dentro de un
periodo de tiempo establecide por regulacidén o por comvencion en el mercado {fransaccicnes
convencionales) se reconoccen an la fecha de la negociacion, s decir, en i3 fecha en ia que 1a

Compafiia se compromate a comprar o vender &f aclivo,

Medlicion posterior
La medicidn posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, &l como ge detalia g
continuacion

s Activas finangisres at valor razonable con cambios en resultados
o Prastamoes y cuentas por cobrar
s inversiones a ser manienidas hasts suvencimisnto

o Activos financieros disponibles pars ia venta

Los actives inancieros ¢e @ Compafia se clasifican en préstamos ¥ cuentas por oobrar
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Fréstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préestamos ¥ cuenias por cobrar son actvos financiercs no dervados cuyos cobros son fijos ¢
determinables, gue no s& negocian en un mercade aciive, por ios que la entidad no tene intencidon de
venderlos inmedialamenta o en un fUture proximo v gue ne tienen rigsges de recuperacién diferentes

& su detericro crediicic.

Despues de su reconcamiento inicial, estos actives financizros se miden 3l coste amorfizado mediante
el use del métede de 3 fasa de inleres efectiva, menos cuaiquier deteriore det valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion v las
comisiones o los costos que son una parte integrants de iz tasa de inferes efectiva. La amoertizacidon
de la {253 de interés efectiva se reconoce como ingreso financiers en el estads de resultados
integrales. Las perdidas que resullen del deterioro del valor se reconocen en e estado de resultados

integrales coma costos financieros.

La Compafia tiens en esta categona las siguienies cuentas: efective en cajg vy bancos, cuenias por
cobrar comercigies v cuentas por cobrar a partes relacionadas, ias cuales son expresadas al valor de
la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
LUn activo financiers (o, de comresponder, parte de un active financiers o parie de un grupa de activos

financieras similares) s da de baja cuande:

3. Expiren ios derechos contrachuales sobre los flujos de etective del activo!

b, Setransfigran los derechos contraciuales sobre ios flujes de efective del active ¢ se asuma una
chiigacion de pagar a un tercero la {otalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a traves de un acusrdo de transferencia (pass-through arrangement), y (&) se hayan transferido
sustancialmente todos ios riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active, () no se
hayan ni ransfendoe ni retenidoe sustancialments 10dos (oS riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transfendo el control del mismo.

Cuando la Compailia haya transferido sus derechos contractuales de recibir ios flujos de efective de
un active, © haya celetrado un acuerde de transferencia pere ne haya ni transferide ni retende
sustanciaimente todos 125 nesgoes v benseficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transterids
el confrol del mismo, e active se continua reconociendo en iz medida de Iz implicacion continuads de
I3 Compafia sobre ef active. En ese caso, la Compailia también recencece of pasio relacionads.
activo fransferido v el pasive relacionado a2 miden de una manera que refigjen ios derechos v las
chiigacionas gue ta Compatiia ha refenido.

Una implicacion continuada que ome a forma de una garantia sobreg o activo transfarido se midse
como @l menor importe entre el importe original en libros del aclivo, v el importe maime de
confraprestacion que fa Compania sena requerida a develiver

Betertore de activos financisres
La Compadia evalua en cada fecha del estado de situagion financiera, i existe evidencia objetiva da

aque un activo fingnciere o un grupe de activos financieros estan deterioradoes. Un activi financigre o
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un grupe de adtivos financiers se congideran afectades sl ¥ solo si, existe evidencia objetiva de
deteriors como resultade de uno o0 MAs evenins qus han oourndo después del reconocimianta nicial
del active (un avento de "pardida suinda’™} v si el evento de perdida tiens un impacle en log fujos de
efective flturos estimades del active tinanciere ¢ activos financieres de i3 Compania gque puedsn
estimarse de forma conhable, Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grups de deudores estan experimentande dificuitades financieras signdficativas, impagos ¢ retrases en
pages de ntereses o principal, la probabilidad de que enfren en quigbra u ofra reorganizacion
financiers y cuando 0s datos observables indican guse existe una disminucidn mensurabie an los flujos
de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos ¢ condiciones econdmicas que se comralacionan con

valores predeterminados,

Paslvos financleros-

Reconacintiento v medicidn iniclkal

Los pasivos financieros dentm del alcance de la Morma internacional de Contabilidad (NICY 39 se
clasifican como pasvos hnancieros al valor razonable con cambics en resuliados o préstamos y
cuentas por pagar, segun ses pertingnie. La Compafia determing i clasificacion de sus pasives

financieros en su reconcaimiento inicial.

Todes los pasives financiares se reconocen inicialmente por su vaior razenable v en el ¢caso de los
préstamos v cuentas por pagar son contabiiizados sl costo amorizade, se reconccen netos de los
costos da transaccion directamente atribuibies,

Los pasrves financienes se reconcoan cuanda la Compafia o5 parte de los acuerdos contraciuales dal
ingtrumants. Los pasihos financieros son clasificados come ohiigaciones a corto plaze 8 menes gue la
Compafia tengs e derecho imevocable para diferir el acusrde de fas obligaciones por méas de doce
meses despuds de la fecha del estado de situacion financizra, Los cosios de inanciamienio se
recongeen segun of criteriv del devengado, incluyende 3s comisiongs reiacionadas con i adguisiciin
ded fingnciamignto.

Wedicion posterior
La medicion posterior de pasives iinancieres depende de su clasilicacion. Los pasives financiares da
fa Compafia corresponden a prestamos y cuentas por pagar,

Fresiamoes ¥ cuentas por pagar
Después del reconccimiente inicial. los prestamos v las cuentas por pagar se miden al costo
amortizade, utitizando ef mafodo da 13 tasa de inferés electva.

El costo amorfizade se calcula tomando en cuenta cugiquier descuento ¢ prima en iz adquisicion y 1as
cofmisiones ¢ og coslos que son una parte integrante de ia tesa de interés efecliva. La amortizacion

de iz {asa de interes efectiva se reconoce come cosio iinanciere an &l estado de resultados integrales.

La Compafiia mantigne en esta calegorna acresdores comerciales v olras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a parles relzcionadas.
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Baja de pasives financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondienia contrate

haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuande un pasive tinanciero existente a3 reemplazade por otre proveniente del mismo prastamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si 3s condicionas de un pasivo existente 52 modiican
de manara sustancizl 3l permuta o modficacion se frata como una baja del pasivo original v @l
reconocimiente de un nueve pasive, ¥ ia diferencia en 108 importes respectivos en iibros se reconcoen

en of estade de resultados integrales.

{1y Compensacion de instrumentos financieros
Los actives y pasivos Tinancieros se compensan v el monto nefe se presenta en of estado de sifuacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios v Is gerencia tiens la intencién de

cancelarios sehre una base neta o de realizar ef active v cancelar ¢l pasiva simuitaneamente.

Fropiedad, vehiculos y eguipos-
La propiedad, vehiculos v equipas se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada y
perdida poy deteriore cuande esta ulima corresponda.

Bl costo inicia! de la propiedad, vehicuios v equipes comprends su precio de compra, inciuyendo asncales
2 impuestos de compra ne reemboisables v cuaiguier costo necesarnio para poner dicho active en operacidn
v, an el casc de activos que califican, el coste de financiamianto, £l precio de compra 23 el importe fotal
pagado v el valar razonabie de cualguier otra contraprestacidn entregada para adquirir el active. Los costos
de reparacion v mantenimiento rutinanios son reconocidos como gastos en el estado de resultados
iMegrales segun s incurren.

lLos blenes clasificados como propiedad, vehiculos v equipos s deprecian en forma lingsl, 3 ko largo de su
vida Uil i3 que se expresa en a3fies. A continuacion se presenta uns descripcion de las estimacionss de

vida oili parg estos activos:

ARas
Edificios 2t
Wehiculos 0
Muehies y enseres 0
Equipos aunlliares 10
Tangues y linas de asfalie 102
Aulotangues 5
Eeuipgos de computacdn 3

Uina parlida de propiedad, vehiculos y equipes 23 relirada al momente de suventa o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso ¢ vema posierior. Cuslguier ganancia o pérdica gue surja al momenie
del retiro del activo Bjo {(calcuiads como la diferencia entr (08 ingresos por ia venia v el vaior en libros dat

active) es incluida en ¢f estade de resultados inftegrales en &l afo en que se retira &l active.

La vida il valoras residuzies v ol métode de depreciacion seleccionades se ravisan v ajustan
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prespectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de correspender.

Deterlore de actives no financleros-

La Compafiia evalua a fin de cada afle si existe algun indicio de que ef valor de sus activos no financierss
s@ ha deteroradeo Siexisie tal indicio, fa Compania hace un estimade del imporie recuperable del activo.
El importe recuperabla del actvo €5 2l mayor enfre su valor razonable menos ios cosios de venia y su valer
en uso, v es determinado para cada activo individual, 3 menos gue ¢f active no genere flujos de electivo
aue sean [Brgamente independientes de olres acives ¢ grupes de actives. Cuando e valor en ibios de un
activo excede su imports recuperable, se considera que @f active ha perdide valor v o3 reducide a ese
importe recuperabie. Pam determinsr gl valor en uso, los Hujos de efectivo fulures estimados son
descontados a suvalor presents usando una 1353 de descuenio que refleja la evaluacibn actual del mercade
del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del active, Para 3 determinacion del valor
razenable menos los costos de venia, se {oman en cuents operaciones reciemes del mercado, si las
hublera. St no pueden identiticarse este tipo de operaciones, se utiliza ¢l moedelo de valoracion que resule
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otios
indicaderes disponibles de valor mzonable. Las pérdidas por deteriore son reconocides en el estado da
resuftados integrales.

Dicha evaluacion reqguiere 2 uso de estimades v sunuestos tales coma 1os volimanes en inversionas poer
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, farifas establecidas v costos eperaiives.

Inversion en accidn-
L3 Compailia registra su inversion en accién al coste. Los dividendos procedentes s reconocen en (o3

resuftados del afio cuando surja ef dereche a recibirio,
Impuesios.

Impuesic a la renta corriente

Ef activo o pasive por impussto a la renta corrente es medido como el imports esperade que sea recuperado
de o pagade a las avtoridades Uiladarias. B impueste a o renta es calcuiado solve o base de la
informacion financier de la Compafia. Las lasas de impuesio 3 la renta y requlaciones fiscales empleadas

en gl calcule de diches impories son las que estan vigentes a s fecha de clerre de cada aho.

La gerencia evalus pericdicaments la posicion ssumida en i3s declaraciones de impuesio a la renta
respect de situacionas en las que i3s leves tributanias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre fas ventas
Los ingresos de actvidades ordinarias, los gastes v ios activos se renonccen excluyendo el importe de
cugiguier impuesto sobre s vertas daj. Impuestc al valor agregado), sakvo:

- Cuando el impuesto sobre ias ventas incurido en una adguisicion de activos o en una prastacion de
servicios no resulte recuperable de ta autoridad fiscal, en cuye case ese impuesto ¢ Roonece come
parte del costo de adquisicidn del active 0 como parte del gasio, sagun corresponas;

- Lasz cuentas por cobrary por pagar que ya esten expresadas incluyendo ef importe de impuestos sobre

133 ventas.
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Ehimpone neto del impuesto sobre 1as venias que se eapera recugerar de, ¢ que corasponda pagar 2
autoridad fiscal, se presenta como una cusnia por onbrar o una cuenta por pagar en el estadoe de situacion
financien, ssgun corresponda,

Beneficlos a empleados-

Corto plazo
Son beneficios cuye pago es liquidade hasta of termino de 105 dece meses siguientes al cierre del periods
an ef que los empieados han prestade los servicios, 82 reconoceran como un gasto por ef valer {sin

descontar de los beneficios a corfo plaze qus sg han de pagar por tales sevicios.

Como parte de los bensficios de corte plaze se incluye la parlicipacion a frabajadores, que se calkula

aplicands el 16% sobre i3 ulilidad contable.

Largo plazo

La Compafiia, segun fas leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios que incluye jubiiacion
patronal y bensficios por lerminacion de emplao, que se registra con cargo a resultados del alo y su pasive
represenia el valor presents de fa obligacion a ka fecha del estade de situacidn financiera, gue se determing
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pento independients, usando ef metodo de
unidad de crediio proyectade. El vaior presents de las obligaciones de beneficios definidos v post-emples
2 determing descontande les fMujes de salida de efectvo estimades usando una f3sa de interes
determinada en basze a los rendimienios de los bonos corporatives de alta calidad gque se negocian en los
mercades de Estados Unidos de America.

L3 politica contable de ta Compailia para (06 planes de beneficios definidos v postemplec e reconocer as
pérdidas v ganancias actusnales en ofros resuliados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-

Les ingresos son reconocidos cuando es probable gue 08 benefcios econdmicos asdciados a la
transaccion fluyan 3 la Compalia v el monte del ingrese puede ser medide confablemente,
independientemente del momento en el que e cobro sea realizads. Los ingresos se miden por ef valor
razonable de la conwaprestacion realizada, fomando en cuenta las condiciones de cobyo definidas

confraciualmente v sininclulr impusastos.

Reconocimiento de costos ¥ gastos-
Los costos v gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momente en gue

se pagan vy se registran en los penodos con los cuales 82 relacionan

Valor razonable-

Eivalor razonable es el precic que sa recibiria por vender un acive ¢ que 3e pagaria al trangferir un pasive
an una fransaccion ordernada entre participantes de un mercade 3 iz fecha de medicidn. La medicion al
valor razonable se bass en of supuesio de que la transaccidn parg vender ¢f aclive o transferir of pasive

fiere lugar, va sea:

- En el mercade principal para ef activo o pasive, o

- Enausencia de un marcado principal, en 2 mercade mas ventajoso para el activi 0 pasive.
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Bl mercadoe principal ¢ mas veniajose debe ser accesibie porfa Compaitia.

Elvalor razenable de unactive ¢ pasive se mide ulilizando los supuesios que ios participantes en ¢l mercado
usanan al ponerie valor al active o pasive, asumiende que los participantes en of mercadoe actaan en su

meor INtaras econGmins,

La medicion del valer razenable de activos ne financieros toma en consideracion la capacidad de un
paticipants en el marcado para generar beneficios econdmicos medianta e mayor y major uso del activo o

vendiéndolo a ofre participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posibie.

La Compafia ubiiza @onicas de valuacion gue son apropiadas en 3s circunstancias ¥ por 1as cuales tieng
suficiente informacion dispenible para medir al valor razenable, maximizande &l uso de datos chservables
relevanies v minimizando el uso de datos no ohservables.

Todos los activos v pesivos por 08 cuzles se determinan o revelan vaiores razonables en los estados
financieros sen clasficadoes dentre de la jerarquia de valor razenable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de ios datos usados que sean significativos para 12 medicion al valor razonable como un

feela o

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos pam aclivos o pasivos idénticos

- Mivel 2 - Tacnicas da valuacion por ias cuales e nivel mas bajo de informacion gug es significative
para la medicion al valor mzonable es direct ¢ indirectaments observabie.

- Mivel 3 - Tacnicas da valuacion por 3s cuales e nivel mas bajo de informacion gug es significative
para la medicion al valor mzonable no es observabie.

Fara los achvos v pasives que son reconccidos al valor mzonabie en ios esiades financieros sobre una

base recurrents, la Compafiia determing si se han producide transferencias enfre 108 diferentes niveles

dentro de la jeramuia mediante fa revision de 3 categorizacion at final de cada pericdo de reporte.

La gerencia de la Compania determing [as politcas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes v ne recurrentes. A cada fecha de reporte, ia gerencia analiza los movimienios en s valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las pofiticas contables de iz Compafia.

Para propositos de as revelaciones de valor razonabie, la Compaiiia ha determinads 135 ciases de aciives
y pasivos sobie fa base de su naturalezs, camcteristicas y riesgos v ef nivel de la jerarquis de valor

razonabie tal coma se expdicd anteriormente.

Eventos posteriores-

Los eventos postericres importantes al clerre del slercicio que proveen informacion adicional sobre la
ituacion financigra de ta Compahia a la fecha del estado de siluacion financierns {esvenios de ajuste) son
incluides en los estados financieres. Los seventos posteriorss importanias que no son evenios de ajuste son

incluides e notas a los estados financieros.
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USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOSE CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estades financieros requiere gue la gerencia realice astimaciones que afectsn ias cifras
reportadas de aclivos, pasives, NQeses v gastos v la exposicion de aventos significativos en as notas a log
estados financieres. Las esimaciones v juicios son continuaments evaiuados v 25t3n basadoes en la experiencia
higtorica v otros factores, incluyende s expectativa de courrencia de eventos fuluros gue se oree son razonables

bajo 135 actuates circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerancia considera gue 135 estimacionas incluidas en los estados financieras se efectuaren scbre la base da
au mejor conocimiente de los hechos relevantes y circunstancias a a fecha de preparacion de los mismes, sin

embargoe, ios resultados iinales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros,

La prepsracion de los estados financieres inciuye los siguientes crilerios y estimaciones significativas utilizadas

por a gerencia:

Wida Gtil de propledad, vehiculos ¥ equipos-

La propiedad, vehicules v eguipos se registran al coslo v se deprecia en base al metodn de linea recia durants
ta vida Gl estimada de dichos actives. En aguellos casos en l0s que se puadan deferminar que fa vida util de
fos activos deberia disminuirse, se deorecia gl exceso enfre ef valor en libros neto y ef valor de recuperacion
egtimado, de acuardo a la vida ulll restante revisada. Faclores fales come los cambios en el uso plancade de
fos distintes actvos podrian hacer que la vida Gl de o actives se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principaiments en i2s ployecciones de uso fulure de los actives. La Compaitia revisa anualmente ef deteriere
que puadan sufrir los activos de larga vida cada vez que Ios eventos o cambios en las circunstancias indican que

et valor libres de cualauiens de dichos actives no puada ser recuperado,

impuesios-

Cxigten incentidumbres con respecte 3 i3 interpretacion de reguiaciones tnbutarias complejas, 2 ios cambios en
tas normas Fibutarias ¥ al monte v ia opentunidad en qug se genera ¢f resultado gravable fuluro. La Compafia
caicuiz provisionas. scbre i3 base de estimacionss razonables. para ias posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de iz auteridad tribuiaria. B imperte de esas provisiones se basa en varios
faciores, tales como la experiencia en inspecciones tnbutarias antericres, v en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones inbutarias realizadas por la Compadia ¥y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpret@cion pueden surgi en una gran vanedad de cuestones, dependiende de las circunstancias vy
coriicionas existentes en of iugar de domicilio de ia Compaiia.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumaran fas Normas infernacionales de Infermacion Financiera y enmiendas emitdas pero

que no se encontraban en vigencia para los peredos anuales gque se iniciaron al 1 de enerm de 2018, En esle
sentide, iz Compaitia tieng la intencion de adoptar estas normas sagun cormesponda, cuands entren en vigenacia.

Fecha sfective de

Normas vigenoia

Ermienda 2 la NiC 7 Edlado de Fluio de afectivo - Revelacianes 1 de enars de 2017
Ermienda afa NIC 12 impuesio a fas ganandaas - Reconosimients de actives por impuesio diferides 1 de enerc de 2017
ooy pérdidas no realizadas

Ermienda a la NIC 40 - Transferendas da propiedades de inversidn 1 de enerc de 2018

Enmienda a {as NIF 2 Pagos tasados en actiones ~ Clasificacdon y medicion de operaciones de pago 1 de enero de 2018
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Fos:by efoctive de

MNormas vigencia

hasado en acuones

NIIF 12 ~ Revelacion de intersses en oiras entidades — Aclaracién del alzance delos requenmientos de 1 de enero de 2017

revelacion

NIF 15 Ingreses de actividades ordinanas provenientes de contratos con clientes 1de enero de 20128
MUF @ Instrumentos financieres 1 de enero de 2918
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2010
Modifinaciones a la NHF 10 y NIC 28 - Venia 0 aportadion de aclive entre un inversor v su asociads / Aln ne definids

negocio canjunio

La gerencia no ha completade e! procese de evaluacion de los efectos que resuliaran de 13 adopcion de las
enmiendas mencionadas, sin embargo la expuctativa de la administracion es que ne exisian impacios
significatives de la adopcion de 2513s nermas ¢ enmiendas.

g, EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondes se mantienen en bancos locales, son de kbre dispeonibilidad v no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, of saido de cuentas por cobrar comsarciales seg desglesa de fa siguients

manera;
218 2045
Chentes ocales (1 86,787 131,302
Anlicipns a proveedores {2} 2081 453424
Cuenias por cobrar empieados 2.801 2310
Deudorss vanos - 22604
385,748 52,840
RMenos- Provision para cuentas incobrables (33,135 {16,087

{1} Las cuentias por cobrar no generan interés y posesn un penado de crédido promadie de 30 hasta & dias.

(2} Al 3 de diciembre de 2015 comrespende a anticipes entregades a Fideicomiso Plazs del Mar para compra 42 una
propiedad por aprodimadaments 125,000, Aretina 5. AL por garantia de alguwler de contenedores por aproximadamente
82000 y Jutmarti 3. A, por servicies de transponte de carga pesada por 125,009 gue fyeron lquidados durante of afle

2018,



Notas a los estados financieros (continuacian)

8.

1

Por wencef
Vencidos:

De 1a 30 dias
e 31 a 80 dias
De 61 2 50 dias
De 9l a 180 dias

Mas de 180 dias

Tolal

Salde al inisic
Mas fmenash
Provision (Véase Neota 17}

Hajas

Saldo al finai

PROMEDAD, VEHICULOS ¥ EQUIPOS

Al de diclembre de 2018 v 2015, el saido de propiedad, vehiculos y equipos se formaba de 3 siguienie manera;

Vehiculos

Autclangues

Tangues

Timas de asfalia
Equipos auxsliares
NMuebles y enseres

Equipos de somplscidn

Parh 2015
128501 23173
190,166 14,416
158588 4,267
24,158 7,257
1480 [ REC
515 17,237
XOT8T 131,302

28186

168097

2018

A6 31 de diciembre 20148

A3 de diciembre de 2010 y 2015, 13 agertura porvencimiento del salde de cliemies locales a9 come sigus:

A continuacion se presanta el movimiento de la provision pars cuentas incobrables durante los afios 2016 y 2015

A6 31 de diciembre 2015

Doapre- Depre-
ciacion ciacion
acumi~ BOUIL- Valor
Caste inds Valor ngo Caste tada nete
1.028.744 (383481 566,583 218,134 {33015 584118
368,183 {180,862 29723 388,183 (88,728 331,467
122,810 (3.582) 119,228 -
80,800 {16,789} 44,041 80,800 {16,649 44,451
96,000 (20,G00} 75,000 96,000 {15.595) 80,405
41,500 (12313 29,187 41,500 BT 32,728
3.873 {374} 5593 - - -
1,285 {48} 1.238 13 {399) 814
1,758,265 (597,227 1162068 1,515,530 {442,958y 1.073.374
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Losio:
Salde af 31 de dicignbre de 2044 y 3615
Adigiones

Bajss
Saldo al 31 de diclembrs de 2018

Bepreciacion acumulada;
Saldo al 31 de diciemnbre de 2014

Depreciacién del periado

Saidoe o 31 de diciambre da 2095
Depreciacién del periodo (1)

Bajss
Baldo & 31 de dicismbre de 2098

Yalor nelo

Durante los afos 2016 v 2015, el movimiento de propiedad, vehiculos v equipos fue como sigue;

Eguipos
de
Al Tinas de Eguipos KMiueblaes COMMpE-

Yehicuios tangues Edificios Tangues asfaito audliares  y snseres jacion Toal
§18.1%4 338153 - 0,500 25,009 41.5G0 - 813 1515530
114,808 - 122,810 - - - B8.G73 1.285 247 877

{3,198 - - - - - - 913 i4.112)
14528744 388183 122810 53,800 9,000 31560 8973 1285 1.753.205
(234.351) (271843 - {7,689) - {3.983) - (85) (279280
(593.65%) (38572 {8240} (15.555; (4. 758) - (304} {162.884)
(334,018 {88,728 - {18,843 {15,855; (8771 {368} {4432 153)
(30,350 {114 236} (3.58% (140} (4,405} (3.542) (373} (1.133% {157.754)
1,208 - - - - - - 1.48% 2,893
(383,181 {180,662 (3582 {16,788) (20,660 {13313 (374 {48} {867.227)
866 583 217,221 118228 44071 76,039 28187 B 599 1,238 1,152 068

{1y induye gjusie por exceso de depreciacion de afes anteriores por 35 505 gue fue recoanccide en patrimanic,
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%, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 20146 y 2013, el saldo de acreedores comerciales v olras cuentas por pagar se desgiosa

COM sigua.

208 ity
Comerciales (1) 1.924 155 983,783
Ofros 163,355 851,815

2,087 511 1.620.658

i1} Coresponde 3 salde por pagar 3 provesdores locales por 721,188 y anlicipos de clentes por 1,202,899 los suales no

devengan intereses v o6 plazos de page ascilan entre 243 y 60 dias.

10, PARTES RELACIONADAS

{a} Saldos v iransacciones con paries relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, log saldos por colwar y pagar con partes relacicnadas se desglosan

COMe sigus:

Corto plaze

Largo plazo

Maturaleza
da 13
refacion Pais pith i 2615 {1) 20615 {1}

Por cabrar:
taarzam Cia. Lida {2y Comercal  EBouador 1,184,541 Za8 507 1877077
Naviera Mamizam iz Uida. (3 Comersdal Ecuador 463 824 3755 -
Maritima de Comersio Cia. Lda. Comercial  EBouador 3,488 - -
Hegosios e Inmoebilisna Negocarp Cia, Lida. (3 Comersial  Scuador 606,400 130,883 608510
Bienes Raices det Litoral Ciz. Lida. Comercial  Eouador - 51
Agrotrader 5. A Comercial  Ecuvador - 348

2,288 35 3883482 2285 587
Por pagar:
fdarzam Ciz. Lida. {4y Comersial  Ecuador 400,000
Navera Marnizam iz, Uda. Comercial Eouador - 1862814 843,276
iAaritima de Comerdo $1a. Lida, Comarcial Soundor - 8,258 14,630
Automotores Manabitas Cia. Lida, Coemercal Eouador 1,295
Agrotrader 3. A, Comarcial Eouador - 2977 -
Biznes Raices de! Litoral Cia. Lida. Comardal Enuador 3.754 -

133,000 175,908 554 806

astos financiamientos recibidos u dorgadoes, ¥y gue sinderon pars financizr capital de frabgjo. De scuerde alos

1y Endiciembre de 2015, 12 Administracion de Iz Compania susaribid comvenios para acordar 105 piaens y pagn de

converics celehrades. Estos valores serian liguidados entre 5 v 7 aftes v generarian intereses a una tasa anual del
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{B}

6 % a partir de Ia fecha de suscripcion de ios mismos. Durante el afo 2015 estos valores fueron kguidados.

{2y Corresponde a saldo generade por servicios de iransporte presiados,

{3y  Coresponds a cesion de deuda celebrada mediants convenio suscrito con fecha 1 de eneroy 31 de diciembre de
F116 con Bienes Raices del Litoral Cia. Lida., Naviera Marmizam Cla. Lida. Marzam Cia. Lida., Negooios
Inmobilianos Negocorg Cia. Lida. y Agrofrader Manabi S. A,

14y Coresponde 8 salde genersdo por glquiler de equipos.
l.os saidos pendientes por cobrar 3 partes relacionadas ne estan garantizades ¥ sen pagaderos en efectiva,
Transacclones

Durante los aftes 2016 v 2015, las principales tansacciones celebradas con partes relacionadas v
accionistas fueron:

Ingreso
Costos y gastos
pos ¥3
SBORTIO Servicio

de trans-  de alguiler Sompra

ports {5 e bisnes

anc 2016
Marzam Ciz. Lida. 1,378,531 SE84,400
Negodos & Inmobiliana Megooorp Gia. Lida. - 1T2E00 -
Agrotrader S A, - - 3,010
Naviers Marmizam Cla. Lida. 3T - 13,144
Maritima de Comerdio Cia. Lids, - -

1,418,362 1187200 £3,155
B 2045
Marzam Cla. Lida, 1,204,803 -
Naviera Marnizam Cia. Lhda. 53335 - -
Maritima de Comerdo Cia. Lids, 1,150 -
Negooios e Inmabiliana Megosamp Cia. Lida. 2,520 - -
Agrolrader SA, 130 - 88,240

1.281.189 - 3,240

i3y Coresponde 3 alguiler de tanques de almarenamients ubicados en o terminal de despacho Marzam sitio Punta
Blancs diagonal a Puerdo Atdn, con Marzsm Cia, Ltda. v 2 alquier de eddicios y lerrenos utlizados para simacenar
ios camicnes dilzados poe la Compafia para preslar o servicis de transporte, con NMegocorp Cia. Lida, (Wease

Neka 163

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en termines v condiciones acordadas entre las
partas.

Adminisiracion y alta dirsccldn-
Los miembros de 3 alta administracion v demas personas gue asumen i3 gestion de ia Compafia,

incluyende a la gerencia general, asi come los accionistas que g representan, no han panicipado al 31 de
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diciembre de 2015 v 2015 en transacciones no habituales v relevantes.
11, BENEFICIDS A EMPLEADGS

{a} Cone plare-
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los beneficios a empieados a corto plazo se formaban de 3 siguiente
I ’

manera:
20146 2015
Participacitn a irabajadares 32607 41,847
Beneficios saciales 14,655 15,359
47 266 57.248

{b} Largo piszo-
fdediants resolucion publicada en ¢f Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1833, i3 Corte Suprema dg
Justicia dispuso gue los trabajadeores tienan of derecho 3 la jubllacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicic de iz gue les comesponda segun la Ley del Beguro Social Obligatoric. De
conformidad con o gue menciona ef Codigo del Trabaio, os empleados gue por veinticines aflos ¢ mas
hubieren prestado servicies continuads o inlerrumpidaments, tendran derechoe a ser jublizdos por sus
amplesdores. Adicionaiments, los empleados que a 18 fecha de su despido hubieran cumplido veinte aflos
¥ menes de veinticine o ahos de fnabajo continug o interrumpide, tendran derecho a la parte proporcionat de

dicha jubdlacion.

Ast tambien de acuerda con el Codigo del Trabajo, la Compaffia tendnia un pasivo por indemnizacionss con
los empieadns que se sepsren. Esia provision cubre ios benehcios de terminacion de i3 reiacion @borat
por desahucio solictade por el empieador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con al
veirticinee por clento del equivalente & o uftims remunaeracién mensual por cada uno de los afos de

sarvicios prestades a ia misma empresa ¢ empieador.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ias obiigaciones de largs piszo por beneficios a empleados se

conformaban de la siguiente manera:

2316 path )
Jdubitacion patronal 126,528 102,023
Desghucio 3286 28,583

158.625 131,586

Durante os aitos Z016 v 2815, of movimients de ias obligacionss de largo slazo por heneficios a empieados

fue como sigue:
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Jubiiacion Besahucio
2016 2015 2048 2045

Baide al inicio 102,023 69,394 38,533 19,658
Costo laboral por servicios H0GG 10,454 3,931 2.341
Costo financiero 5020 455 1,489 1,257
{Ganancia) pérdida actuanal dei afio {1,831 8,515 {3,425 fatala]
Coslo de senvcios pasados - - - 277
Transferencia de empleadas desdefihacia) Q03 - 2,885
Eledn de redussiones v liquidaciones anficipadas (11,5857 - - -
Efecio de enmenda NI 18 (1) 12868 - 5358 -
Saldo al finsl 1265528 12523 32,084 28583

Los principales supuestos actuariales usados en el afio 2016 y 2015 en la determinacion del pasiva por
jubilacion patronal y desahucio fueron ios siguientes:

2018 2045
Tasa de descuenio (1) §.20% 5.31%
Tasz esperada de increments saians! 3% %
Tahia de morialidad IESS 202 IESS 202
Tasz de incidencia de invalidez IESS 202 IES3 202
artigiedad para jubitzcién (hombres y mujeres) 25 afios 25 aflos

S

Tal como se menciona &nla Nota 2,13 Compatia en of afe 2046 aplich por primera vez la enmienda de a NI 18

efeciiva para perindos anuales gue smpiszan o0 ¢ despues del 1 de snero de 2019 La aplicacisn de zsia
enmienda. implict una reduction de latass de desauento de 6.231% a 4.20% 3 cual notuve un impads significative

en iz provisién mantenida al 31 dicembre de 2016,
IMPUEBTOS
{a} Impuestio por recuperar e mpuesios por pagar-

Al 3T de diclembre de 2016 y 2018, o saldo de impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar se formaba
de i3 siguiente manera;

2018 2015
For reciuparar:
Impuesto al Valor Agregaso (VA) 108,670 B.7%
Reterciones en |a fuente de WA 18.032

124,702 873




Notas a los estados financieros (continuacian)

17

2015 015
Por pagar
Retenciones de Impuesto al Walor Agregado (iVa) 7.878 288
Retenciones en la fuente de impueddo alarenia X284 4 433
Impuesto a la renta {(Wéase literal (b)) 16.573 21.938
Retenciones de impussio a |a rentz empleados - o4
595.743 25754

{b} lmpuesis alarenta

Reconocido en resultados del afio-
El gasto {ingresc) por impuesto 3 1a renta comente gue se muestra en ef estade de resuitados integrales de
los afos 2046 v 2015 es como sigue:

2016 2015
impuesto a iz rents corrente 48,905 52,930
impuesto s la renta de atos anteriores {1 {20,634 -
Total gaste por impuesic a la renta del afc 27.670 52,930

i1y Durante el ato 2215, [a Compaitia efechud la provision pars pago de impuesto als renta, o mismo que de acusrde
# ia Ley Crganics de Schdandad y de Corresponsabilidad Cuudadans pars ia Reconstruccion v Readivacion de iss
Zonas afzcladas por el terremaole dael 1€ de abrl de Z018 guedo sxonsrada de cancelsr, Mcho impords e

reversado en & afip 2018, Veéase ieral (6.

Conctliacion del resultado contabletributario-
Las partidas gue concilian fa utilidad contable con fa base para la determinacian del impuesio a la renta en

los afns 2016 ¢ 2015 fueren as siguientes:

it 2015
Litilidad anles de provision para impuesto a la renta 184774 237,138
¥as- Gastos no deducibles 37.8528 3,453
iMdidac tributaria 222302 240,589
Tasz de mpuesio 22% 22%
Provision para impuesto a la renia comente 48,508 52,430

A1 31 de diciemie de 2016 y 2015, la determinacion del saido del impueste a la renta por pagsr fue como

sigle:
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2018 215

Provision pars impuesto s la renta cordente 48,908 52830
Fanos- refenciones en la fuente del afic

{32,333 {31.954)

Satdo por pagar 16,573 2083k (D

{13 DCurante gl afa 2015, la Compailia efectud la provisidn pars pago de impuesto als renta, o mismo que de amuerdo
@ ia Ley Crganica de Sohdaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para ia Resonstruccion v Readivacion de las
Zonas afecladas por ef terremoto dal 16 de abnl de 2018 quedd sxonerado de cancelar. kcho importe fue

reversade en o afio 2018, Yease iferal (2).

} Ofros asuntos relaclonados con Impuesie a i3 renia

Shtuacion tibutaria-

De acuerdo con disposicionss legales, la autondad tributaria fiene iz facultad de revisar las declaracionas
del impuesto a la renta de la Compadia, dentro del plazo de hasta tres aflos posieriores contades a partir
de ia fecha de presentacion de iz declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplide

eportunamente con sus obiigacienes tributarias.

La Compaflia no ha sido fiscalizada desde ia fecha de su constifucion.

Determinacion y page def impuesio a ia renta-
Elimpuesto a la renta de 1z Compadia se determina scbre una tase anual con cigrre al 31 de diciembre de

cadz pericdo fiscal, apticando a las utiidades gravabies la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto 3 1a renta por el pericdo
de cinco 308, siempre y cuande las inversiones nusvas v productivas se realicen fuera de las jurisdiccionss
urizanas de los canfones Quito v Guayaquil y dentre de clerlos seclores economicos.

Estan exoneradas del pagn del impussto a g renta hasta por ¢inco anos, 13s nuevas inversiones productivas
aue se realicen en las provingias de Manabl y Esmeraldas en los tres afos siguientes contados a partly de
la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para iz Reconstrucoion
v Readtivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abril de 2016, publicada en el Suplements
3l Registro Oficial No. 769 del 20 de mayo de 2016,

Tasas del impueste 2 13 renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cbhstante, i3 farifa imposithva sera del 25% an el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, congtituyanies, beneficiarios o similares, residentes o
astablecidos en paraises fiscales o regimenes de menor imposicion, con una pariicipgcion dirscta ©
indirecta, individual o conjunta, igual o supernior al 50% del capital social o de aguel gue corresponds a la

naturaleza de i3 sociedad.

Cuande la mencionada participgeion de los accionistas domicitiados en paraiscs fiscales o regimenes de

enor imposicion sea menor al 50%, s tarifa del 25% se aplicara scbre iz proporcion de iz bass imponitle
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gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la farfa del 25% 4 toda la base imponible, fa sociedad gque incumpla con ef deber de
infermar iz composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyenies, beneficiarios o similares,
conforme a lo gque establezca fa Ley Qrganica de Ragimen Tributanic intemo v las resoluciones gue emita

2l Servicio de Rentas Infernas, sin perjuicin de ofras sancionss que fueren aplicables

En caso de que la Compaltia reinvieria sus utdidades en 2 pais en los @rmines v condicionss gue estabiece
la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obiener una reduccion en la 1333 del impuesto 3 la
renta de 10 puntos porcentusles sobre el monts reinvertide, siempre v cuande efectuen gl comespondiants

aumenio de capital hasta ol 31 de diclembre dei siguiente anoc.

Anticips del Impuesto a {a renta-

El articipo se determina sobre ia base de ia decigracion del impuesto a la renta del afe inmadialo anterior,
aplicands ciertos porcentajes al valor del aciivo total {(menocs ciertos componentes). pafrimonic fatal,
ingresos gravables v costos v gastos deducibles. Bl anticipo serd compensads con ¢l impueste a la rents
causado ¥ no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de gue elhimpuesin a 13

renta causade fuere menor al anticipoe deteminado, o anticipo se convierte en impuestc a la renta minimo.

Asi tamibren, se excluiran de i detanminacion del anticipo del impuesto a 1a renta 108 gasios incrementales
por generacitn de nuevo empled o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversiones vy gastos
sfectivamente realizades, relacionados con ios beneficios ributanos que para ef page del impuesio a la
rerta reconcos e Codige Qrganice de i3 Produccidn, Comearcio 2 inversiones para ias nuevas inversionas,

asi come otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constiluidas

a partir de 3 vigencia del Codige de la Froduccian, Comercic e inversiones hasta por un periods de 5 afos.

Se excnera ef page del salde det impuesto 3 13 renta correspondients al gjercicio fiscal 20456 3 los suetos
pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos © actividad econdmica como consecuencia
del degsasire natural, cuye domicilio se encuentre en la provincia de Manaly, ef canién Muisne y ofras
circunscripeiones de g provincia de Esmeraldas afectadas gue se definan mediante Decreto. Los suetos
pasives que hubieren cancelade diche saldo tenddn dereche a la devolucion del mismo. sin intereses,

conforme a lo seflalade meadianie resclucion del Servicio de Renfas internas.

Se excnera del 100% del anticipo de impuesio 3 la renta correspondiente al penodo fiscal 2018, a I35
pemcnas naturales y juridicas residentes en los cartones: 24 de Maye, Jdipjapa, Oimado, Pajan v Puerio
Legez, Bolvar Chone, £ Carmen, Flavio Alfare Jama, Jaramijo, Junin, Mania, fontegnsti, Pedemnales,
Fichincha, Portovigje, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana, Sucre v Tosagua, v en Iz provincia de

Esmeraidas, al canton Muisne,

Exoneracion del 100% de anticipo de impueste a la renta correspondiente al pericdo fiscal Z017 en las
provincias de Manabl y Zsmeraidas.

Dividendos en efectiveo-

Los dividendos y ulilidades, calculados despuds del page del impueste a la renta, distribuides por
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sociedades nacionaies o exiranjeras residentes en of Ecuador, a favoer de ofras sociedades nacionales ¢
axtranjeras, no domictiadas en paraises fiscales o jurisdiccion de menor iImposicion o de personas naturales

no residentes en ¢l Ecuador, estan exentos del impuesic a la renta.

Esta exencion no aplica si ef baneficiario efeclive; quien econtmicamente ¢ de hecho tieng of puder da
contrelar la ambucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en of Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos ¢ utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quieny
donde es13 Incalizado ef beneficians efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuests
a la renta para personas naturales (359%: v la Brifa general de impuestc 2 13 renta pravista para sociedades

{229% 0 26%).

En el case de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon se debe aplicar una retencicn adicional por la diferencia entre la fasa

maxima de tibutacion de una persona natural (35%;) v i3 tanifa de impuesio a la renta corporative aplicabls
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla o] deber de informar sobie su
composicion accionaiia se procedara a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendaes como

st aa axistiera un benehciario efectivo residente en el Ecuador,

Cuandoe una sociedad disfribuva dividendos antes de la terminacion del ejercicio economics o ofoergus
prestamos de dinere a sus sccios, accionistas o alguna de sus pantes relacionadas {préstames no
comerciales), esta operacion g2 considerara como page de dividendos anticipados y por consiguisnte s2
debera efectuar la refencion cormespondients 2 i3 tarifa de impuesio a la renta corporative vigente al afc en
curse, sobre ef monto de tales pages. Tal retencion sera declarada v pagada al mes siguignte de efectuada

y constitulra crédite tributario par la empresa en su declaracion del impuesio 3 ia renta.

Enajenactén de acclones y participacionss.

Se encueniran gravadas con el impuesio a la renta, las utilidades que perciban las seciedades domiciliadas
o ne en Ecuador y las personas nafurales, ecuatorianas o extranjeras, residenies ¢ no en &l pais,
prvenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones ¢ participaciones de sociedades domicitiadas

o estabiecimientos permanentes en Ecuador.

impuesic aia Salldz de Divisas (18D}
El Impuests a ia Salida de Divisas es del 5% v grava a o siguients:

¢ Latransfarencia o frastado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuades desde el extarior, inclusive aguelios realizados con regurses financieros en ef
exterior de iz persona natural ¢ 1a sociedad o de terceros.

= Las imporiacionas pendientes de page registradas per mas de doce (12} meses.

*  Las exportaciones de bignes y senvicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturzies o
sociedades domiciiiadas en of Ecuador, cuande as divisas correspondientas a oS pages por concapls
de: dichas exporiacionss no ingresen al Ecuador.

s Cusndo o salida de divisas se produzea como resulfado de i3 compensacion ¢ neteo de saldos
deudores y acreedores con el exteriorn, 13 base imponible estars constituida por la totelidad de a

cperacion, es decin, anto por ¢l saldo neto Fansterido coma por #f monto compensado.
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{f}

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D}, entre olros lo siguients:

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

= Pagoes realizades al exterior medianie tarjetas de crédito o débilo hasta 5,004,

e Pagos realizades al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de crédilos oftorgadoes por
instituciones fnancierss intermacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en et Codigo Crganice de 13 Produccion, Comercio e Inversiones v que devenguan
intereses a las tasas referenciales,

e Pagos realizados 3l exienor por concepfo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a faver de ofras
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en ef Ecuador, sigmpre v cuando ne estén
domiciliados en paralsos fiscales o purisdicciones de menor imposicitn.

= MHasta por un afo, ios pages por importaciones efeciuadas por contribuyerntses gue hayan sufride una
afectacion econdmics directa en sus actvos product¥os como consecuencia del desastre natural
courride e 18 de abyil de 2016 y que tengan domicllio en las provincias de Marabi y Esmeraldas, pagoes
por bienes de capital no producides en el Ecuador y que s2 destinen a procesos productives ¢ a la
prestacion de servicios ubicados en las ronas afeciadas.

Bl tmpuesto a la Satida de Divisas {180} podra ser witizado como crédio iributane para la determinacion

del impuesto a 13 renta hasta por & afkes. siempre gue haya sido onginade an la importacion de materias

primas, insumes v bienes de capial con i3 finalidad de gue sean incorporados en procescs pmductives v
I

aue constan en el Iistado emiticdo por e Comite de Politica Tributaria

Contribuciones aspecisles-

De acuerdo con fa Ley Organica de Solidaridad vy de Corresponsabilidad Citdadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacion de 3s Zonas Afectadas pof el Terremoto dgl 16 de bl de 2016, publicada en o Suplements
al Registro Ohicial No. 753 del 20 de mayo de 2016, se exonera del page los confribuyenies gue hayan
sufride una afeciacien directa e sus activos 0 actividad econdmica como consecusncia del desastre natural
¥ cuyo domiciiio se encuentre en [a provincia de Manabi, el cantén Muisne y otras circunscripcionas
afeciadas de fa provincia de Esmeraldas, ast como los confribuyenies de olias cimunscrigcionss gug
hubiesen sido afectados econtémicamente corforme a las condicionss que se definan mediants fa

resclucion del Servicio de Rentas Intermas.

impueste al Valor Agregado-
Se incrementa i3 fanfa del VA at 14% durante 2l periodo de hasta un afo contado a partir del 1 de junio dae
2016, Bl Presidents de 13 Repiblica, mediante Decrefe Elecutivo, podra disponer que 13 vigencia de este

incremento concluya antes da cumplido gl aflo.

l.as personas naturaies y sociedades que sean sonsumideras finales y reaticen sus adouisiciones de bienas
o servicios, en la provincia de Manabi, el cartdén Muisne v en las ofras circunseripciones de i3 provincia de
Esmearzidas que se definan mediants Decrate, recibiran dei Estade un descuenio eguivaienie al incremeanto
de dos puntos porcentuales del VA pagado an sus consumos.
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13, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembxre de 2016 v 2015, el capital social de la Compafia esta conformado de la siguiente manera:

14.

16,

18,

Poreent aja

Namaro de Valor por Vefor e pasrtie

Auoisnista Pais acciones acoidn rrominag clipacion
Marzam Cia. da. Ecumdor 547,000 1.00 547 000 Q9 BE %
Zambrano Vera Mana Silsr Ecuador 4 1.00 400 0.07 %
Zambrano Yera Marane Ecugdor ¥ 1.00 400 007 %
547,800 547 800 1008%

APORTE PARA FUTURS CAPITALIZACION
Con fecha diciembre 16 de 2015 mediante Acta di Junte General de Accionistas se decigic efectuar 13

compensacion de deudas que se mantenian con compadias relacionadas, a traves de apore para futura

capitalizacion por un imporie de 850,000

Con fecha noviemiye 8 de 2016, mediante Acts de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se resclvid

autornizar ol aumento de capital de este aporte en alado 2017,

RESERVAS

{a)

{k}

Reserva legal-

La Ley requiere gue se fransiera a [ reserva legal por o menos el 10% de ia utilidad neta anual, hasta qua
la reserva llegque oof o menos al S0% del capital secial, Dicha reserva no pueds distribuirse come
dividendos en etective, excepto en caso de liguidacion de la Compafa, pero puade ulilizarse para cubrir
perdidas de oparaciones ¢ para capitalizarse.

Reserva facuitativa-
Con techa 31 de marzo de 2016 meadiante acta de junta de accionistas se dispuse que 33 ulllidades
eneradas en e ejercicio econdmics del afe 2015, sean distribuidas a las cuentss de reservas de la

g
Compafia por 165,785,

COSTOS DE BERVICIOS
Forios afios 2016 y 2015, los gastos de administracion s formaban de 13 siguents manera:

2B 2048
Arrizmndos (Yaase Noda 103a) (% 1157 200 34
Transpords v movilizacion B77.3186 1.1897.766
Sueldos y beneficios sociales 5321 Eet7
Depreciacian d= propiedad, wehicuics y squipos (Veass Nota §) 188,183 151,458
Combustibias v lubrizanies 105,545 42,282
Materiales y suministros gse17 173,677
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Lisntas 703748 -
Mantenimientos y reparaciones 84 385 35,848
Alimentscion 53.088 14.552
Bonificaciones y comisionas 84 2858 44 688
Segquros 54,405 3,548
Vigies ¥ representacion 28327 17.EN
Servicios basicos 11,284 17180
Asen ylimpieza 1.048 1.803
Olras menores 14,585 2281

2801233 2050 588

(1) incluye arriendo de tinas, tanques de simacenamisnto v terrenos para aimacenamisnto de los vehiculos, En =l affo 2018

dicho gasto se presentaba como parte del rubro de transporte y movilizacdon,

17. GASTOS DE ADMINMISTRACION

18.

18.

Por ios afos 2016 y 2015, los gastos de administracion s formaban de 13 siguiente manera;

2018 2015
Susldos y beneficios sociales 87,715 53.214
lncobrables (Yéase Nofa 7) 220358 -
Impuesios y contnibuciones WWag 50.438
Honoranos prefesionales 12,823 1440
fantenimienio vy reparaciones 12.385 -
Depreciacion de propietad, vehicuios y equipos (Véase Nota 8) 5478 1.438
Arnendos SATT -
Ciras menores 4,512 22680

137,250 118,460

INFORMACION SORRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las mefodologias v supuestos empleados por la Compaitia para determinar [og valores estimados de mercado
dependen de los terminos v caraclernisticas de rigsge de los diversoes insfrumentos financieros. Para aquallos
ingfrumentoes financieres que se llevan al cosfo amotizado v cuye vaior razonable es similar a su valor en libros,;
comoe 8o, e efectivo en caja vy hances, cuentas por cobrar comarciales, cuentas por cebrar 3 partes reizcionadas,
3creedores comerciales v oiras cuenizs por pagar v cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divuigs la
informacion de valor razonable segun o requerndo por las NiIF,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramisnias de la Compsfiia comprenden principaimente ef efective. E! proposite prncipal de
estas herramientas financieras es aumentar ef capifal de trabajo y capilal financiero de inversion para las
operaciocnes de ke Compafia. La Compaflia tene diferenies activos vy pasivos financierss comeo cusntas por

cotiar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores comerciales v olias cuenias por pagar
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w cugntas por pagar a paries relacionadas. gue son generados directaments de sus operacionas.

Foria naturaleza de sus actividades, ia Compaiia se encuentra expuests a los riesgoes de mercado. de credito y
de liguidez, ios cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion y monitorea continu,
con suiecion a los limites de riesgo v otres contioles. Esle procese de manegje de riesgo es cnitico para la
rentabilidad continua de ia Compafia.

La gerancia revisa v acuerda las politicas para 13 gestion de cada ung de esios riesgos. 135 gue 82 resumen en
iag seccionas siguientes;

{a} Riesgode mercado
El riesgo de mercadoe es el niesgo de que gl valor razonabile o los flujos {uturos de efective de un instruments
financiero fluctuen debide a los cambios en los precios de mercadeo. En & case de la Compafia, of riesgo
de mercade comprende of riesgo de crgdife v de liquidez.

Riesgo de crédito

Elriesgo de credito es el rnesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instiumente lingnciero o contrato de venta, generands una pérdida financiera, La Compafia esta
axpuests a un fiesgo de credito por sus ectividades operativas (principalmente en cuantas por cobrar),

E! riesgo de cradifo surge del efective en bancos, ast como ia expesicidn al credito de clientes, gue incluven

a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a i8s fransacciones comprometidas

Riesgo de Hguldez-
L3 Compailia monitorea su riesqgo de escasez de fondos usando un Huje de efeciive provectado a corfo v
large piazo. Elobjetiva de la Compafiia 23 mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea ¥y mantiene un cierto nivel de efective en caja v bancos, consideradas adecuadas
por i3 administracien para financiar las operaciones de fa Compaiia, pam asegumr ta continuidad ded
financamiento y para mitigar ios efectos en ¢ cambio de flujo de efectivo. Las deudss de la Compadia

d
venoeran en menos de un afo al 31 de diciembre de 2016 v 2015

Bl siguienie cuadre muesima ef perfil de vencimientos de los pasivos Tinancieros a la fecha de estado de
sifuacion financiera sobre la base de los importes no descontados:

Mias de 3

mesesy  Mas ds B

Renes INeses ¥
Hasta da menos de Mayor s 1
2 e ses 8 meses 17 meses E13T) Totad
A 31 de diciembre de 20168
Acreetores comercales y odras cuentss por pagar 1183011 16,372 875,225 - 2087 511
Cuenias per pagar a partes relacionadas - - 400,000 - S00.000
1,183,011 16,272 1278228 - 2487 511
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20.

2

1.

Af 31 de dictembre de 2015
Acreedores comerciales y ofras cusntas por pagar

Cuentas por pagar a paries reladonadas

Mas de 3
mesesy  BMas de B
il eets FrMlilbss Y
Hasia cha menes de Mayor 2 1
2meses Gmeses 12 mwses Blale Total
- 968,778 631 920 - 1,820,688
- 175,503 - 1,266,528 1,459,434
1,148,688 851,920 1,288,528 3,090,134

{1} Incluye intereses al vencimiento por 434, 822 Vease MNotr 10(a}.

GESTION DE CAPITAL

.y

Para propositos de gestion del capital de s Compaftia, el capital inciuye el capital accionaric emitide v todas las

dermas reservas de palrimonio atribuibles a los propigtarios de o controladora, El objetive principal de la gestidn

del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona sy estructura de capital y realizar 105 ajustes pertinentes en funcidén de los cambios en las

condiciones economicas y los requerimientos de las clausuiag financieras. A fin de mantener v ajustar sy

estructura de capital, i3 Compailia puede moedificar los pagos de drvidendos a los accionistas.

La Compafia

maonitorea la estruciura de capital utiizande un rafio de endeudamisnto, definido comn e cociente entre la deuda

neta y el capital tofal mas la deuda neta.

Eiratio de endeudamiznto al 31 de diciembre de 20146 v 2015 e5 como sigus:

Total acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar v cuentas

por pagar a partes relacionadas
-3 Efedive en caja y bhancoes

Deudz nela

Total patrimanio
Yotal deutda neta y parimons

Ratio de apalancamente

EVENTOS SBUBSECUENTES

215 15
2487511 2855512
(487 738) {7,745}
1.889.775 2847767
1,653 295 1.486,286
3843070 4134058
S4%% 84%

En el perode comprendide enlre ef 1 de enero de 2017 v ia fecha de emision de estos estados financiercs, ne

han ocurrido heches de caracier financiero © de ofra indele, gue afecten en forma significaliva ios saldes o

interpretacicnes de los estados inancieros al 31 de diciemire de 2016,



