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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Globaltrader S.A., (la Compañía) fue constituida en Ecuador en enero de 2007 su domicilio principal se 
encuentra en la ciudad de Manta provincia de Manabí. Su actividad principal es el transporte comercial 
exclusivo de carga pesada a nivel nacional e internacional, sujetándose a las disposiciones de la Ley 
Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad Vial. 

La Compañía forma port del Grupo Marnizam,gropo económio local dedicado principalmente aa venta 
de productos derivados del petróleo, transporte maritimo de combustible, alquiler de inmuebles y 
agenciamiento naviero. 

El Grupo está integrado principalmente por Marzam Cia. Lada., Globaltrader S.A., Bienes Raices del 
Litoral Cia. Lida,, Marítima de Comercio Cía. Lada., Automotores Manabitas Cia. Ltda. y Casa de Valores 
Manta Valormanta S.A. y liderado por Marnizam, que actúa como la Holding del Grupo. 

Su principal accionista es Marzam Cia. Ltda. que posee el 99.85% de su capital social. A su vez Marzam, es 
poseida por Marnizam, por lo cual los estados financieros de estas compañías son consolidados por 
Marnizam. 

Situación económica del país 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economia del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los indices de desempleo, incremento en los Índices de morosidad en la cartera de crédito 

delas entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional, 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para 
elaño 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 

de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidos. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2017; sin 
embargo debido al terremoto del pasado 16 de abril el Gobierno Ecuatoriano mediante Resolución No, 
006-2016 por parte del Comité de Comercio Exterior resolvió diferir un año el cronograma de eliminación 
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de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento de efectúe a partir de abril del 2017 hasta 
Junía del 2017. 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado impactos en 
sus operaciones. 
Efectos de terremoto ocurrido en abril del 2016 
El 16 de abril del 2016, la provincia de Manabí, zona donde opera la Compañía, Sufrió un terremoto que 

originó grandes pérdidas para esta región. En relación a las operaciones de la Compañía los efectos son los 
siguientes: 

+ Disminución de ingresos de alrededor del 10%, que pese a esto los resultados de mantienen. 
- Incremento en los días de cobranza a clientes pasando de 15 a 30 días, no se prevén mayores 

incidencias como resultado de esta situación. 

Con lo mencionado se prevé una reducción de las utilidades al cierre del 2016 en aproximadamente el 
18%. 

Al respecto el 29 de abril y 20 mayo del 2016, el Gobierno Ecuatoriano emitió 2 reformas tributarias. Ver 
Nota 12. 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 28 de octubre del 2016 por parte de la Gerente General de la Compañía y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Globaltrader S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sn reservas de los 
referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
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La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a lo Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañia. En lo Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables 

Al 31 de diciembre del 2015 se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a tas 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañia a partir de 
las fechas indicadas a continuación, 
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La Compañia estima que la adopción de las muevas normas, enmiendas a las NITE y las nuevas 
interpretaciones, antes descrita, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que se 
indique lo contrario, ls cf incluidas Jos estados financieras adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido 
en cuentos corrientes y de ahorros en bancos locales. 

Activos y pasivo financicros- 

24 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieras” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera 
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a corto y largo plazo 1 
compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a largo plazo a compañías relacionadas. Se incluyen en 
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha 
del estado de situación financiera. 
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2.4.2 Reconocimiento, medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
como se describe a continwación: 

Medición posterior 

2) 

b) 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrara clientes: Corresponden a los montos adeudados por la prestación de 
servicios de transporte de carga pesada realizados por la Compañía en el curso normal de 
sus operaciones. Estas cuentas se registran al costo amortizado su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, menos la provisión por deterioro, el periodo de crédito 
que otorga la Compañía a sus clientes oscila entre 30 y 45 días. 

(IM) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados principalmente por: 1) transacciones comerciales (alquiler de camiones) que se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan 
intereses y son liquidados en el corto plazo y, íf) inanciamiento otorgado a compañías 
relacionadas para capital de trabajo y que se registran a su costo amortizado utilizando 
una tasa de interés anual del 6%. 

Pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

() — Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
5on pagaderas hasta en 3o días. 

Página 12 de 37



GLOBALTRADER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(li) Cuentas por pagara compañías relecionadas: Se clasifican en comerciales y de 
financiamiento: 

  

Comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por transacciones 
comercinles que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no devengan intereses y son liquidadas en el corto plazo, 

Financiamiento: Comprenden a financiamiento recibido para capital de trabajo. Se liquidan 
principalmente en el largo plazo y se regístran al costo amortizado, utilizando una tasa de 
interés anual del 6%. 

2.4-3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales de los cuentas a cobrar. La existencia de dificultades 
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
cobrar se ha deteriorado. 

Se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado 
de situación financiera netas de las cuentas por cobrar a clientes, 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
osí Globaltrader S.A. transfiere el activo a nn tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas 
en el contrato se han liquidado. 

Vehículos y equipos 

Los vehículos y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, 
en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión luyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados 
en resultados cuando son incurridos. 
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La depreciación de los vehiculos y equipos, es calcula linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la compañía estima que el valor de 

realización de sus vehículos y equipos al término de su vida útil será irrelevante 

Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de vehículos y equipos son las siguientes: 

1 o 

Voliculos 5 
A tanques 5 

Tonques 10 
Tinas de asfolto 19 
Maquinarias 10 
Equipos auxiliar. to 

Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de vehículos y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de tin activo de vehiculos y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Las intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo paro su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año, 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se ha liquidado en plazos inferiores a 
un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Deterioro de activos no financieros (Vehículos y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación (vehículos y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en líbros del activo excede su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o. 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

Enel caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, 
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“Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros (vehículos y equipos), debido a que, la Administración considera que 
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, 

Impuesto a la renta corriente y diforido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la rento corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las vtilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el constituyente. También establece el pago del 
"anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras soportadas el año anterior 
Sobre el o: del patrimonio, 0,2% de os costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables y 0% 

los activos 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 

En el 2015 y 2014 la Compañlo registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del 
impuesto a la renta correspondiente. 

Impuesto u la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto n la renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, Los saldos de 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a 
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la 
renta diferidos activos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
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La Compañía no registra impuestos diferidos debido u que no bay diferencias temporales identificadas. 

Inversiones en acciones - 

Corresponden a inversiones minoritarias mantenidas en Manshot S.A. (0.25% del capital) cuyas acciones 
no se cotizan en el mercado de valores, sobre las que no existe ningún tipo de control o influencia 
significativa, y que se mantienen al costo, pues no existe un mercado activo en donde se coticen estos 
valores, Los dividendos se contabilizan en los resultados, cuando surja el derecho a recibirlos. En cada 
fecha de presentación de información financiera, la Administración determina si existe alguna evidencia 
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en la entidad. Si este fuese el caso, la 
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia 
sal impor resuperabl dela inverión y suímporos en bro y reconocs la pérdida en ls resultados 

ejercicio. 

Provisiones 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o nsumida/implicita, que: 1) es 
resultado de eventos pasados, 1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos 
para liquidar la obligación y ii) el monto se ha estimada de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios 1 los empleados 

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a: 

D La participación de Jos trabaiadores en los utilidades; Calculada co función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la rento, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de 
administración y operación en función de a labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

li) Décimotercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
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veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por wn profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
Jos lujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hi actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren 1 todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañia. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir 
dividendos. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen dividendos declarados pendientes de pago. 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
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Escultativa 

Esta reserva es apropiada de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposición de la Junta 
General de Accionistas de Ja Compañía, Véase estado de cambios en el patrimonio. 

Reconocimiento de ingresos 

  

Los ingresos procedentes de servicios de transporte de carga pesada de combustible se reconocen en base 
al servicio prestado y los términos del contrato suscrito entre las partes. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicas fluyan hacia 
ln Compañía, y puedan scr medidos con fiabilidad y cuando la Compañía preste sus servicios. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es determinada 
porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antígiledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas incobrables se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+ - Vehículos y equipos: La determinación de las vidas útiles de vehículos y equipos se evalan al cierre de 
cada año. 

+ - Brovisiones por beneficios a empleados; Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación 
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados en 
el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de mercado 
+ Riesgo decrédito 
+ Riesgo de líquidez 

La Administración es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
como el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites, Se revisan regularmente las políticas y sistemas de 
administración de renga a e que eje os cambios enla condiciones de mercado y en las 
nctí 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa su marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de 
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía. El objetiva de la Adtministración del riesgo 
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

(0. Riesgo de moneda: 

La Compañía no entra en transacciones significativas denominadas en monedas diferentes al US 
dólar, moneda funcional; por consiguiente, la Administración considera que la exposición de la 
Compañía al riesgo de moneda es irrelevante. 
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b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan 
con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la 
Compañía a concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas 

por cobra or venas a crédito a clients no relacionados y relacionados, as como en préstamos u 
relacionadas. 
Las concentraciones de riesgos de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas 
debido n que la Compañía genera contratos de largo plazo para sustentar su estructura de costos. 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no tiene otras concentraciones significativas de 
riesgos de crédito distintas a las anteriores señaladas. 

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente 
individualmente en lo que respecto a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estándar de pago y 
entrega del bien o servicio. La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas cuando están 
disponibles y, adicionalmente, referentes bancarias, 

Como política, la Compañía fija anualmente una meta de morosidad de créditos vencidos, cuyo 
cumplimiento es monitoreada mensualmente con el objeto de defimr estrategias correctivas. Para 
fijar los índices objetivos se segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otro 
parámetro de control para minimizar el riesgo de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al 
mantener un Índice de cartera vencida global sin crecimiento. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características 
individuales de cada cliente. Excluyendo a las compañías relacionadas que representan 
aproximadamente el 18% (17%, en el 2014) de los ingresos de la Compañía, no existen clientes que 
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. 

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cunl se analiza a cada cliente nuevo 
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. Se establecen imites de 
venta para cada los que representan el monto abierto máximo que no requiere de 
aprobaciones adicionales; estos límites se revisan cada xx meses. Los clientes que no cumplen con los 
requerimientos de solvencia exigido por la Compañía solo pueden efectuar compras de contado y/o 
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas. 

   

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las 
pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. Esta provisión se determina en base a 
una evaluación especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Calificación 
Eusidad financiera us ana 
Banco del Pacifico S.A (1) AMA- AMA 

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros 
del Ecuador. 

€) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar 
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sín incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de lujo de efectivo; por lo general la Compañía liene como objetivo contar con los 
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de xx días, 
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de estados 
financieros no se han detectado situaciones que 1 criterio de la Administración puedan ser 
consideradas como riesgo de liquidez. 
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no 

  

descontados" 

Menos de Entre 
Laño Lv2años 

2015 
Cuentas por pagara proveedores 968776 . 
Cuentas por pagar a compañías rolacionadas ai 47875 486,070 

ame 
Cuentas por pagar a proveedores 
Cuentas por pagar a compañías releciomadas 

  

480,168 1A95 ADO 

Administración del riesgo de capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de copítal que le permita conservar la confianza de los 
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compañla no está sujeta a 
requerimientos externos de incremento de capital. 

La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta — patrimonio, Para esté 
propósito, deuda neta es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a efectivo; y el 
patrimonio ajustado incluye todos las componentes del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

  

aus x014 

Cuentas por pagar a proveedores 9697 
Cuentas por pagara compañías relocionadas. Loeb 

0005 

Menas: Efceivo y equivalemes de efectivo (a: (2000), 
Deuda neta 1095 B97 masias 
Total potrímonlo neto 1486289 61268, 

Coplas total 5% TA 
Ratio de apalancamiento. A AAA 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Cao Ma 

Actinos Ginsncierwa medidos sl costo 

  

Ecco) ene detesto 5 — ——_2 
Actlvur financieros medidos ul costo asmartizado 
Ovetas pu bas cents sao 

Cuentas porcobros rumpatis recon zoe seso pesos 
TK e proa 

Total serca Pnaneros pe Zag ges yesos 

PalvosMiancieron medidos ul costo ametieado. 
a a e ford o 
ventas a compadis “e y , pco Ananeiros a E Ta 

valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar clientes, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y 
debido a que el financiamiento recibido u otorgado a compañías relacionadas devengan intereses utilizando 
tasas similares a las de mercado. 
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OPERACIÓN 

ans ama 
=Tramaporto y ruovtlación 4) 1229700 Msaoso 
Solo y beneGcio sociales (4) =37.bta Materia y samimisiros a 

Depreciación de seteuien y exuipos. sesos 
Conbastibles mos. 

Soros ema 
Tmpuextos y comtribmcsones 26308 
Bonificaciones y comision 456 

Mantonimeno y reparaciones 35947 
Viajes y reprinoraaciones. 2 Sereion han Baer 

Alemcutación, > 
Cantos penerales vn00 
rnsemadraciones 
o ros. sn 307 

RS 

  

(2) - Incluye costos de fletes, por el transporte comercial de carga pesada. 

(2) — Incluye US$41,847 de participación a trabajadores en las utilidades (2014: US$23,008). 

Otros ingresas y egresos 
2015 an 

trnsingrosos 
Venta de aclvos fos . 41824 
Otras Ingresos (1) 20359 1798, 
Dividondos cidos a 1156 
Oros menors A qdo Fu 

Oiivesereses Drs egresos ca 2) 
Lat Mm 

ÁS 
(2) — Tncluye principalmente USS24,000 por indemnización por siniestro de un autotanque y US$13,000 

por recuperación de cartera previamente provisionada. 
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7- CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

4) Composición al 31 de diciembre: 

Chetes guaos e] 
Menos = provisión por deteriora de cuentas por cobrar 

b) Análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año: 

zorm 

Porvancor 
    

  

  

ass 173 yugsa 2en 
Yencidas (2) 
1030 días. 13.396 10m 6.843 16% 
310 60 días 4.287 3% 198 ox 
$1 1.90 di 7287 e 2.473 2% 
Más de 90 dins 12.199 e 

TO 04 —X Z5% 
oz Tk 100%; 

  

(1) Ala fecha de presentación de los estados financieros se ha recuperado US$70,000 de estas cuentas 
vencidas. 

e) El movimiento de la provisión de deterioro de cartera es el siguiente: 

Soldo al 1 do cnero 2900 15296 
Incrementar - 
Vilizaciones 

  

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
aos ao 

Anticipos a proveedores (1) 399.424 318.199 
Préstamos empleados 23m 1.839 
Deudores varios 22.604 22,604, 

339 342696 

(8) — Corresponde principalmente a anticipos entregados a: 1) Fideicomiso Plaza del Mar para 
adquisición de una propiedad por aproximadamente US$125,000 (2014: US$123,000), Aretina 
S.A. por garantía de alquiler de contenedores por aproximadamente US$ 82,000 (2014: 
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US$82,000) y Julimarti S.A. por servicios de transporte de cargo pesada por US$125,000 (2014: 
USS100,000). 

AA la fecha de emisión de estos estados financieros estos anticipos se habian liquidado en 59%. 
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PROVEEDORES 

ams aqua 
Proveedores locales báraso (1 8748 

Otros 287428 252.265 
—_2L,.-- 

(1) Corresponde a cuenta por pagar a Julimarti S.A. por reembolso de gasto efectuado en la 
transportación de materiales. 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

205 zo 
Anticipos docentes») O 1003905 (2) 

Cuentas por pagar varios(2) 163356. eno 
bo mo rzaz, 

(1) Corresponde a anticipos recibidos de: i) Araceli Sánchez Falcones y Julimarti S-A. por US$113,000 y 
US$488.564. respectivamente (2014: US$118,000 y US$657,078). 

(2) — Incluía USS657,000 de anticipos recibidos de Julimarti S.A. para futuros servicios de transporte. 

IMPUESTOS 

1) Impuestos la renta corriente 

Tmpuesto ala renta corriente a 
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b) Impuesto por recuperar y otros impuestos por pagar 

La composición de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente: 

aus 

Ampuesto al Valor Agregado Bu 
Impuesto y retenciones por ncuperar E 

—— 

Otros mpucales por pagar 205 
Retenciones en la fuente de impuesto a la Resta 44438 
Retenciones. en la fuente de Impuesto al Valor Agregado. 286 

Impuexto ala resta empleados. 4 

  

<) Situación fiscal 

Ala fecha de emisió 
operaciones. Los años 2013 a 2015 están abiertos a revisión. 

d) Conciliación tributaria-contable 

  

de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus 

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre el año terminado al 31 de 
diciembre: 

"rilidad antes de participación de os trabajadores en las 
validas o Impuesto ul rem 

Mena 19% de participación delos trabajadores en las utilidades 
Vrólidad antes do Impuesto 

Más Gastos no deducibles 
ase impovible 
impocso al rent caleulado la tasa del 2:0% (gasta del año) 

Mena - Astcipo de impuesto ala ronta y etonciones 
en la fuente de impuesto 2 la renta 

  

Impuesto a la rent por pagar (impuesto por recuperar) 
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+) Otros asuntos — reformas tributarias 

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” 
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre : y 2 puntos 
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 
Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para cfectos 
del IR y crédito tributario del IVA. 

Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 20173 2019, $e 
excluirán de lu parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero 
electrónico. 

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales 
generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avanzada. 
No están sujetos nl pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector público, 
Se grava con tarifa de 1CE de 159% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen 
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades. 

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

Se considerará exento un monto anual de USSm. 5 cuando el hecho generador del ISD se 
produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros 
efectuados desde el exterior. 

El 20 de mayo del 2016 se nprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana 
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 
2016”, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un 
año. 
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Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual 
0 mayor a USSm. 1,000 dentro y fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 
personas domiciliadas en área de infuencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
Betivos. 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 
igual o mayor a USSm. 1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a 

personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus 
activos. 

Se gravará el 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un 
paralso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

Se gravará el 0.90% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos 
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el 
Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

El a5 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del 
anticipo mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de 
los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y 
Esmeraldas. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no tendrán impacto sobre 
las operaciones de las mismas, dado que estas no aplicarian para las zonas afectadas por el terremoto, 
en donde opera la Compañía. 
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES 

  

ans 
Heneficos socioles comentes. 

Beneficios empleados (1) 
Partcpución dels trabjadare 
o los viales a) 

Pogos yo, ñ Soidoalinicio Incrementos Ea Soda al 
Heads sociales comentes 
Beneficios a emplean (1) so0e pr Css mua 
Portcpación dels trabejadares 
en asunilidades (2) 20m 24pos am. 

Exa) od Teta) E 

(2) — Incluyen provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por 
pagar al 1ESS y vacaciones, 

(2) VerNotar2d). 

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES 

Jubilación patronal y desahucio 

ams E 
"Tos de descuento, sa eso 
Vida laboral promo remancose e e 
Futuro pomo sr 300% 300% 
Futuro Inventa le ponasones nor Ion 

Tas mortalidad e Innldos 61 TM ÍeS002 MESS 2008 
Fa de mación pee ma0x 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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a) — El movimiento del pasivo por provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el 
siguiente: 

                  

   

Ardersero 
Coca pr sc core 
Cost por tenes 

Perlas (ganancia serials 
Fene pagas 

de serca orador 
Tramdeenco de upieados desde) 

ces peas 
Arde iciember 
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b) Análisis de Sensibilidad 

Tosa de descuento 
Vacaión OD (sa de descueno 0.5%) 
Inpacio en c1ODD (asa de descuento 0%) 
Varación OM last de desea + 0%) 
lipacta enel OUD (asa de dsc» 58) 

“usa de Incremento salorol 
Variación OD asa de nremento sail » 0.5%) 

Aipeto Sen eLOMD (a de incremento sli 0.5%) 
Variación ODD (sde inrenento alait 0.58) 
impacto Xen OD tas e tneremento sala» 0.58) 

Tona de mortalidad 
Variación 000 (ua de moralidad « 1960] 
Irpacio* en OB Casa de monada año) 
Variaón OU tus de moria - ao) 
pasto Seve OB oo de moralidad» ño) 

    

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Capital Social - 

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 

Jubilación 
Patronal 

6903 

(6302) 

7400 
% 

(0526) 

12950) 
«3% 

27 

Desatelo 

20 
ps 

76) 
e 

206 
7 

0 
ES 

(650, 
9% 
as 
ye 

comprende 547,800 acciones ordinarias, nominativas y liberadas de valor nominal US$ 1 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los accionistas de Globaltrader S.A. son: 

Marsam Cha. Lada 
María Pilar Zambra Vera 
Mariano Zambrano Vera 

Aporte para futuras capitalizaciones - 

Corresponde a aportes recibidos en el 2015 mediante compensación de deudas que se tenían con 
imites de capitalización en el 2016. compañías relacionadas. Se espera concluir los t 
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Estos aportes fueron realizados por las siguientes compañías: 

uss 
Automotores Manabitas Cla. ida. 190,000 
Maritima de Camercio Cía, Lada, 200.000 
Ebemes Kaices del Litoral Cia. Lada 130.000. 

Agrotrader S.A. 120,000 
o 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con compañias 
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Saldos 

Cocatas par colar compañias relacionadas 
Sai 

Mari Cia Lada.) 
Negocios e umbría Negoc Ca. Lada. (1) 
Noia Marica Cda. (1) 
Maritima de Cerco Cl ad. 1) 
AprtraderSA, 
Bis Hale del Litoral Lada 

Cuentas par pagara compañia eloionades 
Setolad 

Marzo Ca Le 6) 
Negocios Inma Negron ido. (1) 
Nossa Marie lo Lada.) 
tarima de Cum is. La (1) 

Automotores Mabe (4) 
agree, 
ive Ave de Litoral Ca, Lada 
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(0) En diciembre del 2015 la Administración de la Compañía procedió a suscribir conventos para acordar 
los plazos de cobro y pago de estos financiamientos recíbidos u otorgados, principalmente en el 2015, 

y que sirvieron para financiar capital de trabajo. Estos montos serán liquidados entre 5 y 7 años y 
generan una tasa de interés anual de 6% a partir de la fecha de suscripción de los mismos. Los montos 

del capital poraño se resumen a continuación. 

Vasa Dr cabras = an Tons = o Pa = mo ms mn son a san E ne 

“Transacciones 

ms mu tas tacto Yen a tato tonal Gone tonces a Jon Mr taa Esc. ma E a Mad comen de Esc Eee o ES Vai tango Came > => Deo ere Ca 4 dr Come pa se 
To = E 

fina 
egin e Inmalalic Negc Cu Lada Entidad Copo Coma pozo, 
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GLOBALTRADER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Exprecado en dólares estadomnídenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo descrito a la Nota 1 y 12 entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
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