GLOBALTRADER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délores estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Globaltrader S.A., (In Compafila) fue constitulda en Ecuador en enero de 2007 su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Manta provinecia de Manabi. Su actividad principal es el transporte comercial
exclusivo de carga pesada a nivel nacional e intermacional, sujetindose a las disposiciones de la Ley
Orgdnica de Transporte Terrestre, Trinsito y Seguridad Vial.

La Compaiiin forma Mlaarle del Grupo Marnizam, grupo econbmico local dedicado principalmente a la venta
de productos derivados del petrdlen, transporte marilimo de combustible, alquiler de inmuebles v
agenciamiento naviero.

El Grupo estd integrado principalmente por Marzam Cia. Lida., Glohaltrader 5.A., Bienes Raices del
Litoral Cin. Lida., Maritimn de Comercio Cin. Lida, Automotores Manabitas Cia. Lida. y Casa de Valores
Manta Valormanta S.A. y liderado por Marnizam, que actida como la Holding del Grupo.

Su principal accionista es Marzam Cia. Ltda. que posee el 99.85% de su capital soctal. A su vez Marzam, es
poseida por Marnizam, por lo coal los estados financieros de estas compaiias son consolidados por
Marnizam.

Situaciéon ccondmica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en ¢ precio del petrdleo ha afectade la economia del pals,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los ndices de morosidad en ln cartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en ef acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y o una disminucion de] mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, lales como: priorizacidn de las inversiones, incrementar |o inversion extranjera a traves
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de finonclamiento o traves de
organismos intetnacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a trovés de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar Ia balanza comiercial, aspecto que se tenin previsto ir desmontando en el 2017, sin
embargo debido al terremoto de! pasado 16 de abril el Gobierno Ecuatoriano medinnte Resolucion Na,
o06-2016 por parte del Comité de Comercio Exterior resolvib diferir un aio el cronograma de eliminacion
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(Expresado en délares estadounidenses)

de las salvaguardas v dispuso que la fase de desmantelamiento de efectile a partir de abril del 2017 hasta
junia del zo17.

La Administracion de la Compaiia considera que la situacitn antes indicada no ha originado impactos en
SUS Operaciones.

Efeetos de lerremoto ocurrido en ahril del 2016

El 16 de abril del 2016, la provincia de Manabi, zona donde opera la Compaiia, sufrid un terremoto que
originé grandes pérdidas para estn regidn, En relacion a las opemciones de la Compaiita los efectos son los
sigulentes:

- Disminucidn de ingresos de alrededor del 10%, que pese a esto los resultados de mantienen.
- Incremento en los dias de cobranza a clientes pasando de 15 a 30 dias, no se prevén mayores
incidencias como resultado de esta situacion.

Con lo mencionado se prevé una reduccién de las utilidodes al cierre del 2016 en aproximadamente el
18%.

Al respecto e 29 de abril ¥ 20 mayo del 2016, ¢l Gobiemo Ecuatorinno emitié 2 reformas tributarias. Ver
Nota 12

Aprobacion de estados financieros

Los estados financiercs por el afo lerminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con a
amtorizacién de fecha 28 de octubre del 2016 por parte de la Gerente General de la Compadia y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Acclonistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afies que se
presentan en estndos financierns.

Bases de preparacion de estados financieros

Loa presentes estados financieros de Globaltrader S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el JASH (Intermnntional Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecundor y representan la adopcidon integral, explicita v sin reservas de los
referidas normas internacionales,

Los estados financieros se han preparsdo bajo el criterio del costo historico,
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige o lo Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de In Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos v estimaciones son signifieativos para la elaboracién de los estadas financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2015 se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadin no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de nplicacion obligatorin en la preparacién de los estados financleros de la Compaiida a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NITF v las nuevas
interpretaciones, antes descrita, no tendeh un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiin se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opern la entidad (moneda funcional), Los estodos financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se

indique lo contrario, las cifras inchindas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dblares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido
en cuentas corrientes y de ahorros en hancos locales.

Activos y pasive financieros-

2.4.1

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financierus
mantenidos hasto su vencimiento”™ y “activos financieros disponibles para In venta”. Los pasives
financieros s¢ clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdldns" y “oaros pasivos financieros™, La clasificacion depende del propisito par el cual
se pdquinieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, Ia Compafila mantuvo activos financieros en lu categorin de
“préslamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en In
categoria de “otros pasivos financlerns™ cuyns caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuenlas por cobrar a corto ¥ largo plazo o
compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no eotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos linancieros: Representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y euentas por pagar a largo plazo a compaiiias relacionadas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimlento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion finnnciera.
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2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiila reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situncion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo,
Medicién inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable miis mlquie;r costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continpacion:

Medicion posterior

r)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior o su reconuvcimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compadiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobme a clientes: Corresponden a los montos adeudados por la prestacitn de
servicios de transporte de carga pesada realizados por la Compafifa en el curso normal de
sus operaciones. Estas cuentas se registran al costo amortizado o valor nominal que es
equivalente o su costo amortizado, menos la provision por deterioro, el periodo de erédito
que otorga la Compaiiia a sus clientes oscila entre 30 y 45 dias.

(i) ! ionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

ndrudndm pﬂnclpa!mun!e por l} lrn nsncciunes comerciales (alquiler de camiones) que se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y son liquidados en el corto plazo v, if) financiamiento otorgade a compadias
relacionadas para capital de trabajo ¥ que se registran a su costo amartizado utilizando

una tasa de interés anual del 6%.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiila presenta las sigulentes
cuentas dentro de esin categoria:

(i)  Cuenlas por pagara proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de pravecdores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a
st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 3o dias.
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(i)  Cuentas por pagar a compafifas relocionadas: Se clasifican en comerciales y de

financiamiento:

Comercinles: Estas cuentas corresponden a los monlos adevdados por transacciones
comercinles que se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son liquidadas en ¢l corto plazo,

Financiamiento; Comprenden a financiamiento recibido para capital de trabajo. Se liquidan
principalmente en el largo plazo v se registran al costo amontizadao, utilizando una tasa de
interés anual del 6%.

2.4.4 Deterioro de activos financicros

La Compafifa establece una provision pam pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiin no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
odeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado
de sitnacién financiern petng de las cuentas por cobrar a clientes,

2.4.4 Baja de activos y pasivos flinancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del activo
o sl Globaltrader S.A_ transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiin especificadas
en el contrato se han liquidado.

Vehiculos v equipos

Los vehiculos y equipes son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 2 la adquisicidn o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son capitalizados cuando
es probable que beneficios economicos futuros aseciados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos
puieden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparsciones menores 0 manienimiento y son registrados
en resultados cuando son Incurridos.
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La depreciacitn de los vehiculos y equipos, es caleuludn linealmente basada en la vida dtil estimada de los
bienes, o de los componentes significatives identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la compaiifa estima que el valorde
realizacion de sus vehboulos v equipas sl tdrmine de su vida atil secd irrelevante

Las estimaciones de vidas atiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estndos financieros,

Las vidas Otiles estimadas de vehicules y equipos son las siguientes:

‘Tipo de bicnes Nimero e afos
Vohiculos s
Aula lunijues 5
Tangues 10
Tinas Jde sxfnlio 1o
Masguinarias 10
FEauipos auxiliares 1o
Eguipos de computockin 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de vehiculos y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de vehiculos y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmedintamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, pericdo que la Administracion ha definido como mayor a un afo.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 todos los proyectos de la empresa se ha liquidado en plazos inferiores a
un afio, por 1o que no se han activado costos de endeudamienta,

Deterioro de activos no financieros (Vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacitn (vehiculos y equipos) se someten a pruebas de deterioro cusndo se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto gue se oltendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequedios en los que se genem flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiida registm
una pérdida por deterioro en Jos resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de ealeular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros (vehiculos y equipos), debido a que, In Administracion cansidera que
no existen indicios de deterioro en Ins operaciones de la empresa,

Impuesto a la renta corriente ¥ diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a [a renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto n la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del aie en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de s utilidades gravables, ln

cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas par el constituyente. También establece el pago del

"anticipo minime de impuesto a la renta”, es ealeulado en funcidn de las ciftas soportadas e afio anterior

ﬁm el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.%
o5 nelivos.

En caso de que ¢l impuesto a ka renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la rents definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
[nternas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con |a norma que rige 1a devolucion de este
anticipo.

En el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidedes gravables puesto que este valor fue mayor ol anticipo minimo del
impucsto u la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del pstado de situacion financlera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la rentn pasivo se pague.

Los impuestos  la renta diferidos activos s6lo se reconoren en medida que sea probable que se produzean
beneficios tributurios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
impuestos a In renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal exigible o
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta diferidos activos se relacionen con la misma autoridad tributania.
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La Compaiiia no registra impuestos diferidos debido a que no bay diferencias tempornles identificadas.
Inversiones en acciones -

Corresponden a inversiones minoritarias mantenidas en Manshot 5.A. (0.25% del capital} cuyas acciones
no se cotizan en el mercado de valores, sobre las que no existe ningiin tipo de control o influencia
significativa, y que s¢ mantienen al costo, pues no existe un mercado active en donde se coticen estos
valores. Los dt:ldendm se contabilizan en los resullades, cuando surja el derecho a recibirlos. En cada
fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracin determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la entidad. Si este fuese el caso, la
Administraciép de la Compaiia caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
x:re ¢l i;:pune recuperable de ln inversidn y su importe en libros ¥ reconoce la pérdida en los resultades
ejereicio.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene unn obligacién presente, ya sea legal o nsumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdmicos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimada de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios n los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
i) ipaci idades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
mnmb‘le anunl anttm del i nnpmto o la. mntn segiin lo establecido por la legislacidn ecuatorfana
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte de los gastos de
administracion y operacion en funcitn de Ia labor de ln persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal solire base
devengada.

i)  Decimo tercer v décimo cuanio sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecupdor.

Beneficios no corrientes (Jubilacidn patronal y desahucio)

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecunlonanas.
Adicionalmente de scuerdo a las leyes vigentes, en los casos de torminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajador con ¢l

Pdging 16 de 37



2.11

2.1

GLOBALTRADER S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dblares estadounidenses)

veinticinco por ciento del equivalente a la vltimn remuneracion mensual por cadn uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compadiia determina anualmente las provisiones para jubllacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales pructicados por un profesional independiente y se reconocen con cargoa los
resultados del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de goblerno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan o log términos de
las obligaclones por pensiones hasta su vencimiento,

Las rﬂrbluﬁ actuariales incluven varinbles comao son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, nfios de servicios, remuncraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotaciGn, entre otras.

Las ganancins y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultndos del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parm la
Compania.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financicros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen dividendos declarados pendientes de pago.

Reservns

Legal

De acuerdo con la legislacian vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facullativa
Esta reserva es apropisda de las utilidades y es de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas de la Compania, Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de servicios de transporte de carga pesada de combustible se reconocen en base
al servicio prestado y los términos del contrato suscrito entre las partes.

Los ingresos son reconocidos en ln medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
In Compaiiin, y puedan ser medidos con fiabilidad v cuando ln Compafila preste sus servicios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepamcién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experieneia
histérica, camblos en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pam
reflejar correctnmente a situackdn financiern y los resullados de la Compariia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

hme La estimacidn para cuentas incobrables es determinada
por la gmnncl.n dela Cnmpaﬁin. en base a una evaluacién de ka antigiiedad de los saldos por cobmary la
posibilidad de recupemcidn de los mismos. La provision para cuentas Incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de coentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Vehiculos v equipos: La determinacién de las vidos Gtiles de vehiculos y equipos se evalian al clerre de
cada afio.

« Provisiones por bepeficios a empleados; Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cnal utiliza estudios actunriales practicados por profesionales
independientes
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faclores de ricsgos financicros

En ¢l curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta o los siguientes riesgos relacionados en
¢l uso de instrumentos financieros:

+ Riesgo de mercado
» Riesgo de crédito
+  Riesgo de liquides

La Administracion es responsable de estoblecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo v monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de ln Compaiiia.

Lag politicas de administracion de riesgos de la Compaiila son establecidas con el objelo de identificar v
analizar los riesgos enfreatados por Ia Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecnados v parn
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y sistemas de
ndm[nlsilj:t':ién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las

La Administracién monitorea el cumplimiento de Jas politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa su marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, nfecten los ingresos de la Compagia. El objetiva de la Administracion del riesgo

de mercado es administrar y controlar las expaosiciones o este riesgo dentro de parimetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

() Riesgo de moneda:
La Compafia no entra en trunsacciones significativas denominadas en monedas diferentss al US

délar, monedn funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de la
Compaiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito s« presenta cuando existe una alta probabilidad de gue Jos clientes no cumplan

con sus oblignciones contractuales, Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la

Compafiia o concentraciones de riesgo de crédito estin principalmente representados por las cuentas

ﬁ: cc;hm‘lj'n por ventas a crédito a clientes no relacionados v relacionados, asi como en préstamos o
nadas.

Las concentraciones de riesgos de crédito, con respecto a estas coentas por cobrar, son limitadas
debido n que ln Compania genera contratos de largo plazo para sustentar su estructura de costos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, In Compafiia no tiene otras concentraciones significativas de
riesgos de crédito distintas a las anteriores sefialadas.

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo o cunl se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndar de pago y
entrega del bien o servicio. La revisién de la Compafifa incluye calificaciones externas cuando estin
disponibles y, adicionalmente, referentes bancarias.

Como politica, la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de crédites vencidos, cuyo
cumplimiento es monitoreadn mensaalmente con el objeto de definir estrategias correctivas. Pam
fijar los indices objetivos se segmentan los eréditas por cada uno de los negocios principales. Otro
pardametro de control para minimizar el riesgo de crédito es evitar ¢l envejecimiento de los créditos al
mantener un indice de ¢artern vencida global sin crecimiento.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de la Compaiia al riesgo de ¢rédito se ve afectada principalmente por lns carncteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo a las compaiifas relacionadas que representan
aproximadamenie el 18% (17%, en el 2014) de los ingresos de In Compaiiia, no existen clientes gque
individualmente representen concentraciones de crédito importantes.

La Compafiia ha establecido una politica de resga bajo I cunl se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de nutorizar ventas a crédito. Se establecen imites de
venla para cada cliente, loa que representan el monto abierto miximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada xx meses. Los clientes que no cumplen con los
requerimientos de solvencia exigido por la Compaidiia solo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compaiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las

pérdidas incurridas en relacion con los dewdores comerciales. Esta provision se determina en base a
una evaluacion especificn que se relaciona con exposiciones individualmente significativas.
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La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificoeion
Entidad financiera O TES 2014
Baneo ded Paeilice S.A (1) AAA AAA-

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2015. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

¢} Riesgo de liquidez

El resgo de liquidez es el riesgo de que Ja Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociados con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
electivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la repwtacion de la
Compaiifa.

La Administracidn de la Compariia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafila liene como objetivo contar con los
recursus necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de xx dins,
incluyendo el pago de obligacivnes financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancins extremas que no pueden predecirse mzonablemente. A la fecha de emision de estados
financieros no se han detectado situaciones que a eriterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.
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El cuadro siguiente analiza ¢l vencimiento de los pasivos financieres de la Compadia considerando el
tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no

descontados:
Menos de Entre Entre

Lafio LY 2 afigs dy6afos
2015
Cuentas por pagar a proveedores o658, 778 . :
Cuenlas por pagar 3 compafiias relirionades Ec=RE oy 478,756 486,070
2014
Cuentas por pagar o provesdores 261,003 ‘ .
Cuenias por pagar o compafias refacionadas R773 480,168 LAY AT

4.2 Administracién del riesgo de capital

La politica de In Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permitn conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo future del negocio. La Compaiila no estd sujeta a
requerimientas externos de incremento de capital,

La Compatfiia hace seguimiento al capital, utilizanda el indice deuda neta — patrimonio. Para este
propdsito, deuda neta es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 91 de diclembre de 2015 v 2014 fueron los siguientes:

20is FUIES
Cuwnlps por pagsr 5 provecdores ob T 264,013
Cuehius (por pager 2 compaifas relacionmdas LA Bid [T
o, OO0 2,254,526
Menas: Efective v equnvalentes de efoctiva -7 t:.ﬂ
Dewls tels 1905847 2,252,224
Totn! patrisnonin neto §ANE 2Ry Bl 268
Crpitad bt = a4l 2013404
Ratio do apalanesmionio —_m _——————
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ¢jercicio:

Actives finsncicros medides sl coin
Electivg y oxgivaierte e éfertivg

Acthvos finnnckeros swcdldos al costo smortbzedo
Clustitics por pubiras § cicnbes
Cwemias por cobrar st roiacionadas

Tiolal sctlyves Nanneieros

Paslvons Massckres medidus sl coste aanertiesds
Cuenins (oo [gar 3 provoodores

Coentas paor paga & rompaiies sebwoioamlag
Totel pasivos lrunciers

201y

a4

ST I T

Carrients Mo coericnts Currieniz Bo corricnie
a8 1m0
Lk S ‘ 1LTe .

1rSs5Ey AL el i

ey 238y o ."!I"—p,u"._nu _—MEM
- U —_ LA E—
nbllrrd Thiony
e A Lo

ﬂ-l.ﬂlﬂ lﬁhﬂ

villor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar clientes, y otros aclivos y pasivos
finnncieros se aproxima al valor razonable debido a la naturalezs de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que el financiamiento recibido u otorgado a compafifas relacionadas devengan intereses utilizando

tasas similares a las de mercado.
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

i TLY a0
Transpeerty | movilizacién {1} 1,722, o HEq.7H0
Swvlibem 3 beneefickos sovisles (2] A7 A PO B
Malertales v siominisiros R8T 0149
Usrpetvmdabiin dhy vehiteuions y eepebpos i, Hgy P TE]
Combushibsl Rz g06 g By
P URE e Tiaan
| mprocsios y comtribneiones LA LR 143,058
Honificeciono y comislones Al B Au.BeY
M nieninmienie ¥ reparmcones 35849 By, B
Vigjus y reprisemiscioees e b vha43
Serdion hisires rasr 14,008
Aliirseiitmelén 4, THY B0
Caston puncrifes (A1 0] Jo. T8
Errdermateaciones B0 Oy
(N ros e [ el o M hd
4155 48 LI ST
(1) Incluye costos de fletes, por el transporte comercial de carga pesada.
{2) Incluye US531,847 de participacitn a trabajadores en las utilidades (2014: US$23,008),
Quos ingresns ¥ eRresos
2015 2oLl
9 ;
Yenta de o ivos o - 41824
Oren Ingresas (1) 44.559 oS
Divielymubon rocibidos - LAGE6
Otres meehores N 5
44,780 L AT
QIros ey
Db cgresos (48) ()

(48)

7

e A

(1)  Incluye principalmente US$24,000 por indemnizucién por siniestro de un autotangue y US$13,000

por recuperacién de cartera previamente provisionada.
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7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
a) Composicion al 31 de diciembre:

FLTTLY i E
Clieries 3080 g EHH
Meros - procision puer deterion Je coeatas por cotiar {16, 008) {39,018)

= et = o

b} Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2OLR Z014

Lor yopece 24255 18 aw.nla — AN

Yioncidns (1)

1 6 30 dias 13.336 1 1 26 HHT 1.5

31 8 60 dias 4207 9% 1M ol

G o po dias T.257 L 2.47S a

Miss de oo diag Bz, 190 L ] 05,150 SHX
PO ) Ha' L2, 7O TEN,

Lir3o3 1 I.a 2R f 100%

(1) Alafecha de presentacidn de los estados finnncieros se ha recuperado USS70,000 de estas cuentas
vencidas.

¢} El movimiento de la pravision de detenoro de cartera es el signiente:

Snddo al 1 dv omone gyt 15290
Incremenios E =
Uillkzscicanes (12,5300

*m 24,018
S —————

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Anticipos a proveedores (1) a53.424 af.s3
Préstamos empleados a.311 1,830
Deudores varios 23,60 22,604
—% 42,636

(1)  Corresponde principalmente a nnticipos entregados n: 1) Fidelcomiso Plaza del Mar para
adquisicién de una propiedad por aproximadamente US$125,000 (2014: USS123,000), Aretlina
S.A. por garantin de alquiler de contenedores por aproximadamente US$S B2,000 (2014!
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USs82,000) v Julimarti S.A. por servicios de trmnsporte de cargn pesada por US$125,000 (2014:
USS100,000).

A la fecha de emisién de estos estados financieros estos anticipos se habian liguidado en s9%.
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PROVEEDORES

anis a0ia
Provesdores locales BBiggso (1) fA.748
Otros 287,428 263 368

ﬁm ﬁaata

(1)  Corresponde a cuenta por pagar a Julimarti S.A. por reembolso de gasto efectundo en la

transportacién de materiales.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
o5 2014
Antieipes de ellentes 1) 48856 1) L3335 ()
Cuentas pof pagar vars [2) 163,356 7,812

bs1.620 L0178y
(1)  Corresponde o anticipos recibidos de: i) Araceli Sinchez Falcones y Julimarti SA. por USS113,000 ¥
LUS84B88. 564, respectivamente {2014: USS118,000 v USSa57,078).
(2) Inclula US$657.000 de anticipos recibidos de Julimarti S.A. para futuros servicios de transporte.

IMPUESTOS

a) Impuesto s la renta corriente

Impuesto a la renta corriente 20,957
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b) Impuesto por recuperar ¥ otros Impuestos por pagar

La composicién de los impuestos por recuperar y otros impuestas por pagar es el siguiente:

s alld
tmpueste ol Valor Agregode B3 S.241
Impuesto y retoncianus por recupeme = Libo
8.731 6500
Otins impucslos por pagar s a0
Rutenchones o la fueaty de knpuestoa la Remla L] 1,023
Retenciones en 1y fucnie de bmpoesto al Valor Agregada

Impuesio a la renla empleados

¢) Situscion fiscal

A la fecha de emision de estos estndos financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus

operaciones. Los afios 2017 0 2045 ¢stin abiertos a revisidn,

d) Conciliacion tributaris-contable

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre el afio lerminado al 31 de

diciembre:
il witld
Uritidad nntea d¢ panicipacitn de lox trahajsdones o las
atiliclothes o lmprisesio o o renw 7By 151488

Merm - k5% de particlpecion de fos trobajedores en las stililada L41.147) {z3,008)
Unilidad antes do limpuesto =T 130,380
Mids - Gaston no deducibies A QB it
Bume inpuoieisbile 240,590 28 _ans
Limpascszes 8 Ls rents caleukzdo a s del 22% (gasti del afho) 0,930 50,250
Mo - Antrpa & impoeste o la ol y retonciones

en la fornte de impoesto 2 la renta Lt gl 151416
Impueste 2 la rents por pagyr (mpocsio par recuperar) ‘ﬁﬁ |14Iﬁ6i
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¢) Otros asuntos = reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobo 1a “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pliblicas™
publicado en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficinl No, 744. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a Ia Renta

Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre @ y 2 puntos
porcentuales del [VA pagndo, cunndo las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de erédito.

Los pagos efectuados por medios electranicos soportarin deducibilidad de gastos para efectas
del IR y crédito tributanio del IVA.

Para efectos del edleulo del annicipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirin de lo parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero
electronico.

Modificaclones al Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE)

Deduccibn del 50% de los gastos por conceplos de Impuestos a los Consumas Especiales
generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y movil avanzada,

No estan sujetos al pago del Impoesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico,

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fijo y planes que comercialicen
(inicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anual de USSm. 5 enando el hecho generador del 1SD se
produzea mediante la ntilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde of exterior,

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana
pam la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectndas por el Terremoto de 16 de abril del
20167, | cual fue publicada en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 750.

Las principales reformas estdn relacionadas con jos siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (TVA), a partir del | de junio del 2016 ¥ por un
ano,
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NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a USSm, 1,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufride unz afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a USSm. 1.000 dentro del pais se gravard el 0.900% del patrimonio. Se excluyea
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avalio catasiral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechaos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ¢l Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad divecta de una sociedad residente en un
paralso fiscal o jurisdiecion de menor imposicion o no se conozea su residencia

Se gravars el 0.50% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en ¢f Ecusdor que mantengan bienes inmuebles en &l Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una socledad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menar imposicidn o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del
anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicas de
los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas medidas no tendrin impacto sobre

las operaciones de las mismas, dodo que estas no aplicarian para las zonas afectadas por el terremoto,
en donde opera la Compaiiin,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Poges v
Wi Salda utlinicio Incremumion wtfitadoni Balebo ol fimsl
Nenefioos socinles comentes
emeficios @ empleados (1) 1484 1astah {van.o50) 15379
Participuckin de Tos trobapdors
ot bos il iBiabnedess (2] .wl.ﬂ' JE— 1. lh'r
Pigos ylo
24 Salda al indoin [nremenias nll_:_ldm Sabiio ol finel
Reacficios socieies comemes
Brneficiod o vamplosdan (1) P 40 3.6y (78,185} 8-
Perticipucian the los trabepadans
en s ildades (2) 2ieaf o077
ﬂ ﬁ ! (B 26) u%ﬂ

(1) Incluyen provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por
pagar al IESS y vacaciones,

{2} Ver Notazd).

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Jubilseijn patronal v desahucio

Pl L] altig
Tosn de despuite [ ETL4 hsge
Yila laboral promedio remancnte B &3
Futuro inceemen o salarial J ook 4.00%
Puttiro ioenrmends iy ponsioncs 2.00% 2 30%
Tos=s e momalidad o imulides {1) T™ VERE yourz T™ 1655 noog
Tosz e rolieidn (1N e, [IE-7i 8

(1) Correspenden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Pligina 32 de 37



GLOBALTRADER S.A.
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a)  El movimiento del pasivo por provisiones de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el

siguiente:
Fuilar it Desabon Totsl
iy 2014 e a4 iy i
A o e perm LR RS 1 s IrAng q.087 RLLAT S
Costn Pt wevvicen auvenles 1A w5 Lo Ay 7 0%
Cosla pos fbereses 4353 28T £ 150
Perdihas [{ panoscin | scuarike sy 1% ] L (Lesii f.167 [vo,i50}
Berm ficins pagades . {30,7%) . {muotiy) . lenasl
Catin e sevvicion pazaden . : LTI FE -]
Transkeronca de epleados desdeThacin)
sonst i r L.047 UE o
Los importes reconocidos en los resultados del adio son los siguientes;
Juidelacade Denstoity Tatal
005 g oy [Tl 20T Ly
st por safinns comsmtes 454 1534 L 4 13,795 234119
Camn po intevescs HE5D . 1257 - shim :

Clomitiz iy servinies pesuing

" ﬂ " w -
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b)  Analisis de Sensibilidnd

Julilociin
Papronal Desalncio
Tusa de descuenio
Yaroekin QI (Lo e descoento - 0.5%) oty T
Tpasdo % en of OB (lnsn de descuento « 0.5%) e 1 TR
Yarmidn QN0 (Las de descoenlo + 0.5%) (Do) Lt
fmpacto % on el QU0 (inan Je desepento = 0.5%) 6% %
Tusa de Incremento salarial
Vorieeion Q1 (insn de fneremento salarial « 0.5%) FA00 21l
g % e el SUIY (s de fnpremento salorial + 0.5%) % x
Varockin OBD (s de Incremento salarial - 0.5%) [EX0 [i,ma3)
Tmypacio % en o D10 fiosp oo meremente satanal « 0.5%) %, %
Tami die oo rtinlidnd
Varincin ORD {inzo de miortelidad « 1 afio} {ean5) {Ash)
Trnpaco % en el QRO (texa de morndidad « § afin) 1% %
Varhuidm QU (lnst demortalidad - 1 whod &y Haki
Tonigian e 3 iy o QBT (1psn de nrtodiekadd < 1 afing % 0%
CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Capital Social -
El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015y 2014
comprende 547,800 acciones ordinarias, nominativas y liberadas de valor nominal US$ 1 cada una,
Al 21 de diciembre del 2015 y 2014 los accionistas de Globaltrader S.A. son:
Acrippes
.1} LSS
iaraam Cha. Lida . Bl £47, 000
Maria Pilur Zambenao Vo ooTs 400
Plariaan Kamba Ve 0.07% 400
TN 547 B0

Aporte para futurns capitalizaciones -

Corresponde a aportes recibidos en el 2015 mediante compensacion de deudas que se tenian eon
companias relacionadas. Se espern concluir los triimites de capitalizacion en el 2o016.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Estos aportes fueron realizados por lns siguientes compafias:

LSS
Aulomotons Manabitas Cia. Lida 190,000
Martima de Comercho Cia, Lida, 400000
Blenes Rajoes del Litoral Ca, Lida 130,000
Agrotraider 5.A. L0,
650,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con compaiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo ln denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiias con
pecionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compadiia:

Saldos
005 014
Cwentas par cobrar o cempafiss relacionada _Cotoplus  Lamaplam Corto plaw _Largo plam
Sxinla

Marzzm Cia Ludi (1) 225507 LbTTaT? , | A1235%
Mepocios ¢ Inmobiliarin Negocerp Cia Lada (1) 130,547 tof gm0 550,335
Mavicra Marmizam Cla Lidda, £1) 08 19,039
Maritims & Comerrin Cla. Lida. (1) L4501
Agrtrader S0, 5 - 1]
Dienes Hajoes del Lisorsd Cin. Leda ;ﬁ i

iy S e, e SR

1151 i
Cocntes par pagar o cumpaitio relscionades Corta plass Largo ploso [P Largo plaio
Sclobl

Furzam Co. Lise (1) - ERE T
Negocios ¢ Inmehdnng Mogoowp Clo. Lida. (1) - ' ' H 1 E i
Naviéra Maritzam Cho. Lade. i} 167 ey i ELt
Maritima dit Comervho Cia. Lids (1) 5,268 e . oty
Astrmedones Manohdias Cl. Lida 1) 1,30% . ino By
AgreEralir A 247 . V2978
Bt Rytors el Livoral Cia. Lida hh-1 0 - - 187ey
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(1) Endiciembre del 2015 la Administracién de la Compafia procedid a suscribir convenios para acordar
los plazos de cobro v pago de estos financiamicentos recibidos u otorgades, principalmente en el 2015
¥ que sirvieron para financiar capital de trabajo. Estos montos serdn liquidados entre 5y 7 afios y
generan una tasa de interés anual de 6% o partir de In fecha de suseripcién de los mismos. Los montos
del capital por afio se resumen a continuacion.

Yenoimurnios P culbmgs Do e
BoaT vl IgA SRS
=N LA = Ay
Iy 420,245 J1.y
FA A52.4TH T2 Ml
Mias de 4 Adiss (e Fgnn

= &’
Transacciones

s 0la

Yot Helacién Tmussaccion
Murz=m Cs Lisla. Eavvisland el Grogpm Cromare2al (& T LTI
Havicrs Mortioem Cla. Lids, Entidad del Crupo Comsereisd BLasn Lt
Martiisns ¢ Comereio Tla Lids Eavsialod el Grupa Crtnrreial 1,180 3. 700
Agrotradet LA Entidod del Crupo Cemmerrial 30 50
Megorim & Inmpddlinrii Megocerp Cla Lida Eitislol ced Cormgen Cumweredal i5e [ it

Aﬂh M
Comrss

Mepocis ¢ Inmabiliarts Segpoorp Ol Leda Eniidad del Grapo Crmpeprriul w
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo descrito a la Nota 1 v 12 entre ¢l 31 de dicikembre del 2015 y 1o fecha de emisién de estos
estados financlcros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estndos financieros o que requieran revelacion,

Pigina 37 de 37



