INFORME DEL GERENTE DE INMOBILIARIA OSA S.A. A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS QUE CONOCERA LAS CUENTAS
RESPECTO DEL EJERCICIO ECONOMICO CONCLUIDO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011.

Senores Accionistas:

De conformidad con ka Ley de Companias y e Reglamenio expedido por la
Superintendencia de Compafias para la presentaciin del Informe Anual de los
Administradores a las Juntas Generales, respeclo de las operaciones sociales
desarrolladas durante el afo 2011, pongo a vuestra consideracion el siguiente
informe.

Durante el afc 2011 las operaciones socielarias desamolladas, eran las
usuales que se venian cumphendo desde afos antenores por parte de la
compafia y este admuustrador, relacionadas principalmente con la actividad
inmobiliana, contempladas en el estatuto social, hasta que en el mes de marzo
en gue previa autorizacion del Directorio se transfirid el dominio de inmuebles
de propiedad de la compafia, vendidos a un precio conveniente, contemplado
en el mercado para este tipo de locales.

Vale recordar que dichos locales estaban tolalmente depreciados y cumpliendo
con las normas ecuatonanas de contabibdad, los inmuebles estaban
registrados a un valor residual, por lo que al venderios, con aprobacion del
Directorio en USD 513,827 562 (Quinientos trece mil ochocientos vaintisiete con
52/100 ddlares de los Estados Unidos de América), en los aclivos de la
compafia, se produjo un cambio, dejando de aparecer los bienes inmuebles,
para hacer constar en adelanle dinero, el mismo que en espera de una
oportunidad de inversion, ha sido colocado en calidad de présiamo al
accionista mayontano.

Por lo tanto y resumiendo las actividades cumplidas, la administracion esta
convencida de que durante el afio 2011, se cumplieron con los objetivos

previstos para el ejercicio economico, cual es el de no arriesgar el patrimonio.

De la misma manera, la administracion ha cumplido con todas y cada una de
las disposiciones venidas de la junta general de accionistas, organismo maximo
de administracion de la compariia,

El hecho extraordinano producide a consecuancia de la venta de los inmuebles
de la compaiiia, quedaﬂn:pﬁnndn en lineas precedentes con la que se empieza
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La situacion financiera de la compania al cieme del ejercicio del ano 2011,
sigue siendo solvente y mejor respecto del afo inmediato anterior, por lo que la
utilidad alcanzada, por su cuantia, me permito recomendar pasa a constitulr

una reserva especial,

Para el ejercicio del afo vemidero, mi recomendacion es continuar la busqueda
de una oporfunidad sdlida de inversion, de lo contrano mantener el activo en
valores de pronta disponibilidad.

r Villavicencio Solarzano

Inmobiliaria Osa S. A.



