PROGEN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Constitucion.- La Compaiifa fue constituida en Portoviejo — Manabi mediante Resolucion
No.621emitida el 1 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
diciembre de 2006.

El Servicios de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente No.
1391742126001, y sus operaciones las desarrolla en la localidad de Picoaza via a las
canteras.

Operaciones.- Su actividad principal es la exploraciéon y explotacién de canteras para
obtener material pétreo, y su actividad secundaria es la venta al por mayor y menor de
materiales, piezas y accesorios de construccion.

Aprobacion de los estados financieros.- Estos estados financieros fueron autorizados para
su emision por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia con fecha 3 de marzo del
2018.

Entorno econémico.- Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a
la disminucién de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, asi también, por la devaluacién de otras monedas con respecto al dolar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs, lo que continua originando
desaceleracion del ritmo de la economia. Esta situacién ha originado disminucién de
depésitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en
los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la
baja los indices de inversion extranjera.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la
inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
disminucién del gasto corriente, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantiene el
esquema de restringir las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto incrementara
ciertos aranceles el 2018.

La Gerencia de la Compaifiia considera que a pesar de la dificil situacién economica que
atraviesa el pais, la situacidn financiera y los resultados de las operaciones no se verdn
afectadas por que existe mercado disponible para seguir explotando, sus planes de
financiamiento para adquiscién de los nichos son atractivos y mantienen una posicion en el
mercado.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

21

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitida
por el IASB que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.
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2.2

2.3
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2.5

2.6

2.7

Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional y de presentacién.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015 estéan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de
la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF requiere que la administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales futuros pudieran
diferir de tales estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de la preparacion de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Empresa en marcha.- Al 31 de diciembre del 2017, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia
siga operando normalmente como empresa en marcha.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de
acuerdo con la NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las cifras del
afio corriente comparativas con el aflo inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre.

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.
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3.2

3.3

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo (flujo de efectivo).- El efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a
plazo e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses
0 menos.

Activos y Pasivos financieros
(i) Registro inicial.- La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y cuentas por

cobrar a clientes y a otros, como activo financiero. Las deudas financieras, las cuentas
por pagar a proveedores y a otros, como pasivo financiero.
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(ii)

(iv)

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en el estado de situacién
financiera a la fecha de negociacién en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del costo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior.- Posterior a su reconocimiento inicial, los activos y pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro que se originen por riesgos de incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros.- La Compaiiia procede a la baja de un activo
financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del
activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los activos y pasivos financieros son
compensados y el monto neto presentado en el estado de situacidn financiera cuando, y
s6lo cuando, la Compaififa cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultdneamente.

Deterioro de activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por la
Compaiiia en cada fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo,
con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
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provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continia
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

3.4 Propiedad, maquinaria y equipos

()

(ii)

Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La Propiedad, maquinaria y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las Propiedad, maquinaria y equipos se presentaron a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sé6lo si es probable que se deriven de ellos
mayores beneficios econdémicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
en instalaciones, equipos y muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren.
Cuando partes de una partida de Propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion.- La depreciacion de propiedades, equipos y muebles se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de la Propiedad, maquinaria y equipos, en funcién de la vida
util establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida ttil econdmica real
que estima la administraciéon de la Compafifa. Las vidas utiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Magquinarias y equipos 10 a 20 afios
Equipos de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro.- El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
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especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados ‘“‘unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.5 Beneficios a empleados

(@

(ii)

Beneficios post-empleo.- El Coédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales; y todos
los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porciéon de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaififa procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

Beneficios sociales a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado
por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
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3.6

3.7

3.8

acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en
el Cédigo del Trabajo como son: bono navidefio (décimo tercero), bono escolar
(décimo cuarto); y; vacaciones.

(iii) Beneficios por terminacion de la relacion laboral.- Las indemnizaciones y

desahucio por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

(iv) Participacion de utilidades.- La participacion a trabajadores se carga a los resultados

del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, y se presentan como
parte de los otros costos y gastos operativos, ventas y administrativos.

Provisiones y contingencias.- La Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar el pasivo o la
posible contingencia presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de material petreo en el curso normal de
las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de
ellos ni el control sobre los mismos. La transferencia generalmente ocurre al momento de
la entrega del material pétreo en el lugar de explotacion de la Compaiiia.

Los costos y gastos se reconocen en funcién de su devengamiento.
Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
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4.

resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto a la renta corriente.- es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademads, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.
Efectivo
Al 31 de diciembre 31 del 2017 y 2016, el efectivo incluye efectivo en caja y depdsitos en
cuentas corrientes en instituciones financieras locales, no incluyen moneda extranjera y son de
libre disponibilidad sin restriccién alguna.
Cuentas por cobrar a clientes
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar incluyen saldos por US$66.497,86 al 2017 y

US$185.496,08 al 2016 por venta de productos, no incluyen partes relacionadas, y mantienen
vencimientos corrientes en los términos de crédito.

Otras cuentas por cobrar

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
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Diciembre 31, 2017 2016
Anticipos a proveedores 284.755,39 51.105,93
Partes relacionadas 600.968,54 -
Otras 67.761,98 345.36947
953.48591 396.475,40
Deterioro por incobrabilidad (600.968,54) -
352.517,37 396.475,40
7. Propiedad, maquinaria y equipos
El movimiento comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
Maquinarias Muebles y
Terrenos y equipos enseres Vehiculos  Herramientas Total
Costo:

Diciembre 31 de 2016 62.600,00 207.325,00 - 30.000,00 605,00 300.530,00
Adiciones 603.650,00 1.800,00 605.450,00
Bajas

Diciembre 31 de 2017 62.600,00 810.975,00 1.800,00 30.000,00 605,00 905.980,00

Depreciacion acumulada:

Diciembre 31 de 2016 - (32.472,56) - (10.800,00) - (43.272,56)
Gasto del afo (41.159,25) (5.400,00) (46.559,25)

Diciembre 31 de 2017 - (73.631,81) - (16.200,00) - (89.831,81)

Saldos
Diciembre 31 de 2016 62.600,00 174.85244 7 - " 19200007 60500 257.25744
Diciembre 31 de 2017 62.600,00 737.343,19 1.800,00 13.800,00 605,00 816.148,19
8. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar proveedores US$85.978,63 afio 2017 y US$262.602,94 afio 2016, incluyen
proveedores de bienes y servicios nacionales para el giro del negocio, no genera interes y su

vencimiento es corriente.

Impuestos corrientes

9.1. Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacién
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente

con las obligaciones tributarias.
9.2. Activos por impuestos corrientes-

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:
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Diciembre 31, 2017 2016
Credito tributario - IVA 54.490,71 25.450,57
Credito tributario - Impuesto a la renta 13.932,18 3.231,46

68.422,89 28.682,03

El IVA por cobrar originado en la compra de bienes y servcios, se compensa
mensualmente con el IVA generado en las ventas.

Las Retenciones de Impuesto a la Renta de clientes, se compensa con el impuesto a la
renta causado, que se determina mediante una conciliacién entre la utilidad contable y la
tributaria, al final del ejercicio fiscal corriente.

9.3. Pasivos por impuestos corrientes-

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016

Impuesto al Valor Agregado 109.306,96 42.046,93
Retenciones de impuesto a la renta 10.517,80 3.808,20
Impuesto a la renta (Ver 9.4) 77.564,03 54.71543
Otros 24.414,16 3.564,40

221.802,95 104.134,96

El impuesto al valor agregado corresponde al valor generado en las ventas mensualmente y
se compensaran con el impuesto cobrado, su liquidacién se ha realizado oportunamente.

Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente oportunamente.

9.4. Impuesto a la renta corriente-

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Esta tasa se reduce al 12% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el capital y se destinan a
la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

Conciliacion tributaria.- La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la
renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a
la utilidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 533.675,71 233.720,49
Incremento (disminucion) resultante de:
Ingresos exentos - (1.592,20)
Gastos no deducibles 612.499,38 16.578,19
Otros (607.020,18) -
Impuesto a la renta sin reinversion 539.154.91 248.706,48

Reinversion de utilidades.- Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia resolvié realizar
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9.5.

9.6.

aumento de capital de la siguiente manera:

Utilidad Impuesto

gravable corriente
Utilidad a reinvertir 410.500,52 12% 49.260,06
Utilidad no reinvertida 128.654,39 22% 28.303,97

539.154 91 77.564,03

Liguidacion del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta por pagar o valor a favor, neto
de créditos tributarios, son los siguientes:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 77.564,03 54.71543
Retenciones en la fuente del ejercicio (13.932,18) (3.231,46)
Impuesto a pagar 63.631,85 51.483,97

Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

Otros asuntos-

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
econdmica, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera,
que a continuacion, se detallan los aspectos mds importantes:

e Seran considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementara la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales, o en regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa
serd el 28%. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal
o formal bajo régimen juridico especifico.

¢ Lanémina de los administradores, representantes legales y accionistas y accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas
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¢ No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el [IVA pagado,
las compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000,00 (anteriormente era
US$5.000).

10. Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Un resumen comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Obligaciones con el IESS 4.484,20 2.176,60
Beneficios a empleados 165.995,78 77.467,46
Anticipos de clientes 67.068,06 147.251,11
Agre S.A. (Relacionada) 36.333,51 -
Otras 28.096,55 69.805,14
301.978,10 296.700,31

Obligaciones con el IESS.- incluye los aportes patronales, individuales y fondo de reserva.
Beneficios a empleados.- Incluyen décimo tercero (bono navidefio), décimo cuarto (bono
escolar), vacaciones, participacion de utilidades a los trabajadores y demas beneficios.

11. Beneficios a empleados no corrientes-

Un detalle comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Enero 1, Gasto Pagos y/o Diciembre

de 2017 del afio reversos 31de 2017
Jubilacién patronal - 2.866,91 - 2.866,91
Desahucio - 2.634,11 - 2.634,11
- 5.501,02 - 5.501,02

El saldo de la provisién para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban
prestando servicios para la Compaiifa.

12. Patrimonio-

12.1. Capital social y aumento de capital.- Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la
Compaiifa estaba constituido por 50.800 participaciones de US$1 cada una, totalmente
pagadas.

Con fecha 2 de mayo del 2017, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas se revolvid el aumento de capital a US$50.800. Con fecha 2 de junio del
2017, qued6 inscrita la escritura publica que contiene aumento de capital suscrito y
autorizado por US$50.800 y la reforma de estatutos. La composicién accionaria es la
siguiente:
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Accionistas Nacionalidad %
Manuel Cedefio Salvatierra Ecuador 49%
Carlo Alessandro Pogi Del Salto Ecuador 51%

Valor
24.972,00
25.828,00

50.800,00

12.2. Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, las Compafiias formaran un fondo
de reserva hasta que éste alcance por lo menos un cincuenta por ciento del capital social.
En cada anualidad la compafiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un diez

por ciento para este objetivo.

12.3. Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los accionistas.
13. Ingresos

Un detalle comparativo de los ingresos, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Venta de material 154.788,12 530.525,75
Venta de ripio 1/2 579.487,93 440.971,36
Venta de piedra bola 57.537,30 77.052,84
Venta de material homogenizado 115.058,26 89.316,14
Venta de material lastre 14.253.34 17.826,87
Venta de material filtrante 3.932,61 5.618,74
Venta de material sub-base 1.148.282,78 27.25092
Otros - 1.592.20
2.073.340,34 1.190.154,82

14. Costo de venta-

Un detalle comparativo de los costos de ventas, fue el siguiente:
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Diciembre 31, 2017 2016
Inventario inicial de bienes - 8.750,00
Compras locales de materia prima 182.060,88 215.210,07
Sueldos y salarios 74.032,86 68.425,99
Beneficios a empleados 9.972,00 22.572.45
Aportes al IESS 12.603,68 13.829,86
Honorarios 2.141,92 -
Jubilacién patronal 2.19522 -
Desahucio 2.326,81 -
Depreciacion 46.559,25 23.879,25
Suministros y materiales 112.158,18 82.107,06
Mantenimiento y reparaciones 195.151,12 122.035.,46
Otros 4.557,62 110.000,00
643.759,54 666.810,14

La compra de materia prima se la realiza principalmente a su relacionda AGRESA S.A. con
quien comparten control, direccién y administracion.

15. Gastos administrativos y de ventas

Un detalle comparativo de esta cuenta, fue el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos y salarios 51.568,75 52.498,86
Beneficios a empleados 3.999,62 3.750,75
Aportes al IESS 10.321,42 9.944,15
Honorarios profesionales 5.782,30 11.355,66
Jubilacién patronal 671,69 -
Desahucio 307,30 -
Provision incobrables 600.968,54 -
Mantenimiento y reparaciones 1.497,50 -
Combustibles y lubricantes 83.639,26 84.921,34
Promocién y publicidad 36,01 30.000,00
Suministros y materiales 3.140,07 1.283,45
Transporte 11.248,15 23.916,89
Seguros 6.093,02 573,36
Impuestos, contribuciones y otros 3.038,27 1.426,68
IVA gasto - 493
Servicios basicos 4.574,16 3.448,02
Otros 11.461,75 24.421,75
T 79834781 | 247.545.84

16. Eventos subsecuentes
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Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido
eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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