PROGEN S.A.

FASE 3.- IMPLEMENTACION Y
FORMULACION PARALELA DE BALANCES
BAJO NEC Y NIIF PARA LAS PYMES, DE
ACUERDO AL CRONOGRAMA ESTABLECIDO
EN LA RESOLUCION No. 08.G.DSC.010

15/04/2013

Aplicacion NIIFS para PYMES a la compaiiia:



1.- INFORMACTON GENERAL:

Nombre de la compafiia:
PROGEN S.A.

RUC de la compaiiia:
1391742126001

Expediente:
64788

Nombre del representante legal:
Manuel Cedeno Salvatierra

Domicilio legal:
Portoviejo

Direccion:
Av. 5 de Junio y Calle Cumana

Lugar donde opera la compaiiia:
Av. 5 de Junio y Calle Cumana

Actividad principal:
Ventas al por mayor y menos de Materiales, Piezas y Accesorios de
Construccion.

Actividades secundarias:
Ventas al por mayor y menos de Materiales, Piezas y Accesorios de
Construccion.

Correo Electronico:
felchi99 @hotmail.com

Teléfono:
0999073370



En Cumplimiento obligatorio SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01 del 12 DE ENERO DEL 2011 de
la Superintendencia de Compaiiias, se procede a la estructura del proyecto de conversion
de estados financieros de NEC a NIIF para PYMES

Nota # 1

SECCIONI10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores

10.17 En la medida en que un cambio en una estimacion contable dé lugar a cambios en
activos 'y pasivos, o se refiera a una partida de patrimonio, la entidad lo reconocerd
ajustando el importe en libros de la correspondiente partida de activo, pasivo o
patrimonio, en el periodo en que tiene lugar el cambio.

Informacion a revelar sobre un cambio en una estimacion

10.18 Una entidad revelard la naturaleza de cualquier cambio en una estimacion contable
y el efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo
corriente. Si es practicable para la entidad estimar el efecto del cambio sobre uno o mds
periodos futuros, la entidad revelard estas estimaciones.

Nota # 2

Ajuste por Jubilacion Patronal, lo encontramos en la Seccion 28 Beneficios a Empleados
Los ajustes a los estados financieros solo se reflejan a los empleados que tienen mds de 10
afios, solo estaran provicionados en nota:

SECCION 28 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Inclusion de beneficios consolidados y no consolidados

28.16 El valor presente de las obligaciones de una entidad segiin los planes de beneficios
definidos en la fecha sobre la que se informa reflejard el importe estimado de los
beneficios que los empleados hayan ganado por sus servicios en el periodo actual y
anteriores, incluyendo los beneficios que todavia no estén consolidados (véase el seccion
28.26) y los efectos de las formulas de beneficios que proporcionan a los empleados
mayores beneficios por los ultimos afios de servicio. Esto requiere que la entidad
determine la cuantia de los beneficios que resulta atribuible al periodo corriente y a los
anteriores sobre la base de las formulas de beneficios del plan y realice estimaciones
(suposiciones actuariales) sobre variables demogrdficas (tales como rotacion de los
empleados y mortalidad) y financieras (tales como incrementos futuros en los salarios y en
los costos de asistencia médica) que influyen en el costo de los beneficios. Las suposiciones
actuariales no deberdn estar sesgadas (ni imprudentes ni excesivamente conservadoras) y
deberdn ser mutuamente compatibles y seleccionarse para alcanzar la mejor estimacion de
los flujos de efectivo futuros que el plan generard.



Nota # 3

Seccion 29 Impuesto a la Ganancias
Fases en la contabilizacion del impuesto a las ganancias

29.3 Una entidad contabilizard el impuesto a las ganancias, siguiendo las fases (a) a (i)
siguientes:

(a) Reconocerd el impuesto corriente, medido a un importe que incluya el efecto de los
posibles resultados de una revision por parte de las autoridades fiscales (secciones 29.4 a
29.8).

(b) ldentificard qué activos y pasivos se esperaria que afectaran a las ganancias fiscales si
se recuperasen o liquidasen por su importe en libros presente (secciones 29.9y 29.10).

(c) Determinard la base fiscal, al final del periodo sobre el que se informa, de lo
siguiente:

(i) Los activos y pasivos del apartado (b). La base fiscal de los activos y pasivos se
determinard en funcion de las consecuencias de la venta de los activos o la liquidacion de
los pasivos por su importe en libros presente (seccion 29.11 y 29.12).

(ii) Otras partidas que tengan una base fiscal, aunque no estén reconocidas como activos o
pasivos; como por ejemplo, partidas reconocidas como ingreso o gasto que pasardn a ser
imponibles o deducibles fiscalmente en periodos fututos (seccion 29.13).

(d) Calculard cualquier diferencia temporaria, pérdida fiscal no utilizada y crédito fiscal
no utilizado (seccion 29.14).

(e) Reconocerd los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos,
que surjan de diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utilizados (secciones 29.15 a 29.17).

(f) Medird los activos y pasivos por impuestos diferidos a un importe que incluya el efecto
de los posibles resultados de una revision por parte de las autoridades fiscales, usando las
tasas impositivas, que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté
prdcticamente terminado, al final del periodo sobre el que se informa, que se espera que
sean aplicables cuando se realice el activo por impuestos diferidos o se liquide el pasivo

por impuestos diferidos (seccion 29.18 a 29.25).

Reconocimiento de impuestos diferidos

Principio de reconocimiento general
29.9 Una entidad reconocerd un activo o pasivo por impuestos diferidos por el impuesto

por recuperar o pagar en periodos futuros como resultado de transacciones o sucesos
pasados. Este impuesto surge de la diferencia entre los importes reconocidos por los
activos y pasivos de la entidad en el estado de situacion financiera y el reconocimiento de
los mismos por parte de las autoridades fiscales, y la compensacion de pérdidas o créditos
fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.



NOTA #4

SECCION 11 Instrumentos financieros bdsicos

11.8 Una entidad contabilizard los siguientes instrumentos financieros como instrumentos
financieros bdsicos de acuerdo con lo establecido en la Seccion 11:

(a) Efectivo.

(b) Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o pagar)
que cumpla las condiciones del seccion 11.9.

Medicion Inicial

11.13 Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medird al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de
bienes o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mds alld de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion, la entidad medird el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar.

Politicas contables y notas explicativas a los estados

financieros para el aiio que termina el 31 de Diciembre de
2012

1. Informacion general
PROGEN S.A.

2. Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Este afio representa el primer aiio de presentacion de la informacion Financiera de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera Marco Legal del
proceso de adopcion NIIF para PYMES con resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto
del 2006 la Superintendencia de Compaiiia adopto las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIFF y determino que obligatoriamente las apliquen todas las
compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, a partir del ejercicio economico 2009,
disposicion que fue ratificada el 3 de julio de 2008 con Resolucion No. ADM 08199.



Posteriormente esta Superintendencia dicto la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 29 de
noviembre de 2008, en la cual introdujo un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFF. Y también de acuerdo al art. 39
del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo con la resolucion mencionada la empresa ha sido clasificada dentro del grupo
dos que corresponde a empresas con un capital menor a los 4'000.000 de USD por lo que
el periodo de transicion es del aiio 2011 y cifras comparativas 2010.

Los estados Financieros serdn expresados en dolares americanos (USD). Que es la
moneda de curso en el ECUADOR y representa la moneda funcional de la empresa.

POLITICAS DE RECONOCIMIENTO Y MEDICION DE LOS ELEMENTOS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los bienes o servicios
y ha cambiado su propiedad ademds cuando se han prestado los servicios segiin el grado
de avance.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes por venta son a contado y crédito en su
mayoria, dependiendo del estdndar; en el caso de venta directa especial (consumidores
finales) los ingresos por venta serdn al contado.

Los ingresos originados por venta estardn conformados de la siguiente manera:

Venta directa, ventas a crédito y a contado del material.

Gastos por préstamos
Todos los gastos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
incurrirdn prestamos financieros y proveedores.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del aiio en curso.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.



Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado.

(Determina el anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente; como resultados
del estado de resultado integral).

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaliia si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aiios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

La compaiiia mantiene un inventario de rotacion y el deterioro es eventual en nuestras
operaciones financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de créditos y contados normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El método de reconocimiento de esta evaluacion estd definido por la norma del Servicio de Rentas
Internas quien determina el porcentaje de estimacion por incobrables. Existen otras cuentas por
cobrar que incluyen pagos anticipados a empleados, las mismas que serdn llevadas a valor
nominal liquidables en el corto plazo.



Inventarios

Los inventarios de la compariia son valorados bajo el método FIFO. La produccion de la
empresa se realiza de acuerdo a los bienes contratados, aprobados, por nuestro proveedor
principul CCPB.

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cddigo de
Trabagjo y de acuerdo con los plazos y montos establecidos por dicho Codigo. Todos los
trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los representantes legales; estan
cubiertos por la ley, dichos beneficios incluyen.

Provisiones sociales por pagar, estas incluyen:

»  I3er sueldo
¥ I4to sueldo
» Vacaciones
» Fondo de reserva

Obligaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Aporte patronal e Individual,
15% Participacion a los empleados corresponde a la distribucion de las utilidades en el
ejercicio anterior Impuesto por pagar renta empleados. Es el monto que se retiene a cada
uno de los empleados en relacion de dependencia sobre sus ingresos grabados de acuerdo
a la tabla de impuesto a la renta determinado por el Servicio de Rentas Internas, su pago
es mensual. En el caso de los préstamos concedidos a los empleados, estos deben realizar
una solicitud de préstamos por escrito dirigida a la gerencia, manejado directamente a
través del departamento administrativo,

Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio

Se provisiona desde el primer dia en que ingresa el trabajador (politica a implementar a
partir del avio 2012). La obligacion de la comparniia con respecto a los beneficios a los
empleados que cumplan un periodo por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo
con un plan impuesto por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se basa en una
valoracion actuarial integral misma que esti contemplada en Cddigo de Trabajo, se
reconocera la partida correspondiente contra el gasto respectivo una vez determinada el
saldo por dicho estudio actuarial.
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Gerente-General Contador

Progen S.A.



