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SIDERURGICA ECUATORIANA S. A, SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

iquidacion (la Compaiiia) fue constituida el 4 de enero de
1940, en laciudad de Qu1t0 Ecuador Su actividad econémica principal es la elaboracidn y venta de
productos de la industria metal mecanica en materiales de hierro y otros materiales, asi como la
construccion de proyectos de alta ingenieria como: Puentes, silos, estructuras pesadas, etc.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Quito, parroquia Cotocollao calles
Sabanilla OE5-210 y General Guerrero.

La Compaiifa mantiene inversiones en asociadas, su porcentaje de participacion no superan el 50%
por lo que no actda como entidad contreladora.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BA E PRE ON DE DOS FINA RO

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compafias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucién
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011; cuyo cumplimiento se dio a partir de diciembre de 2017,

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compaiifa, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta
Generat de Accionistas de 1a misma.

Bases de preparacién

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios,

Moneda funcional y de preseptacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaifia. A menos que se indique lo

contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

S0 esti jon juici

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracion
de la Compatfiia efectie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.
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SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracion informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificaciéon de saldos corrient n rrien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compatiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2019;

rma Titulo Fecha efectiva

NIF 9 (modificacion) Caractenstr_c’as de' cancelacién  anticipada  con 1 de enero de 2019
compensacion negativa

NHF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019

NIC 12 (aclaracién) {mpuesto sobre la 'renta de los dividendos sobre los 1 de enero de 2019
instrumentos financieros

NIC 19 {modificacion) Modificacidn, reduccién o liguidacidn del plan 1 de enero de 2019

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a1 de enero de 2019

las ganancias
Modificaciones a la NIC Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 1 de enero de 2019
28 Conjuntos

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2020; la Administracién ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma o Titulg Fecha efectiva
NiC . ! 4 Nic 8 Sobre definicidn de material 1 de enero de 2020
{modificacidn)
Marco Conceptual de fas
NIIF (modificacién) Muarco conceptual 1 de enero de 2020
NHF 17 (nueva) Contratos de seguro 1 de enero de 2021
NIC _28 y NIF 10 C'far:ﬁcacmn en relf:cron al regu!tado de estas operaciones Sin fecha definida
(modificacion} si se trata de negocios o de activos.

3. RE DE PRINCIPALE ITICAS CONTABLE

Las politicas de contahilidad mencionadas a continuacién fueron definidas en funcién de las NIIF
vigentes y aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados
financiercs individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por ia Compafia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a empleados, partes relacionadas, y anticipo a
proveedores.
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SIDERURGICA ECUATORIANA §. A. SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compania emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestidn estd expuesta en la nota 26 “gestion de riesgo financiero™.

Deterioro_del valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de

diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deteriocro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado en
términos que la Compatfifa no considerarfa en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
Ia fecha de la transaccion en la que la Compaiiia asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién _del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propédsitos de valoracion y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas

de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo

Incluyen efectivo en caja, y los dep6sitos a la vista mantenidos en entidades financieras.
Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto las importaciones en transito que se llevan

al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negacio,
menos los gastos estimados para completar la venta.
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SIDERURGICA ECUATORIANA §. A, SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Obras

Incluyen todos los costos asociades en la construccion de obras, hasta la finalizacién de las mismas,
los cuales una vez concluidas las obras o reconocido el ingreso en funcién del avance de la misma,
pasan a formar parte del costo de venta.

El valor de las obras determinadas en los contratos, se iran reconociendo y devengando tanto en
el ingreso como en el costo de venta de acuerdo a los porcentajes de avances de cada obra
establecidos por el departamento de ingenierfa.

i jones

Representa acciones sobre el capital de otras Compafiias, que estan registradas por el método del
costo ya que la participacién accionaria es menor al 50% sobre el capital social de las asociadas.

Propi uinarias v equipos

Se reconocen como partidas de propiedades, maquinarias y equipos, cuando es probable que se
obtengan de ellos beneficios econdmicos futuros en el cumplimiento del objeto social de la
Compaiiia, y su costo puede ser medido de una manera fiable.

Los elementos de propiedades, maquinarias y equipos se miden inicialmente al costo; el costo
comprende su precio de adquisicién mas los gastos que son directamente atribuibles al activo
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacién y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida 1til de los mismos se cargan al costo del
activo.

Posterior al reconocimiento inicial, los elementos de propiedades, maquinarias y equipos estan
registrados por el método del costo o el de revaluacion, menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 &l valor en libros de la
propiedades, maquinarias y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedades, maquinarias y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados del periodo en el que se reconoce la venta.

La depreciacion de los elementos de las propiedades, maquinarias y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al coste del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con
base a la vida util estimada para cada componente.

La vida util estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de propiedades,
magquinarias y equipos, son las siguientes:

Vida atil en afios

{hasta)
= Edificios 20
= Instalaciones y adecuaciones 20
= Maquinaria, muebles y equipos de oficina 10
= Vehiculos 5
= Equipos de computacién 3
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SIDERURGICA ECUATORIANA . A. SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Benefici 1 mpl

Beneficios a_corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Jubilacién patronal y desahucio: El Cédigo de Trabajo establece la obligacidon por parte de los

empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios a un mismo empleador; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. El mismo cuerpo legal establece que
cuando la relacion laboral termine, el empleador esta obligado a pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de
servicio.

El calculo de estos beneficios post empleo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitaric proyectado. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida en otros resultados integrales.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion, y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
unc o mas eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitidas por la Compania) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
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Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarios son
reconocidos cuando la Compafiia: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta estid compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estade de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidon de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de ia Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.
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SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, la Compafia provisiona al cierre del
ejercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacion laboral sobre las
utilidades anuales.

Cambios en el r isitivo de la moneda
El poder adquisitivo de la moneda USD délar segfin lo mide el indice de Precios al Consumidor

del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afios:

Afios [nflacion

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%

2018 0,27%

2019 -0,07%
4. EFECTIVQ

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo esta conformado como sigue:

2019 2018
(US délares)
Caja 29.289 669
Bancos nacionales (a) 666 19.150
Total 29955 19819

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en las siguientes instituciones
financieras: Banco del Austro S. A., Banco Pichincha C. A, y Banco Internacional S. A.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por cobrar estan compuestas como
sigue:
2019 2018
(US délares)
Clientes no relacionados (a) 117.665 364.915
Clientes relacionados (a) [(nota24) 1.325.831 1.120.827
Cartera en tramite judicial 96.460 96.460
Provisién para cuentas incobrables (__5997) (___5997)
Subtotal clientes 1.533.959 1.576.205
Anticipo a proveedores (b) 321.094 437.072
Anticipo a proveedores relacionados (nota 24) 4.144 0
Provisién de ingresos © 173.370 1.319456
Otras cuentas por cobrar 103.845 163.897
Total 2136412 3.496.630
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién con plazos de hasta 60 dias, no generan
interés.

(b) Corresponde a anticipos entregados por compras generalmente de insumos para la
construccidn de obras, entre los principales proveedores se encuentran: Acosta Gémez Ivan
Fernando, Construcciones Zurita Vizcaino Cia. Ltda., IPAC S.A., Lépez Chachalo Gladys
Nohemf, Roman Roman Victor Manuel, y Holcim Ecuador S. A.

{c) Corresponde a la provision de ingresos reconocida a medida que la entidad satisface las
obligaciones del contrato, cuyo valor se determina de acuerdo a los avances de obra y el precio
pactado, las obras en proceso y pendientes de facturacién que generaron esta provision son:

No ) Ingreso
Obra Cliente Obra Presuypuesto provisicnado
Ao 2019 {US ddlares)
90191 KiaS. A Kia Portoviejo 708.859 168.519
90788  Esfel S. A Esfel Construccidon Naves de Tintas 297.968 4,322
90915 Kmotors S. A Agencia Samanes - Guayaquil 23.987 529
Total 173370
Afip 2018
90502 KmotorsS. A Agencia Samanes -Guayaquil 2.563.297 688.511
90547 Quitomotors S, A, Agencia de Ste. Domingo 728,585 516.571
20621 Quitomotors 5. A, Agencia de Sto. Domingo 189.156 113.845
90915 Kmotors S. A Agencia Samanes - Guayaquil 23.987 529
Total 1.319.456

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que para los clientes no
relacionados la provision constituida al momento es suficientes para cubrir el deterioro.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios estan conformados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Insumos 437.919 681.505
Productos terminados 104.826 67.371
Productos en proceso 15.335 301.953
Productos importados SIDEC Gold 4.984 4.691
Producto terminado (POLIASA) 18.798 12.955
Producto en proceso (POLIASA) 4.668 11.868
Total 286,530 1,080.343

La Administracién de la Compaiiia considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo
de tres meses, razdn por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacion de
los inventarios.
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CUATORIAN, N LIQUIDACION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
7. OBRAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obras estan conformados comao sigue:
2019 2018
(US délares)
Asiauto S. A (a) 1.343.283 8.672.837
Gasvesubio Export 5. A. 1.090.149 939.883
Hyundai del Ecuador Hyundec S. A. 404.196 399.891
Banco del Austro S. A 117.738 238.953
Neoauto S. A : ' 142.698 257.532
Obras Pegaser 97122 1.448
Quito Motors S. A. 70.262 28.348
Ceramica Rialto S. A. 64.961 261.155
Aekia 8. A. 50.057 26.207
Esfel 5. A. 30.318 25.163
Prototipos 25.748 7.484
Logistica Automotriz Manta Logimanta 5. A. 24.140 575.475
Obras SIDEC S. A. 7.493 5.616
Star Motors 5. A. 4.428 3.893
Obras Esparta - Quicklink 4.331 0
Obras Liquor Store 3.340 0
Obras Sherloc 3.274 0
Electrocuenca C. A. 2.948 2.948
Asuncorp S. A. 1.797 1.725
Obras Manta Jaramillo 1.721 1.721
Fabrica Toscana 1.298 11.745
Autoexpress Quito 4 0
Almacopio 0 190.204
Ceramica Andina C. A. - 0 163.874
Concesionario FORD 0 101.982
Seguros Unidos S. A. 0 6.394
El Carrusel Cfa. Ltda. 0 2.234
Ecuatoriana de Artefactos S. A. ECASA 0 716
Ecuaceramica Q 408
Total 3.491.306 11.927.836
(a) Endiciembre de 2019, se liquidé la obra de Asiauto S. A. (OF 90199) cuyo costo final fue de
USD 8.836.833.
8. ESTOSY PA ICIPADOQS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos y pagos anticipados estin compuestos como
sigue:
2019 2018
{US dolares)
Crédito tributario IVA 391.553 249,995
Retenciones de impuesto a la renta 139.181 137.239
Anticipo de impuesto a la renta 141.505 57.850
Impuesto a la salida de divisas 12012 8,831
Total ' 684251 453,915
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9. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y durante esos afios, las inversiones en acciones no

mantuvieron movimientos, el detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

Ecuatoriana de Artefactos 5. A. Ecasa

Inversiones Ferrozano S. A.
Gasguayas S. A.

Inmobiliaria Industrial San Ricardo S. A.
Compaifiia Nacional de Gas Congas S. A.

Total

% Valor
Particip. nominal
0,01 752
0,02 13
0,02 110
0,05 5
8,00 828.038

10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades, maquinarias y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

Terrenos

Edificios

Edificios metalgas
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipo de transporte
Muebles y enseres
Computadoras

Equipo de comunicacién
Activos en arriendo
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Edificios metalgas
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipo de transporte
Muebies y enseres
Computadoras

Equipo de comunicacién
Activos en arriendo
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

. 2019 . . .
% Saldos al
11.207.284
5 2.309.934
5 874.847
5 2.639.834
10 3.480.911
20 457.433
10 67.910
33.33 158.074
0 1.457
0 24,627
21.222.311
(_3.302.700)
17.919.611
. 2018 . ..
% Saldos al
Deprec. 1-dic-17
11.207.284
5 2.309.934
5 874.847
5 2.639.834
10 3.476.327
20 457433
10 67.910
33.33 158.074
0 1.457
0 24627
21.217.727
(_2.765.417 )
A18.452.310

2019
(US délares)

752

13

110

5
853.318

854198

Adici
(US délares)

—_

0
(526.001)
(526.001)

Adiciones

(US délares)

4.584

4584
(537.283)
(232.699)

2013

752

13

110

5
853.318

854,198

Saldos al
3'-.!'-! - I 2

11.207.284
2.309.934
874.847
2.639.834
3.480911
457.433
67.910
158.074
1.457
24627
21.222.311

(_3.828.701)
17,393,610

Saldos al
31-dic-18

11.207.284
2.309.934
874.847
2.639.834
3.480.911
457.433
67.910
158.074
1.457
24.627

21.222.311
(_3.302.700)
17.919.611



S3883800303008000030088808033380U0UNURNENURREYENNY

20

- -

RURGICA ECUATORIANA §. A. SIDE Vi

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

11.

Durante los afios 201G y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada por la
Administracién de la Compatiia, el valor en libros no excede al valor recuperable.

IMPUESTQS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y durante estos afios, el movimiento de los impuestos
diferidos fue como sigue:

2019 2018
(US délares)
Saldo inicial, 1 de enero 25.399 0
Reconocimiento 13.844 25.399
Saldo final, 31 de diciembre 39.243 25399
12. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:
Fecha % de
reestructuracion  interés 2019 2018
(US déblares)
Financiera Unidén del Sur S. A. (a) 12/06/2019 4% 7.569.238 7.585.520
Intereses por pagar 3.412.608 3.330.377
Total 10.981.846 10.915.897
Porcién corriente 10.981.846 2330377
Porcién no corriente 0 _ 7.585.520

13.

(a) El préstamo con Financiera Unién del Sur S. A, esta garantizado con un pagaré por USD
7.804.238 (valor del crédito), el cual tiene una tasa de interés inicial del 4% anual reajustable
trimestralmente conforme lo fije la Institucidén Financiera.

R PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estdn
convenidos como sigue:

Proveedores no relacionados
Proveedores relacionados

Subtotal proveedores

Anticipo de clientes
Anticipo produccién en linea
Garantia por arriendo de terreno

Total

(a)
(nota 24)

(b)

2019 2018
(US délares)

732,716 1.277.932
168.719 175.951
901.435 1.453.883
3.947.317 12.773.502
37.789 2.094.062
6.000 0
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(a) Al31dediciembre de 2015y 2018, corresponde principalmente a: Itval Industria Tecnoldgica
de Vidrio y Aluminio Cia. Ltda,, Sr. Salguero Rivero Carlos; Microcircuitos Cia. Ltda,, El Hierro
S. A, Chora Monar Manuel Enrique, y Analuca Morales Wilmer Bolivar.

(b) Corresponde a los anticipos recibidos para la ejecucién de obras de construccién, los
principales anticipos vigentes son:

Contratante Obra
Afio 2019
Kia . A Const total de agencia concesionario
Kmotors §. A. Pavimente en patio intermedio
Nechyundai Construccidén edificio Hyundai Solano
Asiauto S, A. Kia Portoviejo - Asiauto 5. A.
Gasvesubio Export S. A. Montaje soport zincados - tuberia
Otros Varios anticipos por obras
Total
Ao 2018
Aekia S. A Estructura y montaje del galpdn planta 3
Logimanta S. A. Obras Logimanta
Neohyundai Construccién edificio Hyundai Solano
Asiauto S. A, Kia Portoviejo - Asiauto S, A,
Esfel S. A Construccion de naves de tintas
Gasvesubio Export 5. A. Montaje soport zincados - tuberia
Otros Varios anticipos por obras
Total
14. BEN DE EMPLEADOS CORRIENTE

Valar Anticipo
contrato recibido
{(US délares)

899.324 826.248
1.169.133 454.036
856.919. 599.844
708.859 599.904
498.444 348.000
1.119.285

3.947.317

9.376.342 8.151.325
1.496.857 378.921
856.919. 599.844
708.859 496.201
297.968 119.102
498.444 348.000
2.680.109

12.773.502

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se

presentan comao sigue:

Sueldos por pagar
Beneficios sociales

Participacion empleados, afios anteriores
Participacion empleados, afio corriente (nota 23)

Liquidaciones por pagar
Total

2019 2018
(US délares)

157.969 96.718
42197 29.588
51.249 89.322
9.168 0
9.418 36310
270.001 251,938

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1

Provisiones
Pagos

Saldo final, diciembre 31

2019 2018
(US dolares)

29.588 28.436
195.405 266.433
(182.796) (265.281)
~42.197 _29.588
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15. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 20138, los impuestos y retenciones por pagar, se presentan como

sigue:

Impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta corriente (nota 23)
Impuesto a la renta, afios anteriores

Anticipo de IR por pagar

Retenciones por pagar

Retenciones por pagar al [ESS

Contribucién a la SCVS

Otras retenciones al personal

Total

16. BENEFICIOS DE EMPLEADQS NO CORRIENTE

2019 2018
(US délares)

1.147.607 0
217971 196.812
6.571 0
22.260 0
7.518 23.499
45.246 47.488
15.204 0
6.175 6.651
1.468,552 274450

La provisidn para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2019 y 2018, fueron calculados
de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, y registradas en base a estudio actuarial
elaborado par perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 3.62% anual, tasa
que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad del mercado de los
Estados Unidos de Norte América, los cdlculos individuales se realizaron utilizando la informacién
demogrifica de 129 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 1,50%.

El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

Jubilacion
Patronal
Saldos al 31 diciembre de 2017 309.896
Costo laboral 60.616
Costo financiero : 12.081
Ganancias actuarial ORI 28.888
Reversiones por liquidaciones ORI ( 43.286)
Pagos (25.905)
Saldos al 31 diciembre de 2018 342.250
Costo laboral 39.602
Costo financiero 14.039
(Ganancias actuarial ORI 18.666
Reversiones por liquidaciones ORI} ( 22.244)
Pagos (_19.530)
Saldos al 31 diciembre de 2019 372823

17. PATRIMONIO

Desahucio
(US délares)

61.529

26.460
2.437
(12.986)

(17.175)
60.265

20.073
2511
(10.921)

Total

371.425

87.076

14.518

15.902
( 43.286)
(_43.080)
402.555

59,675
16.550
7.745
( 22.244)
(27.445)

436836

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia
es de USD 5.048.762, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 0,04 cada una.
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Reserva legal: La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los accionistas cuando la Junta General de Accionistas asi lo disponga.

Reserva de capital: Surge en el afio 2000 por la adopcion del délar como moneda de curso normal;
el saldo acreedor puede ser capitalizado Gnicamente en la parte que exceda al saldo de la pérdidas
acumuladas v las del ejercicio actual, si las hubiera; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Superavit por revaluacién: Corresponde al efecto de la revaluacién de propiedades y equipos. El
saldo del afio 2018 fue utilizado para compensar las pérdidas acumuladas.

Resultados adopcién NIIF: Surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF; el saldo del afio 2018
fue utilizado para compensar las pérdidas acumuladas.

Otros resultados integrales: Surge por el reconocimientos de los resultados actuariales.
Resultados acumulados: Corresponde a las pérdidas generadas en afios anteriores.
18. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2019 y 2018, fueron originadas

COmo sigue:
2019 2018
. (US délares)

Ventas estructuras 13.336.331 4.980.350
Ventas seriados 907.970 1.144.730
Ventas productos terminados (poliasa) 124.207 119.354
Ventas productos importados sidec gold 5.868 4.443
Otras ventas 31474 41.462
Descuento en ventas 0 ( 824)
Total 14.405.850 6£.289.515

19. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2019 y 2018, la determinacion del costo de venta, fue como sigue:

2019 2018
{US ddlares)

Productos

Inventario inicial de materias primas 681.505 919.446
(+) Compras del afio 439.944 808.394
{(-) Inventario final de materias primas ( 437919) ( 681.505)
(+] Inventario inicial de productos en procesa . 313821 181.034
(-) Inventario final de productos en proceso ( 20.003) ( 313.821)
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2019 2018
(US ddlares)
(+) Inventario inicial de productos terminados 85.017 126.630
(-) Inventario final de productos terminados (128.608) ( 85.017)
(+) Ajustes (122.205) 337.211
Costo de ventas A 811.552 1.292.372
Obras en proceso
Saldo inicial de obras en proceso 11.927.836 5.609.342
(+) Adiciones i 4.047.449 9.122.201
(-] Saldo final de obras en proceso { 3.491306) (11.927.836)
(+) Provisién del costo 331.840 1.054.720
(+/-) Ajustes (__279.513) 214.500
Costo de ventas B 12.536.306 4.072,927
Costo de venta total A+B 13.347.858 _ 5365299
20. GAST VENTA
Los gastos de venta durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:
2019 2018
(US délares)
Gastos de personal 39.377 56.966
Depreciaciones 15.502 16.646
Transporte 9.283 13.385
Servicios basicos 1.488 1.474
Mantenimiento y reparacién 167 483
Total 65.817 88954
21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:
2019 2018
- (US délares)
Gastos del personal 358.785 360.106
Jubilacion patronal y desahucio 83.164 101.594
Depreciaciones 62.309 22.872
Contribuciones e impuestos 57.908 2.486
Servicios de guardiania 24.000 31.494
Mantenimiento y reparaciones 20.160 12.515
Honorarios y corisiones 19.416 59.759
Gastos no deducibles 18.277 24.859
Gastos de viaje 17.948 7.559
Servicios basicos 15.334 16.168
IVA cargado al gasto 14.077 22.098
Multas 12.500 0
Otros gastos 26.003 15.582
Total 729.881 677.092

-
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22. GASTOQS FINANCIEROS
Los gastos financieros durante los aflos 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
{US délares)

Intereses con financieras del exterior 300.949 305988
Servicios bancarios 729 2.499
Otros gastos financieros 231 115
Total _ . 301.909 308.602

23.

24,

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registré la provision para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la siguiente
manera:

2019 2018
(US délares)
Utilidad (pérdida) contable 61.117 ( 92.574)
(-} participacion trabajadores ( 9168) 0
(+) partidas conciliatorias, netas 764.560 778.231
(+) diferencias temporarias _55.376 101.5%4
Base imponible para impuesto a la renta 871.885 787.251
Impuesto a la renta corriente 217971 196813
Impuesto a la renta diferido ((13.844) (_25.399)
Retenciones IR del afio actual {nota 8) 139,181 78.894
Retenciones IR de afios anteriores {nota 8) _ 0 58345
Anticipo impuesto renta 111.300 57,850
Impuesto a la salida de divisas (nota 8) 12,012 8.831

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracién de la Compaiia declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, las que se detallan a continuacién:

Tipo de relacion 2019 2018
(US ddlares)

Clientes

Aekia S.A. Cia. Relacionada 681.025 0
Gasvesubio Export 5. A. Cia. relacionada 153.487 447.583
Eljuri Antonio Juan Comercial 111.056 0
Compafiia Nacional de Gas Congas C. A. Accionista en comin 88.580 7.247
Inmobiliaria San Moises S.A. Cia. Relacionada 58,551 0
Sociedad Electrénica S. A. Socelec Cia. relacionada 56.675 56.674
Ecuatoriana de Artefactos S. A. Ecasa Accionista en comin 52.098 52.098
Kmotor S. A Cia. relacionada 37.397 77.776
Italpisos S. A. Cia. relacionada 22.073 22.073
Asiauto S. A. Cia. relacionada 13.741 5.933
Banco del Austro S. A, Comercial 12.815 47910
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Tipo de relacién 2019 2018
(US délares)

Ceramica Andina C. A. Cia. relacionada 9.854 9.854
Quito Motors S. A. Cia. relacionada 6.597 6.597
Intrans Ecuador S. A. Cfa. Relacionada 5.539 5.539
Negocios Automotriz Neohyndai S. A. Cfa. relacionada 5.269 o
Cartorama C. A. Cia. relacionada 3117 4.848
Ecogas S. A Cfa. relacionada 2.858 5.861
Esfel 5. A, Cfa. relacionada 2.165 121.268
Comercializadora Global Motors Cogmotors S. A, Cla. relacionada 1.006 o
Almacenera Almacopio S.A. . Cia. Relacionada 935 ¢
Karnataka S. A. Acclonista en comun 759 759
Morteros-Pegacer S.A. Cia. relacionada 234 o
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. Cia. relacionada ¢ 123.630
Cerdmica Rialto 5. A, Cia. relacionada 0] 66473
Seguros Unidos Cia. relacionada 0 58704
Total (nota 5) 1.325.831 1.120.827
Antici |
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. (nota 5) 4144 _Q
Proveedores
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. Cia. Relacionada 73.366 50.116
Italpisos S. A. Cia. Relacionada 58.482 55.554
Ecuatoriana de Artefactos S. A. Ecasa Accionista en comiin 24.475 21.864
Andicoaudi 5. A. Cia. Relacionada 3.007 1.341
Asiauto 5. A Cia. Relacionada 2.704 2.975
Compafiia Nacional de Gas Congas C. A, Accionista en comiin 1.638 6471
Ceramica Andina 5. A Cia. Relacionada 1.627 1.627
Quito Motors S. A. Cia. Relacionada 1.491 2.302
Bance del Austro S. A Comercial 870 0
Karnataka S. A. Accionista en comin 565 0
Autorusia S. A. Cia. Relacicnada 463 463
Michael Rade Quevedo Administracién 31 0
Seguros Unidos S. A. Cia. Relacionada 0 33.2
Total (nota 13} 168,719 175951
Ventas
Aekia S. A. Cfa. Relacionada 9.608.089 0
Quito Motors 5. A. Comercial E Industrial Cia. Relacionada 629.501 0
Asiauto S. A, Cia. Relacionada 524.576 0
Logistica Automotriz Manta Logimanta S. A. Accionistas en comin 501.134 0
Almacenera Almacopio 5. A. Accionistas en comuin 196.481 0
Ceramica Rialto S. A. Accionistas en comin 168.851 0
Compaiiia Nacional De Gas Congas C. A. Accionistas en comun 160.614 0
Banco Del Austro §. A. Accionistas en comin 154.502 0
Kmotor S.A. (Kmot) Cia. Relacionada 118.026 0
Eljuri Anton Juan Comercial 99.157 0
Inmobiliaria San Moises S.A. Accionistas en comiin 52.324 0
Ecogas 5. A Accionistas en comun 19.740 0
Morteros-Pegacer 5. A Accionistas en comin 17.002 0
Negocios Automotrices Neohyundai S. A. Cia. Relacionada 8228 0
Import Export Esparta Cia. Lida. Cia. Relacionada 9.025
Comercializadora Global Motors Cogmotors S. A.  Cia. Relacionada 1.869 0
Tatal 12269119 .0
Compras
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda Cia. Relacionada 27.736 0
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Ti relacio 2019 2018
(US dolares)

Andicoaudi S. A Cia. Relacionada 7920 0
Italpisos S. A. Cfa. Relacionada 2.600 0
Ecuatoriana de Artefactos 5. A. Ecasa Cla. Relacionada 2.402 0
Michael Rade Administracién 843 0
Banco Del Austro Accionistas en comin 532 0
Quito Motors S. A. Comercial e Industrial Cia. Relacionada 335 0
Karnataka S. A. Accionistas en comtn 314 0
Starmotors S. A. Accionistas en comun 216 0
Ceramica Rialto S. A, - Accionistas en comun 143 0
Total 43.035 A

25.

26.

COMP OS Y CONTINGENT

La Administracién de la Compaiiia confirma que excepto por el contrato de créditc que ampara la
obligacién financiera indicadas en la nota 12, no existen otros contratos de importancia suscritos
con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia mantiene Acta de determinaciéon No.
17201524900883702, por concepto de impuesto a la renta del afio 2012 por USD 37.478, mis
intereses y recargo del 20%.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen otras contingencias operativas ni laborales
que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019.

GESTION DE RIESGO

La Compaijiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actiia en los
mercados de inversiones especulativas, la Administracién de la Compaiifa confirma que los
siguientes riesgos estan-debidamente controlados:

Riesgo de la tasa de interés: Este riesgo es manejado por la Compaiiia a través del andlisis previo al
tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo mas bajo posible o fija, por
lo cual este riesgo es menor.

Riesgo de precios: 1os precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante los
ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio. Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el ultimo ailo debido a los niveles tolerables de inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumplia sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compaiiifa no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacién interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad es evaluada periédicamente
para los clientes mas importantes.

Riesgo de liquidez: 1a Gerencia General conjuntamente con el Departamento Contable son quienes
asumen la responsabilidad por la gestién de liquidez, quienes han establecido un marce de trabajo
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27 HUCHUS QUURRIDOS BESIUES DEL CERIODQ SUBREEL QUE SE INFORMA
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