SIDERURGICA ECUATORIANA S.A - SIDEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
mmnﬂumnnumm_guvuu

4 de 1940 ¢ inscnita en el Registro Mercantil en enero 18 de £se mismo
&l nombre de Siderurgica Ecuatoriana S.A.. Con fecha septiembre 5 de
en & Registro Mercantil, la escritura de cambio de denominackon
social a SIDERURGICA ECUATORIANA S.A. - SIDEC y reformza al estatuto social, Ia
cual fue protocolizada & escritura pubdica en mayo 5 del 1991, Con fecha 7 de
de 2001, se inscribid en el Registro Mercantil la escriture pobbcs de

por absorcion a ls Compafia Metal Gas del Ecuador 5.A., celebrada el 30 de
diciembre de aflo 1999. Su actividad principal es: la slaboracidn de materialés de

Accionistas en abril § de 2014.
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

= Los estados financeros adjuntos y sus notas

han sido preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus sigias en Inglés), emitidas por el
Consejo de Normas [ntermacionales de Contabilidad (IASH por sus siglas en
aw}ﬁmmmmmuymmmwm Gerencia de

manktenidos por ia Compafia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de o5 estados financercs, &5 Menconado a contimuacidn:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.- Lbs estados finantercs sdjuntos estién expresados en Dilares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repliblica del Ecusdor
en marzo del 2000, Consecuentemente, |8 maoneda funcional del ambients
econdmice primarie donde opera la Compadiia y la moneda de presentacidn de las

partidas incluidas en los estados financierss, @5 el Dolar de los Estados Unidos de
América,

Efectivo ¥ equivalgntes de efectivg.- Comprende los componentes del efectivo
representada por medios de pago (dinero en efective, chegues, giros ete.),
depdsitos en bancos y en instituciones financieras, asi como los equivalentes de
efective guié cormesponden & las Invertiones financerss de comMo plazo y alta
liguidez, féciimente convertibles en un jmporte determinado de efectiva y estar
sujeta a un riesgo insignificante de cambios én su valor, cuya fecha de vencimiento
no excede a 90 dias desde [a fecha de adquisicidn,

insh-umm Hnam 1,,- cmpuﬂas dn rm ﬂaﬂv-udui ¥ mnsiﬂmm €n cuentas
por cobrar ¥ cuentas por pagar y obilgaciones bancarlas, Los activos financleros
estdn registrados Iniclalmente & su valor razonable, mads los costos directamante
atribuibles a la compra © emisién, los cuales son contabllizados en ¢l momento en
gque existe &l compromiso de adquinr tales activos. La Baja de un activo financieno
es reconocida cuande el derecho contractual de la Compafiia sobre los Mujos de
efective del active financiers expira o cuando la Compafila trensfiere el activa
financiero a ofra parte sin retener el control o sustanciaimente los nesgos y
beneficios de ese activo. En &l caso de los pasivos financienos, |a baja es reconocids
cuando la obligacidn especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos ¥ pasivos financieros es el sigulente:

» Cusntas por cobirar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al
momento de la negociacidn del servicio o venta de bienes, nota 4.

+ Cuentos por pagar.- Son registradas al costo y no generan (ntereses, esto al
momento de la negociacion de la compra de blenes v de la recepcidn de servicios
{prestacién de servicios profesionales), utilizados pars el proceso productive y
administrativo, nata 10.

] [ gaciones.- Estan registradas a su
nh:ur ruunuble Pnlmmnnunm snn mntnulum:las con base al costo amortizado
en funcidn al tlempo de vigencia de Iss obligaciones. Los intereses son
reconocidos con cargo a los resultados, nota 11.

« Accionistas.- Esta representado por sportes realizados por sociedades y
personas naturales de nacionalidad ecuatoriana y extranjera, las cuales s
encuentran dividas en acciones y su valor nominal o8 de USS. 0,04 cada una,
nota 15.

La=s NIIF reguieren ciemas revelacioneés acerca de los instrumentos financieros, que
tlenen relacidn con los diferentes rlesgos que afectan a |8 Compafiia, tales coma:
Mercade, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos €5 indicado a
continuacidn:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

« Mgrcado.- Es &l riesgo de gue e valor razonable de los flujos fuluros de efective
de un instrumento financiers fuctien a cambios en las condiciones del mercado.
Taleés cambins pueden $er generados par variaciones en la tasa de interds y par
fMuctuaciones en los precios, La Gerencia de la Compafila considera que los
instrumentos financieres afectados por &l nesgo de mercado, corresponden 2 las
obligaciones bancarias que devengs intereses y los depdsitos en bancos,

* Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiara por incumplimiento de
Ias obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o
contralo de venta. La Gerencia de la Compafiia considera que estd expuests al
riesgo de erédito por sus actividades operativas y financieras, razén por la t:.unl
implementa paoliticas y procedimientos para controlar la gestion de su area
comercial, con el objetivo de disminuir ¢ riesgo de crédito.

* Liguidex.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plaro. La Gerencia de la Compafia monitorea el
riesgo de liquidez mediante &l uso apropiado de sus fujos de efectivo & corto ¥
largo plazo, con base a sus operaciones. Sin embarge; cuando ha requerido de
financiamlents ha optado por acceder principalmente & lineas de crédito con
Iinstituciones financieras locales.

Inyentarios.- Estan conformados principalmente por materia prima, productos en
proceso y productos terminados, destinados al objeto social de la Compafiia, Estos
inveantarios son registrados ‘8l costo y velorizades por el método promedio, los
mismos no exceden el valor nete realizable (o de Sguwidacidn). Las importaciones an
trédnsito son registradas al costo segin factura mas los gastos de nacionaliracidn
incurridos. La Compafia no requiere constituir ninguna provisidn por deterioro para
reducir el valor en libros de las existencias, Las pérdidas y diferencias gue pudieran
existir son enviadas a 168 resultades del afia.

1i v intes.- Representan criéditos tributarios u
uthaﬁunH nmlu qua w—- mmpun-sam: o pagas mensual o anualmente, en
cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias.

Serviclos v gtros pagos anticipados - Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveadores que son registrados al costo a la fechs del dasemboiso,

mismos gue son liguldades cuando los bienes o servicios son récibidos; ademas
incluye el registro de pélizas de seguros, gque son amortizadas en linea recta en
funcién a la vigencia de las mismas.

Propledades, planty y gquipgs, neto - Estan registrados al costo de adguisician,
De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financera, slgunas
partides de propiedades, maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y
voldtiles movimientas en su valor justo, necesitando entonces una reevaluacion

anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o
cinco afios.

Los activos en etapa de construccion son capitalizados por separado como un

componente de las propledades, maguinaria y equipos. Al término &l costo
respective es transferido a |a categoria adecuada de activa.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los pagos por reparacidn y mantenimiznto son cargados & gastes, mientras que fas
mejoras de Importancia sé capitalizan. Los actives no considerados en &l revalud
del afio 2011, son depreciados aplicando @l métoda de linea recta, consideranda
como base la vida utll estimada de estos activos.

Las tasas de depréciacién anual de las propiedades, planta y equipo son las

slguientes:

Agtivos Iasas
Edificios 20%
Maguinaria y equipo de produccidn 10%
Instalaciones 10%:
Muehies y enseras 10%
Vehiculos 20%
Equipas de computacidn 33.35%

Inversignes en accignes - Hasta el aflo 2010, las inversiones en accianes donde
la participacién &3 mayor al 20% se encuentran registradas bajo ¢ meétodo de
participacién. Bajo este método los dividendes recibidos disminuyen e saldo de
inversiones y el ingreso se reconocd en |a medida de la ganancia o las pérdidas
pressntadas por s entidad emisora de las acciones. A partir del afio 2011, la
Administracion de la Compafiia, basado en ia NIC 28, no ajusto las mismas por
medio del método de participacion, en razon de que 185 inversiones en acclones que
&8 mantiengén no se registran ni estdn en proceso de reglstrarse en conjunto con
sus estados financleros en una comision de valores u otra onganizacion reguladora,
eonsecugntemente los saldos de Inversionés en Bacciones deben ser medides al
costo o al valor razonable. Los aumentos y disminuciones futures, de los saldos de
inversiones &n acciones serdn cargados y acreditados a resultados en funcidn 2 la
realizaciin de aclivos y pasivos eén las empresas en donde se mantienen las
participaciones; y de forma adicional |a Norma Internacional de Contabilidad No, 28
(pérrafo 13) establece los casos para na ajustar la inversidn al valar patrimaonial
proporcional.

Otras obllgaciones corrigntes. - Estan constituidos principalments por beneficios
saciales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
abligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo.

[ ra DMACIOTN [ | INCITINIIa L- T EI Cﬁdhﬂ.ﬁ dﬂt Tl".hljﬂ
establece que los trabajadores que por 25 aflos o maés hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Con este antecedente, la Compafla registra en los resultados una
provisian para jubilacién patronal con base o un estudio actuarial anual realizado
por actuanos profesionales. Este estudio incluye ademas calculo de bonificacion por
desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al
trabajadar del 25% eguivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
ios aftos de servicio prestades a la Compafila,

Lely

.~ Son reconocldas cuando la Compaiia tiene una obllgacidn presente,
ya 523 legal o implicita como resultade de eventos pasados, cuando es probable
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

vaya a ser necssaria una salida de recursos para liguidar una obligacin y cuando el
monto ha sido estimado de forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a
la fecha de cierre de los estades linancieros, de los deséembolsos necesarios para
liguidar la obligacidn,

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que & 105 de la utifidad neta
anual sea ppropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos e 50%
del capltal suscribo y pagado. Esta resérva no puede ser distribuida 8 les
acclonistas, pera puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras o para
auments da capital,

Reserya [acultativa.- La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales
o de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en

los porcentajes y para los objetivos establecidos por al Estatuto Social o la Junta
General,

Reconocimients de Ingregog.- En relacion a la vents de blenes y servicios, el
ingreso es reconocide cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos &l comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a |8 recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o
por la posible devolucidn de los bienes y servicios.

Beconocimiento de los costos v gastos.- Fl costo de ventas se registra en |
resultado del ejerciclo cuando se entregan los blenes, en forma simultianea al
reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los
cuales se relacionan y Se reconocen en los resultados de! ejercicio cuando se
devengan, independientemente del momento &n que Se PagUEn.

Participacin_de lgs trabajadores en las utilidades.- Oe acuerdo con
disposiciones del Codlgo daf Traba)o, las socliedades pagardn a sus trabajadores &l
15% de la utilided conteble. Este beneficio social es reconocido con cargo a koS
resultados del elercicio en que es devengado.

Impuesto & Ip renta- La Ley Orgénica de Régimen Tributare Interno y Su
Reglamento de Aplicocion establecen gue las sociedades nacionales pagardn sobre
la utilidad después del 15% de participacidn de trabajadores, la tarifa del 22% de
impuesto & la renta, 0 una tarifa del 12% de impuesto o la renta en el caso de
reinversidbn de utilidades. La provisién del impuesto & la renta es ealculada
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables vy es cargada en
los resultados del afio en gue es devengada, con base al método del impusstos a
pagar.

Uso dg gstimacignes.- Ls preparacion de los estados financieras de acuerdo con
las NIIF, requieran que la Administracion efectlie ciertay estimaciones y supuestos
contables inherentes o |a actividad econdmica de la entidad que inciden sobre |a
presentacién de actlvos y pasives y los montos de ingrescs y gastos durante e
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre actives ¥
pasivos contingentes & la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en e mejor congcimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian

variar en relacidn con los estimados onginales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Estado de Flujo de Efgctive - Bajo Nujos originados por actividades de la
operacion, se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, IMMMMMM,MIMW I'Innnci:nm:rm
general, todos aquelies Mujes que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que &l concepto operacional utilizade en este estado,
es més amplio que ¢l considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalie es el giguiente;

2014 2013
{Ddlares)
Bancos locales 56,937 48,694
Caja 47,561 200
Fondo rotativo 4,588 3431
Bancos del exterior 1} 17.362
Total —109.088 __129.687

Bancos locgles - Los saldos en bancos estén disponibles a la vista y sobre los
mismos No existe ninguna restricckdn gue limite su uso.

El:ll-'_ Al 31 de diclembre de 2014, incluye cheques gue no pudieron Sar

depositados al cierre del periodo por USS. 47,351 y cajas chicas por un total de
US§. 210.

.~ Al 31 de diciembre de 2013 representa saldos en
Austrobank Panamd, estan disponibles 2 la vista v sobre los mismos no existe
ninguna restriccion que limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

&l 31 de diclermbre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)

Clientes B03,194 852,394
Compafiias relacionadas 901,023 703,427
Empleados 146,409 151,241
Garantias 1,500 1,200
Otros 202,570

Subtotal 2054696 1,910,617
{=) Provisidn cuentas incobrables { 59971 { £.997)

Total ~L048.699 _1504.620
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacién)

Clientesg.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan Importes facturados
por venta de bienes y servicios, identificados en tres grupos de clentes: estructuras
(venia de estruciuras metdlicas como galpones, naves, show rooms), clientes del
extenior y seriados. Los plazes maximos concedidos para los créditos de clientes
seriados son 30 dias y en estructuras depende del tiempo que dure la obra; los
vaiores pendientes de cobrg no generan interases.,

Clientes gstructuras.- Incluye a lz Empresa Municipal de Movilidad con una
tuenta por cobrar gue na presenta variacion desde el afio 2011 por USS. 359,348
originada por la construccidn de las parsdas del corredor Sur del Metro y
Ecuaceramica por USE. 45,553 (en = 2013 por USS. 21,688). En & 2013 incluye &

LogiManta S.A, por USS, 64,190 por la construccién de show room y bodega en
Manta.

Cligntes seriados.- Incluye principaiments |8 venta de carretillas, tangues
eléctricos, entre otros especialments a: Aymesa por USS. 70.498; Plastiempagues
por USS. 63,175 (USS. 28,629 en el 2013); Dimpolfer Cia. Ltda. por USS. 31,974
(US5. 28,796 en el 2013); Comercial Ginatta 5.A. por USS. 22,978 (USS. 6,405 en
el 2013); Edison Fani por US$. 17,549 (US%. 9,734 en & 2013); Comercial Kywi
por US$, 10,961 (USS. 15,693 en &l 2013).

Clientes gxportacion.- Corresponde a la construccion de estructuras para show
room en Trujlile v Cajamarcs en ¢ Pend para s Compafia Neomotors, por USS,
72,814 en ¢l afio 2013. Al 31 de dicembre de 2014 no existen valores pendientes
die cobro.

Compafiias relacionadas.- Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, representan
principalmente |mportes facturados por la fabricacion de cllindros de gas para la
Compafiia Congas por US$. 64,406 (US$. 14,524 en el 2013); [talplsos por USS,
49,879 (USS, 49,831 en el 2013) y Kamataka por USS. 5451 (USS, 19,160 en el
2013) por la construccidn de un galpon en la cludad de Cuenca respectivamente;
Ecasa por US§. 41,638 [USS. 38,888 en el 2013); Esfel S.A. por US$. 29,166 (USS.
4,570 en of 2013); Asiauto por USS$. 359,758 (US$. 500,447 en e 2013) por la
construccidn de dos concesionarios en San Bartolo v los Chillos, los valores que

esthn pendientes de cobro, no generan intereses y no flene un plazo de cobro
definido.

Empleados - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen cuentas por cobrar a
ex-empieados de la Compafila por los cuales se han planteado gestiones legaies
para su cobro por USS. 130,321; principalmente a; Cortez Gonzalo por USS. 64,395
desde afios anteriores, Pérez Marcelo por US$. 21,083 (USS. 27,084 en el 2013);
Calero Ivan por US$. 14,089 desde anos anteriores y de empleados por US$.16,088
(USs. 14,820 en e 2013).

Diras - Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, inchuye principalmente cuentas por
cobrar por trdmites judiciales que la Compania manliens en contra de sus clientes
por un total de USS. 202,356, los principales son: Sarango Fernando por USS.
B4, 485, Hierroferse por US4, 21,985, Sericol Ltda. por USS. 19,120, Decork S.A,
por US%, 17,650 v Sanchez ltalo por USS. 10,424,
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&l 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el sigulente:
(Ddlaras)

HMateriss primas 1,624,308 1,145,528
Productos en proceso y semi-elaborados 671,606 #6565, 715
Praductos terminados 333,640 249,947
En trdnsito 77,838 106,074
Otros 247,794 __ 993,709
Subtotal 2,955,186 2,960,973
Obras en proceso 5413630 _2.698973
Teital ~$.368,816 _5.659.946

Materias primas.- Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, corresponden a materiales,
insumos y suministros para la fabricacion de los productos que la Compafila
comaercializa; principalmiente contiens planchas metallcas por USS, 1,123,374 (USS,
624,823 en el 2013,

Producto en proceso y semi-elaborados. - Al 31 de dicembre de 2014 y 2013,
incluye principalmente saldos por productos en proceso de fabricacién: lavaderos
por US$, 138 280 (US$. 100,001 en el 2013); tanques eléctricos por US$, 134,284
{US$. 73,8594 en el 2013); carretillas por USS. 33,942 (US$. 55,928 en ef 2013), ¢
inyectidn de plistico por USS 71,539 (USS. 51,801 en el 2013),

Productos terminadog.- Al 31 de diciernbre de 2014 v 2013, incluye Inventario
disponible para su distribucidn y venta, principaimente: cilindros y partes por USS.
110,928 (USS. 120,031 en = 2013), inyeccidn de plistico por USS. 26,940 (USS.
26,257 en el 2013), carretilias por US$. 34,531 (US$, 467 en el 2013), lavaderos
por USE, 48,643 (US4, 24,425 en el 2013}, ecovalvulas por US$. 20,630 por los 2
afios, tanques porcelanizados por USS. 24,682 (USS. 12,265 en &f 2013), cuartos
frios por USS. 11,640 por los 2 afos.

Dbras en proceso.- Al 31 de diciembre del 2014, induye principaimente, la
estructura de show room, nave y trabajos complementarios en San Bartolo, Valle
da los Chillos, Milagro, y Quito pars la compadia Kia Motors por USS, 1,442 341
(US$.1.202,500 en & 2014), trabajos para la compafila Hyundai por US§, 884,807
(US$.423,382 en el 2014) v estructuras para el show room de Quito Motors en
Rigbamba por US$. USS. 1,344,439 (US$.267,523. en el 2014).

&l 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle es el siguiente

2014 2013
[Dolares)
Anticipo impuesto a la renta - Pasan: 106,630 37,342
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013 2013
{Ddélares)
Anticipo impuesto a la rents - Vienen: 106,630 37,342
Criédite tributario impuessto a la renta 65,403 65,393
Crédito tributanio impuesto a la salida de divisas 43,592 43,592
Crédito tributario del IVA 37.007 0
Total 252632 _ 146327

- &l 31 de diclembre de 2014 y 2013,
representa antliclpo de Impuesto o la renta que serd liguidado por la Compaila en la
dectaracion anual del impuesto a la renta.

Retenciones an |a fuente del impuesto o la renta.- Al 31 de diciembre de 2014
y 2013, corresponden a retenciones que han sido efectusdas a la Compafiia y que
pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presenthrse
reclamo de pago indebide o utilizarse diréctamente como crédito tributario sin
intereses con el impuesto a la renta que cause en los ejerciclos impositives
posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fiecha de la declaracion; la
opcidn asi eccoglda respecio al uso del saldo del crédito tributaro, deberd ser
informada oportunamente a la Administracion Tributaria,

= -~ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

2l impuesto generado en el pago de importaciones, que es utifizado
como crédito tributario para liguidar el impuesto a la renta anual la Compaia,

Impyesto al yvalor agregado - JVA.- Al 31 da diciembre de 2013, representa
principalmente el importe pagado del IVA, originado en la adquisicién de bienes y
servicios que es compensado can el VA generado en las ventas. Al 31 de diciembre
de 2014 no existen saldos pendientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
Dolares)
Anticipos a proveedores 733,659 267,917
Seguros 11,105 11,105
Otros — 31195 __ 22153
Total —t8L353 _30LLIS

Anticipe a8 proveedorgs.- Al 31 de diclembre de 2014, representan valores
entregados a proveedores, entra los principales tenemos: Remon Eduarda Bravo
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SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacian)

Palma por US$. 390,704 (US$. 51,569 en el 2011} por suministro, disefio,
. de obra y direccién para la instalacidn eléctrica de Hyundai y Ford
Riobamba, y valores pendientes de Hguidacidn desde afios anteriores por USS.

%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es €l siguiente:

2914 2913
(Délares)
Terrenos 4,189,274 4,189,274
Maguinaria y equipo de producclén 2,745,271 2,742,669
Instalaciones 1,281,257 1,281,257
Edificia 3,262,596 3,262,596
Herramientas B57,636 657,636
Vehiculos 383,160 380,248
Equipo de computacién 148,654 137,807
Muebles y enteres 68,670 68,670
Qtros — 27200 _ 26,767
Subtotal 12,763,718 12,746,924
Menos: Depreciacion acumulada [ 5.666.132) (5.499.984)
Total ~L097.588 _7.246.940

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los movimientos de la propiedad, planta y
equipo, neto fueron los sigulentes:

2014 2013
(Ddlares)

Saldo al inicio del afio, neto 7,246,540 4,310,614
Mas / menos:

(+) Adiciones 16,793 3422

{+) Revalde (1) — 0 3099438
Subtotal 7,263,731 7,413,474
Cargo anual de depreciacién (165147} [ _166.534)
Saldo al final del afio, neto ~L097.586 7246940

(1) Con fecha julio 11 de 2014, la Compafia contratd los servicios de Avaluac Cia.
Ltda., con Registro Nacional de Peritos SC. RNP-No 005 cuyo informe soporta el
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETOD (Continuacion)
registro de revalio del terreno v edificio ublcado en la calle Sabanilla OE5-201 y
General Guerrero, por US§ 5,907,996, sin embargo la Compafia no analizé el
respeclivo ajuste de acuerds & 1o establecida en la @n la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 16,

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es gl sigulgnte:

2014 2013
(Délares)
Compafila Nacional de Gas Congas C.A. 1,741,410 1,766,690
Otras — 30831
Totai ~LJI72.241 L7724l
PASIVOS FINANCIEROS

Al'31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle &5 of siguiente:

2014 2013

{Dalares)
Anticipes por contratos 7,624,230 3,034,570
Intereses por pagar 2,867,813 2,840,746
Proveedores locales 1,244,153 528,819
Empleados 74,008 54,716
Compaiias relacionadas 41,064 32,163
Otras

52744 __ 3,082
Total A1.500012 _6.494.096

Anticipos por contratos.- Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, corresponde a los
anticipos recibidos de clientes por las obras a desarrollarse, entre los principales
tenemos & Asisuto por US%. 5,630,098 (US$. 1,381,593 en el 2013) por la
eonstruccion del show room en San Bartolo y Mariana de Jesds, Neochyundal 5.A.
por US$. 904,374 (USS. 904,374 en el 2013), por la construccidn del Edificio
Solano en Cuenca, Quito Motors por USS. 703,072 (USs. 590,299 en el 2013), para
la construccion de concesionario en Quito.

Intereses por pagar.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan intereses
originados por las obligaciones con acreedores € Instituciones Financeras locales y
del exterior obtenidas por 12 Compafiia para sus operaciones, nota 11,

Proveedores locales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa compras de
aulopartes a la Compafiia Aymesa S.A. por US$. 351,298, cuenta gue 5& encuentra
pendiente de pago desde el aflo 2010; Banco del Austro por USH. 343,421;
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10. PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion

11.

Microcircuitos Cla. Ltda. por US$, 57,447, Seguros Unidos por US$, 35,B08 (LSS,
4,555 en el 2013); Fausto Villacis Vela por US$, 31,456 (US$. 95,195 en el 2013);
MNecauto S.A. por US$. 15,958 (US4, 18,070 en el 2013) por mantenimiento de
vehiculo de ventas; Carlos Salguero Rivers por US$ 17,617 (USS. 29,571 en el
2013) per la compra de accesorios y ruadas para carretiilas; los valores pendientes
no Henen plazo maximo de pago y No genaran intergses.

Compafias relacionadas.- Al 31 de digiembre de 2014 y 2013, representa
cuentas por pagar en copceplo de compra de materia prima y bienas;
principaimente a: Almacenes Juan El Juri por US$. 14,595 (US5. 15,070 en el
2013); Raipises por USS. 11,859 (USS. 11,859 en ¢ 2013), los valores que esthn
pendigntes de pago, no generan interéses y no tenen un plazo de page definido.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, un detalle es al siguiente:

2014 2013
(Ddlaras)

Einanciera Unibn del Sur
plazo de 10 afios con un interés anual del B%
reajustable en peéricdod |guales y sucesives de 50
dias sobre sl valor del capital vencido ¥ no cancelado
de cada cuola, garantizado con prenda comercial
ordinaria abierta, scbre los activos financieros y
cartera de créditas. _3.668 382 _ 5788382
Subtotal 3,668,382 5,788,381
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo
- Financiera Unién del Sur (__489.132) (2609.132)
Total ~3179.230 _2.179.250

Al 31 de diciembre da 2014 v 2013, un detalie es el sigulents;

2014 2013
(Délares)
IVA en ventas 66,216 66,286
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 20,882 30,098
Impuesto a la renta 94,427 103,443
DOtros 243,606 ___208.203

Total 425,131 __408.030




13. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
[Délares)

Décimao cuarta sueldo 20,374 27,761

Décima tercern sueldo 13,053 7,754

15% participacién trabajadores 29,811 111,334

Vacaciones { 53) 0

Fondos de reserva 878 1,049
Subtotal — 64073 147,558
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social (IESS):

Aportes al [ESS 1,755 20,822

it i omrsPihos S G 1.119 5722
Subtotal 874 36,544
Qiros:

Provisionas 17083 _ 17,083
Subtotal 17.083 17,083
Total —t 0 181,525

Otrog - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan provisidn de gastos por
obras de Neocaulo 5.A. por US$. 17,083,

En los afos 2014 y 2013, &l movimiento de benelicios sociales fus el siguiente;

2014 2013
(Datares)
Saldo al inkdo del afo 147 898 92,564
Més: Provisiones 238,218 314,660
Menos: Liquidaciones ( 39,791) ( 28,729)
Menos: Pagos [ 277,248) ( 230,284)
Més/Menos: Reclasificaciones - Ajustes L 2,008 (_____213)
Salda al final del afio —at 03 147 8538

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguients:




15.

{Ddlares)
Jubilacién patronal 87,524 87,524
Desahucio 37419 _ 3748
Total —Ad4.043 __ 124943

En los afios 2014 v 2013, el movimiento de la provision para jubilacidn patronal &
indemnizaciones fue el sigulente:

2014 2013
{Ddlares)
Saldo al Inicie del afio 124,943 110,517
Mas:

Provisian indemnizaciones — 0 37840
Subtotal 124,943 148,757
Menos:

Ajuste — 0 (_21.815)
Saldo al final del afo —A24.543 __124.943

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafi@a no contratd los servicios de un profesional
calificado para detefminar los valores corréspondientes a 1a reserva para jubilacion

patranal e indemnizaciones, por lo que se ha omitido el registro del pasivo en el
afo.

BATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Secial.- Al 31 de diciembre del 2014, estd representado por 126.219.041
de acciones ordinarias y nominativas de US$. 0,04 cada una que totalizan USS$.
5,048,762, El capital social de la Compafila estd integrado por los accionistas:

Fininvest Overseas Inc. con el 99,31% de participackdn, y accionistas minoritarios
con el restante 0,69%.

Hasta el 31 de diciembre del 2013, Ia Compafiia ha dado cumplimiento en fecha
abril 29 de 2015; a lo estipulado por la Superintendencia de Compafies del
Ecuador, referente a la Resoluckdn No, SC.5G.5RS.G.09.02 publicada en septiembre
7 del 2009, mediante el cusl se estabiece los lineamientos que deben cumplir las
compaiiias extranjeras gque son accionistas o socias de compafiias ecustorianas, con
el fin de regularizar su situacion con el Drganismo de Contrel Socketario; asl como
también la Informacién y documentos gque deben presentar las sociedades
nacipnales que tengan como SoCios O actionistas a compafias extranjeras,




15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Con base en la Resolucidn NAC-DGERCGC11-00393, emitida por & Servico de
Rentas Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujelos pasivos
imscritos en &l RUC como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI,
&l domicilio o residencia y |3 identidad de sus acclonistas, participes o socios, La
Compafila procedid a cumplir con este requerimiento, con fecha febrero 25 de

2015,
16. INGRESOS
Al 31 de diciembee de 2014 v 2013, un detalle es ol siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Yenta de mercadenas 4,022,851 3,747,650
Venta de servicios 152428
Total _4175.279 _31.903.384

Mercaderias.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa principalmente
venta de: estructuras por USS, 1,328,483 (en el 2013 por USS. 1,145564);
cilindros y partes por USS, 1,178,949 (en el 2013 por USS. 1,248,264); carretiias
por USS. 928,046 (en o 2013 por USS. 981.24%); tangues eléctricos
porcelanizados por USS, 187, 805 (en el 2013 por US$. 120,164),

17. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddtares)
Servicips:
Otros 97,123 432,206
Honorarios y comisiones 56,098 39,525
Transporte y almacenamiento 41,879 66,958
Mantenimiento y reparaciones 26,163 40,824
Vigllancia 20,000 26,160
Gastos de viaje 17,829 1,774
Servicios basicos 14,581 16,885
Arriendo 2,640 &,580
Combustible y lubricantes 1,899 3,031
Seguros 127 8,645
Subtotal 278,339 644,589
Sueldos:
Sueldos 343,580 331,523
Beneficios sociales 85,280
Subtotal —460.334 ___ 416803

Total —i30673 _1L.061.333




Al 31 de didembre del 2014 y 2013, la Compaiia realizo las sigulentes
conciliaciones tributarias para establecer ol impuesto 2 la renta causado del afo:

2014 2013
(Ddlares)
Liilidad antes de participacion de trabajadores e
Impuesto a la renta 198,800 742 164

Menos:
15% Participacién de Lrabajadores en las utilidades ( ___29.821) [ 111.324)

Mas;

Gastos no deducibles locales 18,350 54,700
Participacidn atribuible a Ingresos exentos 0 97.707
Menas:

Dividendos exentos 6 ( o651,382)

Deduccién personal discapacitado 0 ( 178070

Amaortizacion pérdidas afios anteriores (46834 [ 32.579)
Base Imponible 140504 _ 81009
2% Impuesto a la renta causado —t8l o 1LE40
Peterminacién de pago de minimo de

impueste a |a renta para el afo 2014 y

2013

2014 2013
[Ddlares)

(&) Impuesto a la renta causado 30,911 17,849
(b} Anticipo impuesto a la renta 94,427 103,443
Ley de Régimen Tributario Interno {mayor entre a y b) 94,427 103,443

Para los aftos 2014 y 2013, de acuerdo al Art. 79, caso 1.2 del Reglamento para ia
aplicacidn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interna, menciona: "cuando ol
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo cdiculo, Sste ditimo se
convierte en pago definitive de Impuesto a fa Renta y por ende el que deberd ser
considerado para la liquidacidn del iImpuesto”.

2014 2013
{Ddlares)
Mas: Anticipo pendiente de pagd - Pasan: 26,385 66,100
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2014 2013
[ Dotares)

Mas: Anticipo pendiente de pago - Vienen: 26,385 66,100
Menos: Crédito tributario generade por Impuesto

a la Salida { 23,224) { 43,592)
Menos: Retenciones en la fuente { 44.063) { 26,385)
Menas; Crédito tributario de afios anteriares L 39.901) (___36.024)
Saldo a favor de la Compafia L B2.803) (__33.901)

A |la fecha de emision de este informe (agosto 7 de 2015), las declaraciones de
impuesto a la renta corréespondiente a los afos 2012 al 2014, no han sido
solicitadas por el Servicio de Rantas Intermas (SRI). La Gerencia de la Compafia
considera. que de exislir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no serdn significativas.

Al 31 de diclembre del 2014 y de 2013, la Compafia liguidd el impuesto a la rents
causado utilizando los siguientas créditos tributarios:

Retenciones en la fugnte de impuesto a s renta.- Corresponden a retenciones
que han sido efectuadas por clientes de la Compafia, mismas gque de acuerdo a la
normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directaments como credito
tributario sin intéreses en el impuesto a la renta gue cause en &l ejercicio corrients
o en los ejercicios impositives posteriores vy hasta dentro de 3 afos contados desde
la fecha de |la declaracién. En caso gue las retenciones en |a fuente sean mayores al
impuesto causado 0 no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el
pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido,

pUEste 3 Salida de Divida: [SD).- Representan
retenciones efectuadas a la Compafia, 2l momento de realizar pagos al exterior por
concepto de importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital
incorporados al proceso productive, conforme a listado establecido por el Comité de
Palitica Tributaria. Estas retenciones pueden ser utllizadas como crédito tributario,
para el pago del impuesto a la renta causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en
que & genérd o en 1o sigulenlés cualro afos, En caso de excedente, &l
contribuyente pusde elegir: (1) Considerarlo coma gasto deducible dnicamente en
la declaracidn de impuesto a fa renta correspondiente al ejercicio fiscal en gue s&
generd el respectivo pago de ISD y (2} Solicitar su develucion al Servicio de Rentas
Internas (SAI), dentro del ssgulente ejerciclo fiscal respecto del cual & pago fue
realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion hia sido calculada dividiendo la utifidad neta del ejerciclo
atribulble a los acclonistas, entre el promedio penderado del ndmero de acciones en
circulacién durante el ejercicio.




20. COMPROMISOS

Entre los contratos mas relevantes mantenidos por la Compafila al 31 de diclembre
del 2014 y 2013 tenemos:

« Contrato suscrito el & de marzo de 2014, entre Siderlrgica Ecuatoriana 5.4, y

Askla S.A., cuyo objeto es |8 correcta y completa ejecucidn de los trabajos
correspondientes a la construccidn del Edifico Hia Motors Matriz, por USS.

7,798,446 mas IVA, a 290 dias plazo, contados a partir de los permisos de
construccién aprobados por el Municipio.

* Contrato suscrito el 16 de febrero de 2014, entre Siderdrgica Ecuatoriana 5.A. y
Meoauto 5.A., cuyo objeto es la correcta y completa ejecucikdn de los trabajos
cormespondientss » la obra de Construccion del Concesicnario de MYUNDAL en

Santo Domingo de los Tzachifas, por USS. 714,965 més IVA, con un plazo de 120
dias laborables.

» Contrato suscrito ¢l 26 de agosta de 2013, entre Siderirgica Ecuatoriana 5.4, y

Wnrsn.mmmuumMymmqunﬁemmm
correspondientes a la obra de Construccion del Concesionario AKIA-MILAGRO por
Uss. 359,091 mas IVA.

+ Contrato suscrito ¢ 20 de noviembre de 2012, entre Siderurgica Ecuatoriana
A, y MNegocios Automotrices Nechyundal 5.A., cuyo objeto es la correcta y
completa ejecucidn da los trabajos correspondientes a [a construccion del Edificio
Hyundai - Solano, por US4. 855,913 mas IVA, a 180 dias plazs, contados a
partir de la recepcién del anticipa,

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2014, Sidmlrmm Ecuatoriana S.A. mantiene varios julcios
mismos que s¢ detallan a

Juigios de Cardcter Civil- § juicios Interpuesto por Siderdirgica Ecuatoriana S.A.,
contrs varias personas por US$. 94,107 y dos juicios interpuestos contra
Siderirgica Ecuatoriana S.A. por US%.3,584, determinada de acuerdo a la
comunicacién de los Asesores Juridicos deé la Compadiia.

22. BECLASIFICACIONES

Ciartos saldos de los estados financierns adjuntos por los ahos terminados al 31 de

diclembre de 2014 y 2013, han sido reclasificedos para propdsite de presentacidn
de este informa.

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y hasta l2 fecha de emision de este informe
(agosto 7 de 2015}, se produjo el sigulente evento:

En o Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 878 del 24 de enero de 2013, ha
sido publicada 1a Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicia de Hentas
Internas que realiza reformas a la Resolucidn NAC-DGER200E-0464 publicada en o




23. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

Registro Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada,
es que el anexo y/o informe Integral de precios de transferencia, debe ser
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El Importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el Importe para presentar el
Informe integral de precios de transferencia asi comao el anexo, ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000 y dicha
reforma entra en plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013,

Mediante Resolucion No SC.ICLDAILQ.12.235,165 de 22 de noviembre de 2012,
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, intervino a SIDERURGICA
ECUATORIANA S.A. - SIDEC, designando como Interventor al Sr. Mario Nelson
Alomia Duefias, que fue posesionado el 4 de abril de 2013, mismo que renuncié,
para posteriormente mediante Resoiucién No SCV.!RQ.DRASD.SAS.M.167._056 del
5 de agosto de 2014, fue designada la Dra. Patricia Cristina Maldonado Alvarez,
como interventora, Con fecha 5 de julio de 2015, mediante Resolucién No
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.084 se designa como nuevo interventor al Eco. Glovanni
Leonclo Ramirez Granda,




