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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

| 10N DE PARNIA RN
SIDERURGICA ECUATORIANA S.A, - SIDEC - Fue constituida en Quito - Ecuador en enero 4

de 1840 & inscrita en @l Registro Marcantil en enerd 18 de ese mismo afio, con &l nombre de
Sidenlrgica Ecualoriana S A

Con fecha septiembre § de 1991, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura de cambio de
danominacitn social a SIDERURGICA ECUATORIANA S.A - SIDEC y reforma al estatuto
social, elevada a escritura pdblica en mayo 5 dal 1991

Con fecha 7 de noviembre de 2001, se inscribid en ol Registro Mercantil la escitura plblica de
fusion por absorcion a la Compafia Metal Gas del Ecuador S A, celebrada el 30 de diciembre
de afio 1999

Su actividad principal es: |a elaboracion de materiales de hierro y otros materiales para
diversas herramientas y maquinanas y @ venta de esios productos, asi mismo (8
metalimecanica, disefio, construccidn de puentes, estructuras metalicas para loda clase de
edificacidn, asl como las obras civiles necesarias, la fabrcacidn y comercalizacidn de muebles,
productos y equipos de hogar, de oficina, de hospitales y de educacian

La Compafiia mantiene su domiciio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Sabanilla OES-210 y General Guerrero en la ciudad de Quito. La
Compaflia tiene asignado por el Senvicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1780001725001

P ES PO CONTA

Base de preparacion - Los estados financiercs adjunios estan preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emifidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Comabllidad (IASE por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas an Inglés)

La Superiniendencia de Compafias mediante Resoluciones Mo, 06.QICLO03 y No
06.Q.1C1.004 publicadas en &l R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivaments, sean de aphcacion oblgatoria a partir de enero 1 del afo 2008 por parte
de las entidades sujetas & su control y vigilancia, decisién que fue ratificads con la Resalucian
No. ADM No, 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias emitic i3 Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el RO No 408, gue establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su contral y vigitancia. Con base a
la mencionada disposicidn legal, la Compafiia debid aplicar ias NIIF a partir del 1 de enero del
2011, eniando como perlodo de transicion el afo 2010

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emitid la Resolucion No
SC. DS G 02006 que fue publicada en & R.O. No 94, mediante la cusl se establecid un
instructivo compiementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su contral y vigilancia
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P PO ES (Continuacidn)

Durante &l afic 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, procedic a emitir las
siguientes disposiciones: Resclucitn SC.ICIL.CPAIFRS G.11007, publicada en oclubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas resenva de capital, resarva por donaciones, reserna
por valuacidn o superawvil por revaluacion de inversionas, resultades acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vaz de las Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera -
NIF y la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Modianas Entidades
- PYMES superawvil por valuscidn, ufildades de compaflias holding y confrofadoras y

& informe de perntos), Resolucidn SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacidn de las Normas infernacionates de informacion Financiera — NIIF y de
la Norma Intermacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Eniidades -
PYMES para ifas compafias suefas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador) y Resolucidn SCICILCPAIFRE.G.11.015 publicada en diciembre
30 del 2011 { Normar en la adopcidn por primera vez de las NIIF para las FPYMES, la
utihizacion del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en o caso de los behas
inmuables)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas Incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América

Efectivo_y equivalentes de efectivo - Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas comentes en bancos locales, disponibles a la vista

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los coslos de fransaccion
directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en &l momento en qua
existe &l compromiso de adquirlr tales activos

El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compafila sobre jos fiujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafia
transhere &l activo financiero @ otra para sin relenar & control o sustancialmente los Nesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o #s cancelada. Un detalle es el siguiente

= Cugntas por cobrar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn de la
venta de productos y serviclos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
lotalidad de los riesgos v beneficios de la propledad de los productos, nota 5.

» GCuenias por pagar- Son regisiradas al cosip, esio al momenio de la negociacidn de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionaies), que son utilizados para el proceso productivo, nota 12

Existencias - Estan registradas al costo, el cual no excede al valor nato realizable (o de
Iiquidacion v valorado mediante 8l método del costo promedio. El valor neto de realizacion de
los productos se determina en base al precio de venia estimado en el curso normal de las
oparaciones de la Compafila SIDERURGICA ECUATORIANA S.A. - SIDEC
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activo por impuesto corrlenté - Representa crédito tributano por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensuaimente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacidn por venta de mercaderias. Estos crédiios tributarios son
susceptibles de reclamo o de compensacion con & impuesio a la renta causado hasta dentro
de los tres ejercicios Impositivos posterniones

Propiedades, planta y equipos - Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos por
mantenimiento Son cargados a gastos, mientras que [as mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fjos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Otll estimada de esios activos. Las tasas de depreciacion
anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 20%
Magquinaria y eguipc de produccidn 10%
Instalaciones 10%
Muebles y ensares 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

La Administracion de la Compafia SIDERURGICA ECUATORIANA S5.A. - SIDEC, debe
aslablecer procedimientos para asegurarse de que sus activos fjos estan contabilizados por un
importe que no sea superior a su imporie recuperable. Los activos fijos estaran contabilizado
por encima de su importe recuperable cuando su iImpaorte en libros exceda del impore qua se
pueda recuparar a través de su ulilizacion o de su venta, por o que &l mismo s& presentaria
como deteriorado y se deberd reconocer una pérdida por detenoro del valor de ese activo

Otras obligaciones corrientes - Estan reconocidos mediante e método del devengo y se
originan cuando la Compaflia mantiene una obligacion producto de evenios pasados y o
establecido por 13 legisiacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar una obligacion y cuando el mento ha sido estimado de
forma fiable. El importe reconocido s una estimacion, a |a facha de cierre de los astados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion

i - En relacion a la venta de bienes y servicios, el ingreso es
reconocido cuando el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transfendos al
comprador, y no subsisten inceridumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracitn adeudada, de los costos asociados © por la posible devolucion de los bienes

cimie ; ' 5 - El costo de ventas se registra en el resultado del
gjercicio cuando se unlrug-.an los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
én los resuitados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento &n que
S& paguen

Participacidn de los trabajadores en las utilidades - La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, & 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en &l Codigo de Trabajo de la Replblica del
Ecuador, nota 17
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provisién para impuestc a la renia- La provisién para impuesio a la renta se calcula
madiante |a tasa de impuesio aplicable a las ulilidades gravabies y se carga a los resuitados
del afo en que s& devenga con base en &l método de impuesto a pagar, Las disposiciones

Tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa dé impuesto a la renta serd del 24%
sobre las utiiidades gravables (15% si las utilidades son reinveriidas “captalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo sigulente). Durante los afios 2013 y 2012, Ia
Compafia calculd la provisidn para impuesto a la renta aplicando 25 tasas del 23% y 24%,
respectvaments, nota 17. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion
Comercio & Inversiones publicado el 28 de diclembre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por medio de las dsposiciones transitorias, la reduccion de |a tarifa del impuesto a ta
renta, misma gue se aphcara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 v 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente

Utilidad (pérdida) por accion basica - La utiidad por accion basica ha sido calculada con
base al promedio ponderado de las accionas comunes emibdas a la fecha del estado de
situacidn financiera, nota 16

Uso de estimaciones - La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que I8 Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la éntidad que inciden sobre la presentacidn de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periode correspondiente; asi como, lambién las
revelacionés sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos ullizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados onginales debido a la ccurrencia de eventos futuros

E ALE o]

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

13 gﬂ‘li
(Dotaraes)
Bancos locales y del extenor 126,056 269 601
Caja 200 121,051
Fondo rotativo 3431 3031
Total 120,687 383,683

Bancos locales - Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna resiriccion que limiteé su usa

Caja - Al 31 de diciembre del 2012, incluye cheques que no pudieron ser depositados al ceerme
del penodo por USS. 121,051 y cajas chicas por un total de USS. 200 en e 2013

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2013, representa un certificado de depdsito mantenido en el Banco del
Austro, con un plazo de 33 dias a una lasa de interés del 4%
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ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre del 2013 y 2012, un detalle es el sigulente
2013 2012
{Dotares)
Clizntes 852 304 1,371,629
Compaftias relacionadas 703 427 400,246
Ofras cuentas por cobrar
Empleados 151,240 151,213
Garantias 1,200 1,200
Otras — 202356 ____ 203564
Subtotal 1,810617 2,127,852
{-) Provision cuentas incobrables { 5887 ( 5.587)
Total —l804.620 _2.121855

Clientes - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan importes facturados por venta de
bienes y servicios, identificados en tres grupos de clientes: estructuras (venta de estructuras
metalicas como gaipones, naves, show rooms), clientes del exterior y seriados. Los plazos
méximos concedidos para los créditos de clientes seriados es de 30 dias y en estructuras
depende del tiempo gue dure la obra; los valores pendientes de cobro no generan intéreses

Clientes estructuras - incluye a la Empresa Municipal de Movilidad con una cuenta por cobrar
que no presenta vanacion desde el afo 2011 por USS, 359,348 onginada por la construccion
de [as paradas del corredor Sur del Metro; LogiManta S.A. por USS. 64,180 (USS. 72 414 en el
2012 por la construccion de show room y bodega en Manta y Ecuaceramica por USS. 21,688
(USS. 53 287 en el 2012)

Clientes seriados - Incluye la venta de carretillas, tanques eléciricos, enire oiros
especialmente; Plastiempaques por US3. 28,629 (USS. 31,029 en &l 2012}, Dimpofer Cia. Ltda.
por USS. 28,786 (USS. 22,112 en el 2012), Comercial Kywi por USS. 15,683 (USS. 13610 en el
2012), Megakons S.A, por USS 12,526 (USS, 7,211 en el 2012).

- corresponde a |a construccion de estructuras para show room en

Clientes exportacion
Trujilio y Cajamarca en el Perl para la compafiia NeoMotors, por US$. 72,814 (USS. 261,381
en &l 2012)

Compafiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan importes
faciurados por la fabricacién de cilindros de gas para la Compafiia Congas por USS. 14 524
(USS. 185443 en el 2012), Ralpisos por USS. 49 831 (USS. 49860 en el 2012) vy Kamataka
por USS. 19,160 (USS. 38,420 en el 2012) por la construccidon de un galptn en la ciudad de
Cuenca respectivamente, Ecasa por USS. 38,888 (USS. 30,504 en el 2012), Esfel SA por
USS. 4,870 (USS, 25795 en el 2012), Asiauto por USS. 500,447 por la construceidn de dos
concesionanos en San Bartolo y los Chilios, los valores que estan pendienies de cobro, no
generan intereses y no fiene un plazo de cobro definido

Empleados - Al 31 de diciembra del 2013 y 2012, incluyen cuentas por cobrar a8 ex-empleados
de la Compafia por los cuales se han planteado gestiones legales para su cobro por USS
136,321, principaimente a: Corez Gonzalo por USS. 64 305 desde afios anteriores. Pérez
Marcelo por USS. 27,084 (USS. 35,583 en el 2012), Calero Ivan por USS. 14,089 desde afios
anteriores
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
Otras - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluyen cuentas por cobrar por tramites judiciales
que la Compafiia mantiene en contra de sus clientes por un total de US$.202,356; los

principales son: Sarango Fernando por USS. 84,485, Hierroferse por US$. 21,985, Sericol Lida
por USS$. 19,120, Decork S.A, por USS. 17,650, Sanchez ltalo por US$S. 10,424.

ISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente

2013 2012
(Délares)
Materia prima 1,145,528 1,521,626
Productos en proceso y semi-elaborados 465,715 433,319
Producto terminado 249 947 300,527
En transito 106,074 184,081
Demostracién 44 371 48 462
Otros 949 338 166,800
Subtotal 2,960,973 2,654 815
Obras en proceso 2 73 1.428.142
Total 2860046 4082957

Materia prima.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a materiales, insumos y
suministros para la fabricacion de los productos que la Compafiia comercializa: principalmente
contiene planchas metalicas por USS. 824,823 (USS. 1,264,075 en el 2012)

Producto en proceso y semi-elaborados - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye
principalmente saldos por productos en proceso de fabricacidn: lavaderos por USS. 100,001
(USS. 65,885 en el 2012), tanques electricos por USS. 73,894 (USS. 4.993 en el 2012);
carretillas US$. 55,928 (USS. 44,355 en el 2012), e inyeccidn de piastico por US$ 51,801 (USS.
20,957 en el 2012)

Producto terminado - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye inventario disponible para
su distribucién y venta, principalmente: cilindros y partes por US$. 120,031 (USS$. 104,406 en el
2012), inyeccion de piastico por USS. 26,257 (USS. 17,926 en el 2012), carretillas por USS. 467
(USS. 69,649 en el 2012), lavaderos por USS. 24,425 (USS. 27,742 en el 2012), ecovalvulas
por US$. 20,630, tanques porcelanizados por USS$. 12,265 (US$. 15,705 en el 2012), cuartos
frios por USS. 11,640.

Obras en proceso- Al 31 de diciembre del 2013 el saldo es neto de saidos deudores y
acreedores y a esa fecha y al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente, la estructura
de show room, nave y trabajos complementarios en San Bartolo, Valle de los Chillos, Milagro,
y Quito para la compafiia Kia Motors por USS. 1.202,500, trabajos para la compafila Hyundai
por US$.423,382 y estructuras para el show room de Quito Motors en Riobamba por US$
267,523.

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle es el siguiente
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ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE (Continuacion)

2013 2012
(Dolares)
Crédito tributaric impuesto a la Renta 65,393 82 246
Crédito Tributaro Impuesto a la Salida de Divisas 43 562 0
Anticipo Impuesio a la Renta 37,342 40,877
Total — 148327 __ 123123
Crédito Tributario Impuesto a la Renta - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan

crédito tributano ganerado por las retenciones en la fuente impuesto a la renta onginado por las
adquisiciones de materia primita para la fabncacibon de mercaderias para la comenciglizacion
De acuerdo a disposicionas tributarias, el exceso de retenciones en Ia fuente sobre el impuesto
a la renta causado es recuperable previa prasentacion del respectivo reclamo o mediante
compensacion directamente con el Impuesto a la renta, El contribuyente puede solicitar el
reinlegro de las mismas 3 través de trdmite de pago an exceso

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalie es el siguienta

2013 a0z
(Délares)
Anticipos a proveedones 287 917 270,434
Otros anticipos 35,258 35.566
Total 301375 306000

Anticipo a proveedores - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan valores entregados
a proveedores, antreé 1os principales tenemos: Raman Eduardo Bravo Palma pors USS.51,5608
por suministrd, disefio , materiales, mano de obra y direccion para la Iinstalacion eléctrica de
Hyundai y Ford Ricbamba y valores pendientes de liquidacion desde af\os antericres por
USS. 205,521

OPIED NTA N

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente

2013 2012
(Détares)
Temenos 4188274 3,202 245
Maguinaria y equipo de produccian 2,742 666 2,416,013
Imstalaciones 1,281,257 1,638,449
Edificio 3,262 686 1,150,187
Herramiantas 857 838 642,507
Vehiculos 380 248 380,511
Equipo de computacidn 137,807 137,363
Muebles y enseres 68,670 50,518
Otros 26,767 46 270

Subtotal - Pasan 12,746 824 8 644 064



10.

11.

17

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacién)

2013 2012
(Dotares)
Subtotal = Vienan: 12,746,624 9 644 054
Menos: Depreciacién acumulada [ 54089084) ( 5333450)
Total 7245840 __ 4310814

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los movimientos de |a propiedad, planta v egquipo, neto
fueron kos siguiantas:

2013 2012
(Dalares)

Saldo Inicial 4 310,614 4 433 635
Mas / menos:

[+) Adiciones 3422 29,490

{+) Revalio (1) 3,088 438
{-) Ajustes o 1.628)
Subtotzl 7413474 4 451 497
C‘.Elrgu anual de depreciacian { 166.534) |( 150, B83)
Saldo Final ___1.246.840 4310614

1) Con fecha julio 11 de 2014, & compania contratd los servicios de Avaluac Cla. Ltda., con
Registro Nacional de Peritos SC. RMNP-No 005 cuyo informe soporta el registro de revalio
del terreno y edificio ubicado en la calle Sabanilla OES-201 y General Guerrero, por USS
5,207 998, sin embargo la Compafiia no analizd el respectivo ajuste de acuerdo a lo
eslablecido en la en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 16

INVERSIOMNES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalla es el siguiente;

2013 2012
{Dvlares)
Compafiia Nacional de Gas Congas C.A 1,766,690 1,392 188
Otras 5,551 5,561
Total 1772241 13897738

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012, representa principalments ajustes de l0s costos estandar de los
materiales e insumos utilizados en obras pendientes de liquidar por USS. 891,058 y ajustes por
cierre de obras v proyvectos antiguos por US$. 627 969, mismos gue fueron liquidades en &l afio
2013 contra resultados de afios anteriores
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OTROS ACTIVOS (Continuacién)

En adicion, representan el registro efectuado en el afo 2007 a cuentas por cobrar de afos
anteriores por USS, 121,575 y retenclones en la fuente de aflos anteriores del 2001 al 2005
excapto al afo 2003 por USS. 111,279, mismos que fueron ajustados en al 2013

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un delalie es el siguients:

2013 2012
(Ddtares)
Anticipos por contratos 3.0345T0 1,452,302
infereses por pagar 2,840,745 2,571,848
Proveedoras locales 528 818 721,588
Empleados 53,458 1]
Compaiias relacionadas 32.163 50,034
Provision de obras 17,083 50,341
Otras 3,081 8,017
Total —0.000.821 __4.863.088

Anticipos por contratos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comesponde a los anbicipos
recibidos de clientes por ias obras a desarroliarse, entre los principales lenemos a Asiauto por
USS. 1,381,503 (USS, 246,958 en el 2012) por la construccitn del show room en San Bartalo y
Mariana de Jesis, Necohyundali SA por USS 904374 (USS 899844 en el 2012) por la
construccion del Edificio Solano en Cuenca, Quito Motors por USS 550268 para la
construccion de concesionario en Quito; y Aekia S.A. por USS 100.000

intereses por pagar - Al 31 de dicembre del 2013 y 2012, representan inlereses onginados
por las obligaciones con acreedores & Institucionas Financieras locales y del extenor obtenidas
por la Compafiia para sus operaciones, nota 13

Proveedores locales - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa compras de autopares
a la Compafiia Aymesa S.A por US$ 351,208, cuenta que se encuenira pendiente de pago
desde el afio 2010; Jessica Villacis Gallardo por USS. 37,614 por la compra de acero, Neocauto
SA por USS 18070 (USS 21,038 en & 2012) por mantenimientoc de vehiculo de ventas,
Carlos Salguerc Rivero por USS 29,571 (USS. 13,880 en el 2012) por la compra de accesorios
¥ ruadas para carretillas, los valores pendientas no tienan plazo maximo deé pago y no genaran
intergses

Compaiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa cuentas por pagar
an concepto de compra de materia prima y bienes, principalmente a: Almacenes Juan El Juri
por USS. 15,070 (USS. 21,802 en el 2012); talpisos por USS. 11,853 (USS. 22 369 en el 2012),
los valores que estan pendientes de pago, no generan intereses y no teneén un plazo de pago
definida

Empleados - Al 31 de diciembre del 2013, representa valores por sueidos pendientes de pago

Provisién de obras - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, represenia provision de gasios por
cbras, principalmente de: Necauto S.A. USS 17 083 (USS. 58,341 en el 2012)
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OBLIGAGIONES CON INSTITUGIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalie es el siguiente

i r
plazo de 10 afios con un intenés anual del 8% reajustable en
pericdos iguales y sucesivos de 90 dias scbre el valor dal
capital vencido y no cancelado de cada cucta, garantizado
con prenda comercial ordinana abierta, sobre los activos
financiaros y cartera de créditos

s K Ow s
Préstamo vencido para capital de trabajo, con tasa de
interds dal 12% anual

Subtotal

Menos. Vencimianto comiente de obfigaciones a largo plazo
- Financiera Unidn del Sur

Totai

TRAS AC! c

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle 25 &l siguiente

Impuestos por pagar
WA en ventas
Impuestos por retenciones de VA y en la fuente
Impuesto a la renta
Otros impuestos
Beneficios sociales
Décimo cuarto sueldo
Décimo tercero sueldo
15% Participacidn rabajadores
Vacaciones
Fondos de reserva
IESS

Total

S RA LACH 1 YD HUC

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalie es &l siguienta

2013 2012
{Ddlares)
5,788 382 6,088,383
0 45,808
5,788,382 6,134,181
(2809132 nez |
2013 2012
(Dolares)
66,286 82957
30,0688 35,768
105,460 89,823
206,188 0
27, 15,383
7.754 8,116
111,814 63273
0 2.029
1,048 1,366
27321 ___ 20280
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16.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)
2013 2012
(Dolares)
Jubitacion patronal B7.524 108,338
Desahucio 37,418 1.578
Total 124.8943 110,817

Al 31 de diciembre del 2013, representa obligacién laboral a largo plazo por provision para
jubiiacion patronal e indemnizacién laboral, basado en un estudio efectuado por una firma de
actuarnos profesionales. Para el cdiculo de la estimacidn matematica de la ressrva
para jubilacion patronal fueron considerados los irabajadores gue hayan préstado servicios en
la Compafia

El valor presente actuarial al 2013, fue determinado por Actuaria Cia. Ltda. mediante el
método denominado “Costec de Créditc Unitario Proyectado”, y cuyo efecto fue cargado
directamenie contra los resultados del ano. Los prncipales supuestos utilizados en &l calculo
de ia resarva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes

Salario basico unificade afo 2013 318
MNumero de empleados 123
Tasa de descuento actuarial real (anual) 7.00%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.00%
PATRI O DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - Al 31 de diciembre del 2013, estd representado por 126 219.041 de acciones
ordinarias y nominativas de USS. 0,04 cada una que lotalizan USS. 5,048,762, El capital social
de la Compafila esta integrado por los accionistas: Fininvest Overseas Inc. con & 99,31% da
participacion, y accionistas minorilarios con e restante 0,68%.

Hasta el 31 de diciembra del 2013, la Compafia no ha dado cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, referente a la Resolucion No
SC.5G.SRS G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediants @l cual se establece los
lineamientos que deben cumplr [as compafias extranjaras que son BCCONEias o SOCias de
compafiilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organismo de Caontrol
Societario; asl como también la informacion y documentos que deben presantar las sociedades
nacionales que tengan como SOCK0s o accionistas a companias extranjeras

Con base en la Resolucidn NAC-DGERCGC11-00383, emitida por & Servicio de Rentas
Infernas @l 17 de octubre del 2011, se dispone gque los sujelos pasivos inscrilos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar anle e SRI, el domicilio o residencia y 1a

identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafiia no procedid a cumplir con este
reguenmiento

Resultados Acumulados - Al 31 de diciembre del 2013, se registrd principalmente ajustes de
afios antariores por cuentas de otros actives por USS 1,851,879 (nota11) y ajustes de cuentas
de inventanio por USS 1,372,130

Utilidad por accidén- La utiidad basica por accién ha sido calculada segin los criterios
indicadas en la nota 2, 1a utilidad basica por accidn comin resufta comao sigue
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16. TRI I T E ACC TAS (Continuacidn)
2013 2012
(Dolares)
Litilidad neta del ejercicio 527 387 268,725
Acciones Comunes 126 218041 1 19041
(Utidad (pérdida) neta del ejarciciof Accionas comunes) —_DoOo4 D002
17. |MPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia realizd las siguientes concillaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio

2013 2012
{Délares)
’ Utilidad contable T42 164 421,821
Menos
15% Participacidn de trabajadores en las uliidades { 111.334) { 63.273)
4 Subtotal 620,830 358,548
Mas
Gastos no deducibles locales 54,700 104 546
- Participacidn atribuible a ingresos exentos g7, 707 0
Menos
Dividendos exentos ( 651,382) 0
Deduccién personal discapacitado ( 17.807) | 16.832)
-2 Amoriizacion pérdidas aflos anteriores { 32979 | 115.774)
: BASE IMPONIBLE (__ 549.781) 330,388
23% - 24% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO B1088 __ 759890
2013 2012
(Ddiares)
(@) Impuesto a la renta causado 17 B48 2,018
(b) Anticipo impuestio a ia renta 103,443 B1.738
Ley de Régimen Tributario Interno (mayor entre a y b) a0 0
Mas: Anficipo pendiente de pago (pagado en julio y sept ) 66,100 46222
Menos: Crédilo tributario generada por Impuesto a la Salida { 43 582)
Menos: Retenciones en la fuente { 26 385) ( 66,100)
Menos: Crédito inbutano de aflos anteriores [ 36.024) ( 16,148)

SALDO (A FAVOR) POR PAGAR DE LA COMPANIA 28801 36.024)



17.

18.

18.

MPUESTO A L
{Continuacidn)

El saldo a favor de retenciones en |a fuente del impuesto a la renta, puede solicitarse el pago
en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o ulilizarse directamente como crédito
fributanio sin inlereses con & impuesio a la renta que cause la Compafia en los ejencicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracidn, la
opcibn asi escogida por la Compafiia respecto al uso del saldo del crédito tributario a su favor,
deberd ser informada oportunamente a la Administracidn Tributaria, conforme & Art 47 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

PROMI

Entre los contratos mas relevantes mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 tenamos

. Contralo suscrito el 26 de Agosto de 2013 para la Construccion de la Estructura de los
Talleres de QUITO MOTORS, ta misma gue incluye, la mano de obra, los matariales,
equipo, herramientas, acarreo de materiales y demas servicios para la realizacitn y
culminaciin

. Contralo suscrito & 28 de Abril de 2013 para la Construccion del Concesionario KIA -
ASIAUTO- VALLE DE LOS CHILLOS, la misma que incluye, la mano de obra , los
materiales, equipo, herramientas, acarmec de materiales y demas servicios para la
realizacion y culminacion

. Contrato suscrito el 26 de Agosto de 2013 para 1a correcta y completa ejecucion de los

frabajos correspondientes a la obra de Construccidn del Concesionarno AKIA-MILAGROD
-KMOTOR SA

RECLASIF ES

Ciertos saidos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2013, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe de conformidad
con las normas establecidas por & Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB

por sus sigias en Inglés), y que han sido adoptadas por 2 Superintendencia de Compafiias del
Ecuador

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe {(abril 1 del
2013}, sa produjo el siguiente evenic

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 de! Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucidn NAC-DGER2008-0484 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo yio infarme
integral de precios de transferencia, debe sar slaborado y presentado por los sujetos pasivos
dal impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales. El
importe para presentar &l anéxo de operacionés, ha sido establecido para operacioneés por
montos acumulados superiores a USS. 3,000,000. En lanto que el importe para preseéntar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los USS. 6.000.000 y dicha reforma entra en
plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013,
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EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

Mediante Resolucion No SC.ICIDAIQ. 12235165 de 22 de noviembre de 2012, la
Superintendencia de Compafiias intervino a la compafila SiderUrgica Ecuatoriana S.A
SIDEC, designando como interventor al Sr. Mario Nelson Alomia Duefias, que fue
posesionado el 4 de abril de 2013, mismo que renuncid y en reemplazo mediante resoiucion
No SCV.IRQ.DRASD.SAS.14.167.056 de fecha 05 de Agosto de 2014, se designa a la
Dra. Patricia Cristina Maldonado Alvarez como nueva Interventora. La compafiia
actualmente esta en proceso de revision por parte de la Interventora




