Cuenca, 19 de Marzo del 2019.

Sefiores
Accionistas de SIDEC S A.
Ciudad. .

Seriores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de
Comisario de SIDEC S.A., me es grato poner en su consideracion el informe

relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2017.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracién de la comparfia, quienes me han entregado oportunamente
Estados Financieros. La administracidn ha cumplido con las disposiciones

legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinédndose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2017 de los cuales se

desprende los siguientes resultados financieros:
Aspectos Societarios:

Los libros de los accionistas, libro de actas, y expedientes de Juntas Generales

~se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las

disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compafiias. Los bienes y

los valores de la Compaiiia, se conservan y custodian apropiadamente.
Aspectos Administrativos:

Al 31 de diciembre de 2017 la compaiia estd manejando los registros
contables NIFF, segun lo requieren las disposiciones emitidas por la

Superintendencia de Compariias.




Aspectos de Control Interno:

En nuestra revision a los controles establecidos por la administracion se
determino que el plan de cuentas utilizado para el registro de las actividades;

se presenta con una estructura consolidada en el 2017.

Aspectos Financieros:
Estado de Resultado Integral (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2017 fueron de US$3.973.230 que al comparar
este resultado con el 2016 en donde las ventas alcanzaron un total de
US$2.478.234, se observa un incremento del 60,26%.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el periodo analizado fue de US$2.757.558; lo que
representa el 69,40% sobre las ventas netas. Y comparado con el 2016 en cual
este rubro fue de US$1.745.816; hubo un incremento del 57,95%

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia entre las Ventas Netas y los Costos de Ventas
se ha generado una Utilidad Bruta de US$1.215.672 que corresponde a un
30,60% con respecto a Jas Ventas Netas. La diferencia en la utilidad bruta en
relacion del 2017 comparado con el afio 2016 es un valor de US$482.254; en
decir en el afio 2017 |la Utilidad Bruta fue superior en 65,75%. En el afio 2016 1a
utilidad bruta fue de US$733.418.

Gastos de Administracioén:

Los gastos de administraciéon en el afo 2017 legaron a UUS$759.763 lo que
equivale el 19,12% de las ventas netas, en comparacién con el 2016 se
observa una disminucion de! 15%, siendo el valor registrado en el 2016 de
US$893.878.
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Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante el afio 2017 llegaron a US$101.307
lo que equivale el 2,55% de las ventas netas, en comparacion con el afio 2016
se observa una disminucidn del 6,15% siendo el valor registrado en el 2016 de
US$107.945. -

Utitidad Operativa:

La empresa registra una utilidad operativa al final del ano 2016 por
US$354.682 lo que representa un aumento en la utilidad operativa del 232,11%
en comparacion con el afo 2016 en donde se registro una pérdida operativa
por -US$268.405

Gastos Financieros y Otros Ingresos:

En este rubro la cantidad en el afio 2017 es de US$213.434: que aumenta en
un 16,71% en comparacion con el afio 2016 en donde se registro el valor de
US$182.869.

Utilidad antes de Participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta:

La utilidad antes de participacidn a trabajadores e impuesto a la renta para el
2017 es US$141.188 que representa el 3,55% de las Ventas Netas, v al ser
comparada con el afio 2016 se observa un aumento de la utilidad def 131% en
donde se registro un valor de -US$451.274; existiendo upa diferencia de
$502.442.

15% Participacion de T'rabajadores:

Para el afio Fiscal 2017 la Utilidad para los frabajadores registra un valor de
US$21.175.

Impuesto a la Renta:

En el afio 2017 se registra un valor US$71.278 por pago del Impuesto a la
Renta, se recuerda que en el afio 2018 por cruces de valores tributarios con el

SRi no se pago el Impuesto a la Renta.
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Utilidad Neta del Ejercicio:

La utilidad neta del gjercicio fiscal para el 2017 es US$48.715
Utilidad Disponible para accionistas:

La utilidad disponible para los accionistas en el 2017 es US$48.715
Utilidad por Accion:

La utilidad por accion en el 2019 es de $0,01.

Estado de Situacion Financiera (Anexo 2)

Activos:
Activo Corriente:

El rubro de efeciivo y equivalente de efectivo muestran una disminucioén del -
65,15% pasando de US$1.884.127 en el afio 2016 a US$656.614 en el afo
2017, los activos financieros que estdn compuestos por cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar estos han aumentado en un 59,73% pasando de
US$1.993.297 en el 2016 a US$3.183.855 en el 2017, los inventarios al 31 de
diciembre del 2017 se registraron por US36.836.452 lo cual representa una
disminucion del -6,68% es decir por -1US$489.345 con respecto al valor en
inventarios del 2016 que fue de US$7.325.797; Servicios y pagos anticipados
registran una disminucion del -6,41% pasando de USD$281.942 en el afio 2016
a USD$263.865 en el afio 2017.

Activo No Corriente:

El total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2017 registra el
valor de US$18.452.310 y ofros activos no corrientes es de US$854.198.

El total del activa tiene una variacion positiva del 117,96% pasa de
US$20.342.886 enel 2016 a US$30.247.294 en el 2017.

Pasivos:

|



oV B333333333333555 8RNI LLLLNNRNNNNINNITTIINN

Pasivo Corriente:

Durante el afo 2017 el pasivo corriente presenta una disminucion del -0,16%
pasan de US$14.611.989 en el afio 2016 a US$14.588.884 en el afno 2017,
este rubro estd compuesto por las siguientes cuentas: Pasivos Financieros
(Proveedores) con un valor de US$11.469.495, obligaciones corrientes con

instituciones financieras US$3.119.389.
Pasivo No Corriente:

Es pasivo no corriente estd representado por obligaciones con instituciones

financieras a largo plazo por un valor de US$7.956.945,

El total del Pasivo tiene un incremento del 33,38% pasa de US$16.902.895 en
el 2016 a US$22.545.829 en el 2017.

Patrimonio:

Las cuentas que conforman el patrimonio han tenido un aumento del 123,88%
en relacion con el afio anterior, alcanzando el total de U$%7.701.465 en el 2017
frente a US$3.439.991 en el 2016.

indices Financieros:
El| Capital de trabajo para el afio 2017 se presenta por -US5$3.648.098.
La liquidez es de US$0,75 por cada délar que la empresa debe a corto plazo.

E! nivel de endeudamiento es de 74,54% lo que indica que la compaiiia ha
financiado el 74,54% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa ha disminuido en relacién al 2016 pasando
de 491.4% en el 2016 a 292,75% en el 2017.

El margen de rentabilidad sobre las ventas en el afic 2016 era de 29,58%

mientras que en el afio 2017 es de 30,60%

L.a rotacion de inventarios pasa de 85 dias en el afio 2016 a 145 dias en el afo
2017.




El periodo de cobro pasa de 289 dias en €| 2016 a 288 dias en el 2017.
Parlicular que se pone a conocimiento de los sefiores Accionistas.

Atentamente:
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Econ. Alberto Mogrovejo' Lazo, MBA.
Comisario SIDEC S\A.
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