Cuenca, 15 de Qctubre del 2017.

Sefores

Accionistas de SIDEC S.A.
Ciudad.

Sefores Accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compadias, y en calidad de
Comisario de SIDEC S.A., me es grato poner en su consideracion el informe

relacionado con el ejercicio econdmico terminado &l 31 de diciembre de 2015.

Para el cumplimientc de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compadia, quienes me han entregado oportunamente
Estados Financieros. La administracion ha cumplido con las disposiciones

legales y estatutarias. asi como con las resoluciones de la Junta General.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de
los rnismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las ‘Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 de los cuales se
desprende 10s siguientes resultados financieros:

Aspectos Societarios:

Los libros de los accionistas, libro de actas, y expedientes de Juntas Generales
se encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes conforme a la Ley de Compafias. Los bienes y

los valores de la Compania, se conservan y custodian apropiadamente.
Aspectos Administrativos:

Al 31 de diciembre de 2015 la compafia esta manejando los registros
contables NIFF, segun lo requieren las disposiciones emitidas por lu
Superintendencia de Compaiiias.



Aspectos de Control Interno:

En nuesira revision a los controles establecidas por la administracion se
determino que el plan de cuentas utilizado para el registro de las actividades;
se presenta con una estructura consolidada en ef 2015.

Aspectos Financieros:

Estado de Resultado Integral (Anexo 1)

Vontas Netas:

Las ventas netas en el ano 2015 fueron de US$6.613.5567 que al comparar
este resultado con el 2014 en donde las ventas aicanzaron un total de
US%4.175.279, se observa un incremento del 58,40%.

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el periodo analizado fue de US$5.370.434; lo que
representa el 81,20% sobre las ventas netas. Y comparado con el 2014 en cual
este rubro fue de US$3.206.984; hubo un incremento del 67 46%

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia entre las Ventas Netas y los Costos de Ventas
se ha generado una Utilidad Bruta de US$1.243.123 que corresponde a un
18,80% con respecto a las Ventas Netas. La diferencia en la utilidad bruta en
relacion del 2015 comparado con el afo 2014 es un valor de US$274.828; en
decir en el afio 2015 la Utilidad Bruta fue superior en 28,38%. En el afio 2014 la
utilidad bruta fue de US$968.295.

Gastos de Administracion:

Los gastos de administracion en el affio 2015 llegaron a US$814.267 lo que
equivale el 12,30% de las ventas netas, en comparaciébn con el 2014 se

observa un aumento del 4520%, siendo el valor registrado en el 2014 de
US$560.807



Gastos de Ventas:

Los gastos de ventas generados durante el afic 2015 llegaron a US$150.975
lo que equivale el 2,27% de las ventas netas, en comparacidén con el afic 2014

se observa una disminucion del -1523% siendo el valor registrado en el 2014
de US$177.046

Utilidad Operativa:

La empresa registra una utilidad operativa al final del afc 2015 por
US$278.781 lo que representa un aumento en la utilidad operativa del 20,.98%

en comparacién con el aflo 2014 en donde se registro una utilidad operativa por
US$230.443

Gastos Financieros:

En esta cuenta se registra en el 2015 un valor de US$538.304 que representa
el pago de intereses a instituciones financieras nacionales, a comparacion del

ano 2014 donde este rubro fue de US$31.632, se ha tenido un aumento del
1.604%

Otros ingresos:

En esta cuenta se registra en ¢l 2015 el valor de US$74.776 que se derivan de
cobros de intereses de movimientos bancarios de 1a empresa.

Utilidad antes de Participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta:

La utilidad antes de paricipacién a trabajadores e impuesto a la renta para el
2015 es -US$185.757 que representa el -2,81% de las Ventas Netas, vy al ser
comparada con e} afio 2014 se observa una disminucién del -193,4% en donde
se registro un valor de US$198.808; existiendo upa diferencia de -3384.566;
esta utilidad es antes de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a ia Renta.

15% Participacion de Trabajadores:

Para el ano Fiscal 2015 la Utilidad para los trabajadores registra un valor de 0;
puesio que existe pérdida.



Impuesto a la Renta:

En el afo 2015 se registra un valor por pago del Impuesto a la Renta de

US$103.684, que es un -0,02% menor que en el 2014; en e! cual se registro un
valor de US$103.709 y

Utilidad Neta del Ejercicio:

La utilidad neta del ejercicio fiscal para el 2015 es -US$283.441
Utilidad Disponible para accionistas:

La utiiidad disponible para los accionistas en el 2015 es -US$289.441
Utilidad por Accidn:

La perdida por accion en el 2015 es de -$0,06.

Estado de Situacion Financiera (Anexo 2)
Activos:
Active Corriente:

El rubro de efective y equivalente de efectivo muestran un aumento del
265,66% pasando de US$109.086 en el afo 2014 a US$490.871 en el afo
2015, los activos financieros que estan compuestas por cuentas por cobraf y
otras cuentas por cobrar estos han disminuido en un -61,37% pasando de
US$2.819.553 en el 2014 a UUS$1.809.055 en el 2015, los inventarios al 31 de
diciembre del 2015 se registraron por US$6.072.343 lo cual representa una
disminucion del -27,44% es decir por -US$2.296 472 con respecto al valor en
inventarios del 2014 que fue de US$8.368.816; Servicios y pagos anticipados

registran un incremento del 255,66% pasando de USD$263.738 en el ano 2014
2 USD$937.998 en el afic 2015.

Activo No Corriente:

El total de propiedades y equipo neto al 31 de diciembre de 2015 registra el
valor de US$7.056.376 y otros activos no corrientes es de US$1.772.241.



El total del activo tiene una variacidn negativa del -14,74% pasa de
US$20.421.019 enel 2014 a US$17.418.882 en el 2015.

Pasivos:
Pasivo Corriente:

Durante el affo 2015 el pasivo corriente presenta una disminucion del -20,34%
pasan de US$14.103.100 en el afio 2014 a US$11.234.956 en el aho 2015.
este rubro estd compuesto por las siguientes cuentas: Pasivos Financieros

{Proveedores) con un valor de US$95.376.860, obligaciones corrientes con
instituciones financieras US$1.858.096

Pasivo No Corriente:

Es pasivo no corriente esta representado por obligaciones con instituciones
financieras a largo plazo por un valor de US$2.243 415

El total del Pasivo tiene una disminucion del -16,86% pasa de US$16.211.779
en el 2014 a US$13.478.371 en el 2015.

Patrimonio:

Las cuentas que conforman el patrimonio han tenido una disminucion del -
8,61% en relacidn con el afio anterior, alcanzando el total de U$$3.940.511 en
el 2015 frente a US34.218 240 en el 2014,

indices Financieros:
E! Capitat de trabajo para el afio 2015 se presenta por -US$2.644 691,
La liguidez es de LUS$0.76 por cada délar gue la empresa debe a corto plazo.

El nivel de endeudamiento es de 77.38% lo que indica que la compafia ha
financiado el 77,38% de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamienio de ia empresa ha disminuido en relacion al 2014 pasando
de 384,20% en el 2014 a 342,05% en el 2015.



El margen de rentabilidad sobre las ventas en el aflo 2014 era de 23.18%
mientras que en el ano 2015 es de 18,80%

La rotacién de inventarios pasa de 137 dias en el ano 2014 a 318 dias en el
afio 2015. -

El periodo de cohro pasa de 243 dias en el 2014 a 59 dias en el 2015.

Particular que se pone a conocimiento de los sefiores Accionistas.

Atentamente;

iﬂdﬂé

Econ. Alberto Mogrovejo Lazo.
Comisaria.ﬁj‘DE?%.A.



