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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Sidertirgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Siderurgica Ecuatoriana Sociedad
Anénima (SIDEC) (Una subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.) al 31 de diciembre de 2004 y
los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2003, fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 14 de abril de
2004 expres6 una opinidon con salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se
incluyen para propdsitos comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.  En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Sidertrgica Ecuatoriana Sociedad
Andnima (SIDEC) (Una subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.), al 31 de diciembre de 2004,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se emite
por separado.
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anéonima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2004 2003
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 13,837 17,809
Cuentas por cobrar (Nota B) 4,749,573 2,498,034
Inventarios (Nota C) 2,181,867 1,801,184
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 94,272 72,643
Total activos corrientes 7,039,549 4,389,670
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 4,832,876 5,508,475
Inversiones permanentes (Nota F) 577,611 398,214
Otros activos 1,730 701
12,451,766 10,297,060

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios (Nota G) 8,892,346 6,324,183
Cuentas por pagar (Nota H) 629,830 838,071
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 1,028,247 321,388
Total pasivos corrientes 10,550,423 7,483,642
Jubilacién patronal y desahucio (Nota K) 52,403 31,419
Total pasivos 10,602,826 7,515,061
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 34,966 34,966
Aportes para futura capitalizacién (Nota M) 5,501 5,501
Capital adicional (Nota N) 2,103,857 2,103,857
Reserva legal (Nota O) 63,883 63,883
Reserva facultativa (Nota P) 5,251 5,251
Reserva por valuacion (Nota Q) 7,742 1,081,553
Pérdidas acumuladas (Nota R) (372,260) (513,012)
Total patrimonio de los accionistas 1,848,940 2,781,999
12,451,766 10,297,060

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Siderdrgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 4,513,326 6,742,750
Costo de ventas 3,042,607 5,183,767

Utilidad bruta en ventas 1,470,719 1,558,983

Gastos de administracion y ventas 675,820 631,413

Utilidad en operacion 794,899 927,570

Otros gastos (ingresos):

Gastos financieros (1,079,957) (759,936)
Otros ingresos, netos 505,142 101,456
(574,815) (658,480)

Utilidad antes de participacion a trabajadores 220,084 269,090
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (41,026) (40,363)

Impuesto a la renta (Nota J) (17,883) (43,640)

Utilidad neta 161,175 185,087

Utilidad neta por accién 0.18 0.21

Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion 874,145 874,145

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad An6énima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Estados de Evolucion del Patrimonio
(Expresados en ddlares)

.|
Aifios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
. __________________________________________________________________________________ |

Capital social

Saldo inicial y final 34,966 34,966
Aportes para futura capitalizacién

Saldo inicial y final 5,501 5,501
Capital adicional

Saldo inicial y final 2,103,857 2,103,857
Reserva legal

Saldo inicial 63,883 45,375

Apropiacion de utilidades - 18,508

Saldo final 63,883 63,883

Reserva facultativa
Saldo inicial y final 5,251 5,251

Reserva por valuacion

Saldo inicial 1,081,553 1,081,553
Ajuste propiedad, planta y equipo (Notas E y Q) (1,073,811) -
Saldo final 7,742 1,081,553

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (513,012) (679,141)
Apropiacion a reserva legal - (18,508)
Ajustes (20,423) (450)
Utilidad neta 161,175 185,087
Saldo final (372,260) (513,012)
Total patrimonio de los accionistas 1,848,940 2,781,999
- ____________________________________________________________________________________}

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________ |

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,250,317 6,072,061
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,319,992)  (5,961,942)
Impuesto a la renta pagado (39,683) -
Intereses pagados (29,445) (43,386)
Otros ingresos 36,166 -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (2,102,637) 66,733

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo (465,218) (158,341)
Incremento en otros activos (1,029) (376)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (466,247) (158,717)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios 2,568,163 99,842
Pagos efectuados por jubilacion patronal (3,251) (5,185)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,564,912 94,657
(Disminucién) aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo (3,972) 2,673
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 17,809 15,136
Efectivo z cﬂuivalcntcs de efectivo al final del afio 13,837 17,809

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Siderargica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Conciliaciones de l1a utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacién

(Expresadas en délares)

e S

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
L
Utilidad neta 171,175 185,087

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacién:

Depreciacion 326,940 338,753
Provisidn para cuentas incobrables 11,470 -
Baja de propiedad, planta y equipo 9,222 -
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 24,235 6,409
Utilidad en valuacién de inversiones permanentes (179,397) (92,257)
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 58,909 84,003
Ajustes periodos anteriores (20,423) (450)
Ajustes reverso valuacién propiedad, planta y equipo (269,156) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (2,263,009) (760,786)
{Aumento) disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado (390,512) 644,876
Disminucién en cuentas por pagar (632,603) (709,134)
Aumento en pasivos acumulados 1,050,512 370,232

Efectivo neto sutilizado) Brovisto en actividades de ogeracién (2,102,637) 66,733

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE HAN REALIZADO SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compaiiia durante el aflo 2004, reversé el ajuste por revaluacién de propiedad, planta y equipo por
(1,007,078) y depreciacién acumulada por (202,423).

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anonima (SIDEC)

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Siderurgica Ecuatoriana Sociedad An6nima (SIDEC), fue constituida el 4 de
enero de 1940, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la
industria metalmecanica, el disefio y la construccion de puentes, estructuras
metalicas para toda clase de edificaciones, asi como las obras civiles
necesarias, muebles productos y equipos del hogar, de oficina, de hospitales y
de educacion, asi como su comercializacion.

Mediante escritura publica del 30 de mayo de 1991, la Compaiiia Sidertirgica
Ecuatoriana Sociedad Anonima, cambié su denominacién por Sidertrgica
Ecuatoriana Sociedad Andénima SIDEC amplié su plazo de duracion,
reformé y codificd sus estatutos sociales. La Compaiiia es poseida por
Empronorte Overseas Inc. en el 60%.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.
Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de propiedad, planta y equipo, la amortizacion de otros activos, la provision
por jubilacion patronal y desahucio y los pasivos por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios de insumos, productos terminados, obras en proceso y
productos en proceso, se encuentran valorados a sus costos histdricos o al
valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion es el precio
de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicidon de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion.



Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas
.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.

Para los productos en proceso, €l costo incluye la distribucion de los costos
fijos y variables utilizados en su produccion.

Propiedad, planta La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo
y equipo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al
costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Segun disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
establecida en la Resoluciéon No.13 del 10 de agosto de 2000, la Compaiiia
actualiz6 a valor de mercado su propiedad, planta y equipo, en base a un
avallio realizado por un perito calificado. Durante el afio 2004, por
disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia ajusto el
efecto neto del reavaltio realizado (Ver Nota E, numeral (1)).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios y estructuras 5%
Instalaciones industriales 5%, 10% y 20%
Magquinaria y equipo 5%y 10%
Equipo de transporte 10% y 20%
Muebles y enseres 5% y10%
Equipos de computacion 33%
Herramientas especiales 10% y 20%
Equipo de comunicacion 10%
Activos en arriendo 10%
Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de
permanentes participacion que certifico la Sociedad receptora de la inversion.



Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Andénima (SIDEC)

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provisiéon para
jubilacion
patronal y
desahucio

Utilidad por
accion

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiifas subsidiarias con una participacion
mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros
consolidados con las compafiias subsidiarias, para presentar razonablemente
su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
Compaiiia al 31 de diciembre de 2004 no mantiene inversion en subsidiarias
que superan este porcentaje de participacion.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado
del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.




Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes de
efectivo Diciembre 31, 2004 2003
Efectivo 11,837 15,809

Equivalentes de efectivo

Banco Internacional S.A.

Certificado de depédsito, con un interés
nominal del 2.75% y vencimiento en
marzo de 2005 y septiembre de 2004,

respectivamente. 2,000 2,000
13,837 17,809
B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar

Diciembre 31, 2004 2003

Clientes 2,722,941 1,446,339

Compaiiias relacionadas (Nota T) 1,685,606 796,093

Empleados y funcionarios §)) 175,177 49,082

Anticipo a proveedores y empleados 163,350 197,195

Otras 20,603 15,959

4,767,677 2,504,668
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 18,104 6,634

4,749,573 2,498,034

(1) Al 31 de diciembre de 2004, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus empleados y funcionarios.
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de la provisiéon acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:

2004 2003
Saldo inicial 6,634 64,543
Provisién del afio : 11,470 -
Castigos - (57,909)
Saldo final 18,104 6,634

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Insumos 1,049,147 375,480
Productos y obras en proceso 344,226 606,004
Obras en proceso 312,356 403,619
Productos terminados 285,258 191,643
Corte de bobinas 97,411 -
Importaciones en transito 61,392 187,347
Semielaborados 24,312 29,351
Otros inventarios 7,765 7,740

2,181,867 1,801,184
e e e

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado Diciembre 31, 2004 2003
Retenciones en la fuente (Nota J) 81,865 60,234
Fondos de garantia 12,407 12,409

94,272 72,643
e

11
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anonima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

planta

y equipo Diciembre 31, 2004 2003

Terrenos 2,652,969 2,652,969

Maquinaria y equipos 1,309,052 1,571,087

Instalaciones industriales 1,254,905 1,883,792

Edificios y estructuras 1,093,198 1,131,348

Herramientas especiales 349,205 291,065

Equipo de transporte 199,959 199,959

Equipo de computacion 125,162 124,850

Muebles, enseres y equipo de oficina 39,050 37,820

Activos en arriendo 24,936 24,936

Equipos de comunicacion 1,249 1,249

Construcciones en curso 636,701 318,393

7,686,386 8,237,468

Menos depreciacion acumulada 2,853,510 2,728,993

4,832,876 5,508,475

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 8,237,468 8,079,127
Compras 465,218 158,341
Bajas (9,222) -
Ajustes revalio (1) (1,007,078) -
Saldo final 7,686,386 8,237,468
]
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 2,728,993 2,390,240
Gasto del afio 326,940 338,753
Ajustes revaliio (1) (202,423) -
Saldo final 2,853,510 2,728,993
]}
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anonima (SIDEC)

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F.

Inversiones
permanentes

(1) Al 31 de diciembre de 2004, por disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias, la Compaiiia ajusté el efecto neto del reavaltio realizado

(Ver Nota Q).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor

% de patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal 2004 2003
Ecasa ) - - 1,168 1,168
Electroquito S.A. ) - - 2,477 2,477
Promeca (D) - - 1,906 1,906
Cilicom ¢y - - 142 142
Congas C.A. 8% 503,950 176,000 499,397 320,000
Otras N - - 6 6
Aportes para aumento

de capital

Congas C.A. - - 72,515 72,515

577,611 398,214

(1) La Compaiiia al 31 de diciembre de 2004, no dispuso de los estados
financieros de las Compaifiias en las cuales mantiene inversiones,
(excepto Congas C.A.) con el proposito de efectuar el calculo del valor
patrimonial proporcional.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la Compaiiia

que posea inversiones en compaiiias subsidiarias, cuya participacion es mayor
al 50%, debe presentar estados financieros consolidados.

13



Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

G. Préstamos
bancarios

H. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Financiera Union del Sur (1)

Préstamos al 12% y 15% anual, con

vencimientos en enero de 2005. 4,068,626 1,317,274
Fininvest Overseas Inc. ¢}

Préstamos al 12% anual, capitalizable

mensualmente. 3,832,392 3,832,392
Austrobank Overseas Ltd. (1) (2)

Préstamos al 15% anual, con vencimientos

en enero de 2003. 297,951 741,660
Sobregiros bancarios 693,377 432 857

8,892,346 6,324,183

(1) La Compaifiia como garantia de los créditos, ha entregado pagarés

firmados por los representantes legales.

(2) Al 31 dediciembre del 2004, estos préstamos bancarios se encuentran
vencidos, sobre los cuales la Compaiiia estd provisionando interés de

mora al 18% anual.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores 168,677 335,905
Compailias relacionadas  (Nota T) 160,043 92,970
Impuestos por pagar 113,448 135,805
Otros 59,472 18,193
Anticipos por contratos 46,538 42,886
Provision gasto por obras 26,709 153,182
Sueldos y beneficios por pagar 54,239 45,649
Proveedores del exterior 611 13,481
Otras obligaciones 93 -

629,830 838,071
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Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Anénima (SIDEC)

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

I. Gastos
acumulados

por pagar

J. Impuesto a
la renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Intereses acumulados por pagar 1,028,247 321,388
1,028,247 321,388

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando las tasas del 15% y
25% respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
el afio 1994.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad seguln libros antes
de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 220,084 269,090
Mas gastos no deducibles 53,424 -
Menos amortizacion de pérdidas - -
Base para la participacion a trabajadores 273,508 269,090
15% participacién a trabajadores 41,026 40,363
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(S

Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad después de

participacion a trabajadores 232,482 228,727
Mas gastos no deducibles - 109,645
Menos ingresos exentos 182,806 105,628
Menos amortizacion de pérdidas 14,704 58,186
Mas ingresos exentos 36,561 -
Base imponible 71,533 174,558
Impuesto a la renta afectado por el 25% 17,533 43,640

Total impuesto a la renta afectado a

oBeraciones en los estados financieros 17,883 43,640

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial (60,234) (57,120)
Gasto del afio 17,883 43,640
Compensacion con retenciones (39,682) (46,754)
Ajuste 168 -
Saldo final por cobrar (Nota D) (81,865) (60,234)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Jubilacién
patronal y
desahucio

L. Capital social

M. Aportes para
futura
capitalizaciéon

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue

como sigue:

2004 2003
Jubilacién patronal:

Saldo inicial 25,425 19,680
Provision del afio 16,194 5,745
Pagos efectuados 3,251 -
Saldo final 38,368 25,425

Desahucio:
Saldo inicial 5,994 10,515
Provisién del afio 8,041 664
Pagos efectuados - 5,185
Saldo final 14,035 5,994
52,403 31,419

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 esta constituido por 874.145 acciones
ordinarias y nominativas, de valor nominal de 0.04 délares cada una.

Corresponde a los aportes realizados por los accionistas de la Compaiiia,

para aportes futuras capitalizaciones.
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N.

Capital
adicional

Reserva legal

Reserva
facultativa

Reserva por
valuacion

Corresponde a los saldos deudores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresiéon monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacion.

El saldos acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado,
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdémico concluido, si la hubiere, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la
Compaiiia. No podré distribuirse como utilidad ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de
accionistas.

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la
propiedad, maquinaria y equipos, segun Resoluciéon No.00.Q.ICL.013 de
fecha 10 de agosto de 2000 emitida por la Superintendencia de
Compafiias.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo
ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Durante el afio 2004, por disposicion de la Superintendencia de

Compaiiias, la Compailia ajustd el efecto neto del reavaluo realizado (Ver
Nota E, numeral (1)).
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R. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Intemo y Reglamento General de
acumuladas Aplicaciones del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, aquel en el
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepasa el

25% de la utilidad gravable del afio.

- S. Garantias a. Seguro de buen uso del anticipo.

La Compaiifa mantiene la péliza No. 9900276 con Seguros Unidos
S.A., para garantizar el buen uso del anticipo por 35,960.54
correspondiente al contrato con el Ministerio de Obras Publicas y
Comunicaciones para la construccion del puente sobre el rio
Culapachan (Nota U, literal a). La vigencia de la p6liza concluye el
24 de mayo de 2005.

b. Seguro de buen uso del anticipo.
La Compaififa mantiene la pdliza No. 9900392 con Seguros Unidos

S.A., para garantizar el fiel cumplimiento del contrato por 11,900,
correspondiente al 5% del total del contrato con el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones para la construccion del puente sobre el rio
Culapachén (Nota U, literal (a)). La vigencia de la péliza concluye el
19 de mayo de 2005.

e La Compafiia mantiene la péliza No. 9900521 con Seguros Unidos
S.A., para garantizar el fiel cumplimiento del contrato por 19,728,
correspondiente al 5% del total del contrato con el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones para la construccién del puente sobre el rio
Pastaza (Nota U, literal b). La vigencia de la p6liza concluye el 8 de
julio de 2005.
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T. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Cuentas por cobrar (Nota B)
Industria de Porcelana Sanitaria S.A. Iporsan 423,805 23,870
Compaiiia Nacional de Gas — Congas S.A. 378,762 420,994
Keramicos 191,312 14,366
Interboro Transport S.A. 155,583 39,933
Interborder S.A. 132,062 15,730
Italpisos S.A. 129,418 112,146
Ecasa 90,645 -
Almacenes Juan Eljuri 83,847 77,957
Cartorama S.A. 65,269 4,538
Banco del Austro S.A. 20,649 26,872
Esfel S.A. 7,559 15,044
Farmamas 5,702 5,702
Eljuri Hitachi 431 - 431
Seguros Unidos 328 328
Jorge Eljuri 234 38,232
1,685,606 796,093

Cuentas por pagar. (Nota H)

Compaiiia Nacional de Gas — Congas S.A. 78,013 50,746
Ecuatoriana de artefactos S.A. — Ecasa 40,672 24,905
Almacenes Juan Eljuri 19,167 3,063
Cartorama S.A. 15,593 7,928
Autorusia 5,923 5,923
Banco del Austro S.A. 484 484
Eljuri Hitachi 162 162
Italpisos S.A. 29 29

160,043 92,970
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas:
Iporsan 631,490 23,869
Congas S.A. 436,403 3,962,415
Keramicos S.A. 198,072 16,279
Interboro Transport S.A. 116,332 29,018
Cartorama C. A. 102,423 -
Ecasa S. A. 90,645 -
Italpisos S.A. 46,977 56,731
Almacenes Juan Eljuri 44,769 16,871
Esfel S.A. 36,864 40,080
Banco del Austro S.A. 36,861 35,521
Quito Motors S.A.C.L - -
Interborder - 33,730
1,740,836 4,214,514
Compras:
Compaiiia Nacional de Gas C.A. (Congas) 27,536 48,078
Cartorama C.A. 27,530 13,108
Ecasa S.A. 18,668 2,071
Autorusia S.A. 86 759
73,820 64,016
Préstamos e interés:
Austrobank Overseas Inc. 61,376 107,771
61,376 107,771
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U.

Contratos

Contratos de construccién de estructuras entre la Siderirgica
Ecuatoriana S.A. SIDEC y el Ministerio de Obras Publicas y

Comunicaciones.

a‘

Puente sobre el Rio Culapachan.

El sefior Ministro de Obras Publicas, en Resolucion No. 025-CEC de
fecha 25 de abril de 2001, adjudica el contrato de construccidn y

montaje del puente a la Compaifiia Siderurgica Ecuatoriana S.A. —
SIDEC.

El 15 de junio de 2001, se celebra el contrato, cuyo objeto es la
construccion del puente sobre el Rio Culapachan de 69 metros de
longitud, ubicado en la carretera Ambato-Pillaro, provincia de
Tungurahua. La Contratista se obliga realizar dicha obra, con
sujecion a las especificaciones generales, especificaciones técnicas y
demas documentos contractuales. Adicionalmente, debe proporcionar
la direccion técnica, proveer la mano de obra, el equipo y maquinaria
requeridos y los materiales necesarios para ejecutar la obra acorde con
el cronograma y dentro del plazo convenido, a entera satisfaccion del
Ministerio.

El valor del contrato asciende a 237,956.34. El Ministerio entregara a
la contratista un anticipo por el 60% del valor total del contrato.

El plazo para la ejecucion y terminacion de la totalidad de la obra es
de 180 dias, contados a partir de la fecha en que el Ministerio
notifique al Contratista que el anticipo se encuentra disponible (Junio
25, 2001).

Vencido el plazo contractual, sin que medie prérroga oficial alguna,
se aplicard la multa diaria de 2 milésimos del monto total del contrato
por cada dia de retraso, sin perjuicio de que el Ministerio dé por
terminado unilateralmente el contrato y proceda a la ejecucion y cobro
de la garantia de fiel cumplimiento y la del anticipo en la parte que
corresponda, de ser el caso, dejando a salvo su derecho para demandar
la indemnizacién de dafios y perjuicios. Las multas impuestas no
seran reveidas ni devueltas por ningun concepto.
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El Contratista, antes de la firma del contrato debera presentar una
garantia por el 5% del monto total del mismo (11,900), con el fin de
garantizar el fiel cumplimiento del contrato (Nota S, literal b).

El Contratista debe presentar una garantia a favor del Ministerio, para
asegurar el anticipo que se otorga por este contrato, equivalente al
total del anticipo (142,775) (Nota S, literal a). La garantia se reducira
gradualmente, a medida que se amortice el anticipo, hasta la total
cancelacion.

Adicionalmente, el Contratista debe presentar una garantia por el 5%
del monto total del contrato (11,900), para asegurar la ejecucion y la
buena calidad de los materiales. Esta garantia servird para asegurar
las reparaciones o cambios de aquellas partes de la obra en la que se
descubran defectos de construccién, mala calidad o incumplimiento
de las especificaciones, imputables al Contratista (Nota S, literal b).

A la fecha de preparacién de este informe (Marzo 11 de 2005), la
Compaiiia se encuentra en tramite de la obtencion de las actas de
entrega recepcion provisional y definitiva con el Ministerio de
Obras Publicas.

Puente sobre el Rio Pastaza.

El sefior Ministro de Obras Ptiblicas, en Resoluciéon No. 038-A del 7
de agosto de 2001, adjudica el contrato de construccion y montaje del
puente a la Compaiiia Sidertrgica Ecuatoriana S.A. — SIDEC.

El 26 de septiembre de 2001, se celebra el contrato, cuyo objeto es la
construccion del puente sobre el Rio Pastaza de 130 metros de
longitud, ubicado en la via Bafios-Illuchi Bajo-Illuchi Alto-Antenas,
sector de San Francisco, provincia de Tungurahua. La Contratista se
obliga realizar dicha obra, con sujecion a los planos, especificaciones
generales, especificaciones técnicas y demés documentos
contractuales.  Adicionalmente, debe proporcionar la direccion
técnica, proveer la mano de obra, el equipo y maquinaria requeridos y
los materiales necesarios para ejecutar la obra acorde con el
cronograma y dentro del plazo convenido, a entera satisfaccion del
Ministerio.

23



|

o

)

-

Siderurgica Ecuatoriana Sociedad Andénima (SIDEC)
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El valor del contrato asciende a 394,543.69. El Ministerio entregara a
la contratista un anticipo por el 60% del valor total del contrato.

El plazo para la ejecucion y terminacion de la totalidad de 1a obra es
de 6 meses, contados a partir de la entrega del anticipo.

Vencido el plazo contractual, sin que medie prorroga oficial alguna,
se aplicara la multa diaria de 2 milésimos del monto total del contrato
por cada dia de retraso, sin perjuicio de que el Ministerio de por
terminado unilateralmente el contrato y proceda a la ejecucion y cobro
de la garantia de fiel cumplimiento y la del anticipo en la parte que
corresponda, de ser el caso, dejando a salvo su derecho para demandar
la indemnizacién de dafios y perjuicios. Las multas impuestas no
seran reveidas ni devueltas por ningun concepto.

El Contratista, antes de la firma del contrato debera presentar una
garantia por el 5% del monto total del mismo (19,728), con el fin de
garantizar el fiel cumplimiento del contrato (Nota S, literal b).

El Contratista debe presentar una garantia a favor del Ministerio, para
asegurar el anticipo que se otorga por este contrato, equivalente al
total del anticipo (236,727). La garantia se reducird gradualmente, a
medida que se amortice el anticipo, hasta la total cancelacion (Nota S,
literal a).

Adicionalmente, el Contratista debe presentar una garantia por el 5%
del monto total del contrato (19,728) para asegurar la ejecucion y la
buena calidad de los materiales. Esta garantia servird para asegurar
las reparaciones o cambios de aquellas partes de la obra en la que se
descubran defectos de construccién, mala calidad o incumplimiento
de las especificaciones, imputables al Contratista.

Contrato complementario.

El 30 de abril de 2002, se celebra un contrato complementario entre el
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones a favor de la
Siderurgica Ecuatoriana S.A. — SIDEC, con el objeto de ampliar a dos
vias el Puente sobre el Rio Pastaza, sector San Francisco, segun las
condiciones descritas con anterioridad. El valor del contrato asciende
a163,824.26.
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V. Eventos

subsecuentes.

El plazo para la ejecucion del trabajo es de 8 meses, contado a partir
de la fecha de suscripcion del presente contrato.

A la fecha de preparacion de este informe (Marzo 11 de 2005), la
Compaiifa, no ha firmado el acta de entrega recepcion provisional y
definitiva con el Ministerio de Obras Publicas.

Partes relacionadas y precios de transferencia:

Segin Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias
en operaciones realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas serdn
aplicables para el gjercicio econémico del 2005.

Ampliacion de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compafiias mediante  Resolucion
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compafiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucién No. 03.Q.1J.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compaiiias incurriran en causal de disolucion.
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