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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
correspondientes estados de resultadoes integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efective
por los afos que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC, al 31
de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron
en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESEA), y hemos cumplido las demdas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Enfasis

Informamos que la Compaiiia realizé el proceso de implementacién de las Normas Internaciones de
Informacion Financiera (NIIF) durante el afio 2017, para lo cual con fecha 31 de diciembre de 2017
realizé los ajustes contables en la cuenta del patrimonio “32115 Resultados Acumulados por
Adopcién NIIF” por USD 4.344.683.

A la fecha de emision de este informe, la Compafija estd en causal de disolucion, en razén de que no
ha presentado informacién societaria bésica establecida como obligacién para todas las compaiiias.

Responsabilidades de la Administraciéon de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunte estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra epinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es
mayer que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, distorsion, ¢ elusion del control interno.

s  (Obtuvimos un conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

= Evaluamos Jo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

*  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Comparnia no pueda continuar como un negocio en marcha.
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= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados firancieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierne Corporative de SIDERURGICA ECUATORIANA
S. A. SIDEC, en relacidén con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

43333384441

Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno y cumplimiento de las obligaciones
tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son emitidos por
separado.

Eestroint Cra. Ltehs.

SC - RNAE - 737

Pillco Bacuilima, Mgs
__ Gerente
Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36.323

Py

Cuenca, 12 de julio de 2019
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SIDERURGICA ECUATORIANA S, A, SIDEC
ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
NOTAS 2018 2017
ACTIYOS {US déblares)
Actvos corrientes
Activos financierss corrientes:
» Efectivo y equivalentss 4 19.819 656.614
» Cuentas y documentos por cobrat 5 3.496.630 3.183.855
inventarios & 1.080.342 1.227.110
Obras y paneles 7 11927.836 5609342
impuestos y pagos anticipados 453915 B SRD
Total activos cervientes 16978543 10.940.786
inversiones en asociadas 8 854.194 854.198
Propiedades, maquinarias y equipos 9 17919.611 18.452.310
Activos diferides 25.399 0
TOTAL ACTIVOS 35777251 30247.894
PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregiro contabic 213.132 t
Pasives financieros corrientes 18 3330377 3.138.38%
Provectdores y cuentas por pagar 11 16.3%7.757 11132593
Beneficios de empleados corriente 12 237514 221744
impuestos v retenciones por pagar 2525604 109481
‘Total pasivos corrientes 20391344 14.5688.884
Pasives Ananciercs no corrientes 10 7.585.520 7.585.520
Beneficios de empleados no corriente 13 102.555 315422
TOTAL PASIVES 28375419 42545829
PATRIMONIO
Capital social 14 5048762 5.048.762
Reservas 3291870 2817237
Superdvit por revaluacidn actives 3218121 3216121
Resultados adopeién NIF 4.344.681 4.344.683
Resultados acumuiados { 85031047 {_7.725328}
TOTAL PATRIMONIO 2398332 7.701.465
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 238770751 S0.287.294
R
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ing Michael Ride Quevedo Ing. Rosa Padilia Padilla
/ Gerente General Contadora
Las notas adjuntas son parte integrante de las estados financieros
m . i - il il
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L ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
] POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
— NOTAS 2018 2017
(US délares}
. ACTIVIBADES ORDINARIAS
Ventas netas 15 62895138 3.973.230
pam— Costo de ventas 16 (5365.299) (2757558}
s Utilidad hrata 524216 1.215672
L Gastos de administracion 17 { 6770923 { 75%.763)
] Gastos de ventas 18 { .88954) {.101.307)
= Utitidad operativa 158.17¢ 354602
pams Gastos financieros { 308.602) [ 293.315)
by Otros ingresos 57.858 _.79.881
- {Pérdida} titilidad antes de deducciones { 92574} 141.168
) Participacion de empleados 0 { 2117%)
e Impuesto a [a renta corriente 1% { 196813} { 712y
—_ Irnpuesto a la renta diferido 19 25.399 8
Ll RESULTADQ INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO {...203.988)
|« {Pérdida) Utilidad por accién (00523}

o
W z/é/ ________

ing. Michae! Rade Quevedo
{rerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Contadora

Ing. Rosa Padilla Padilla
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Saldes al 31 de diciembre de 2018

Pago glosa afin 2012
ORIl

Adopcitn NitF
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de dicjembre de 2017
impuesto a la renta a0 2017, dusti
Apropiacién, resultados 2013

ORl
Regultado def eferciclo

Saldoa al 31 de diciembre de 28
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5 048.762

[

504876

DICIEMBRE DE 2018Y 2017
. . . Reservas . - < - Superavit Resuitado . Resultados . . Total
Legal tacultatdya capitat yaluacios revaluacion Adopcifn NUE ORi Asumulagios fatrimonio
acmnw_wﬁuu

1511060 5252 2103857 557,818 1216121 [V { 39877 ) [ ? (iv2 142} 439991
i areee) ( 37866)

{ 940581 {94054}

4344582 4 344683

............. - [ —— i e et e L ABTIS L ABZIS
151.100 525¢ 2.103.857 557.018 3.21h.021 4344683 134043} {7691.293 Yy TR 1.465
( 66529) { 66528)

474643 [ 4740643 ] i

27,384 27.384
JE— [ —— et i LRtR00) (2063988
351200 479895 2403887 ss7.018 321614l 4,344,583 (106851) (BIF6A53) 7398332
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ing/ Michael Ride Quevedo

Gerente General

{.a8 notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

Contadara

ing. Rosa Padilla padila
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SIDERURGICA ECUATORIANA S. A. SIDEC

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017

MWWW (US délares)
Efectivo recibido de clientes 10.244.438 4,794,143
Efectivp recibide por otros conceptos 32698 28727
Efectivo pagado s proveedores, empleados y otros (10673826) (5797274}
Efective pagado por gastos financieros { 97614} ( 2933153}
Efectivo pagado por mpuesto a la renta [ 137807} H
Baja de fondog disponibles I | . 53311)
Efectivo neto vtilizado en actividades de operacion —632.211) (1.324.230)
Compra de propiedades, maquinaria y equipo 9 ( 4584 (46213
Efective neto utilizade en actividades de inversién (—— 4584) {__46.213)
Obligaciones financieras recibidas - pagadas neto 18 ] 142930
Efectivo mneto provisto por actividades de
financiamiento 8 —142.330
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes { $36795) (1227513}

Bfectivo al inicio del afo
Efectvo y sus equivalentes ai final dei afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros

Contador
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ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADG INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON £1. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiente de
efectivo

Depreciaciones

Provisién jubilacidn patronal y desahucio
Ajuste ORI otros ingresos

Participacion trabajadores

Impuesto 2 la renta diferido

impuesta renta corriente

Provisidn ingresos de contratos

Ajuste por sobrante de inventario
Provisidn de intereses

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién (Aumento) en clientes
Disminucidy en oiras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios y obras en proceso
{Aumentp}  Disminucién  impuestos ¥
anticipades

Aumento en proveedores ¥ cuentias poe pagar
Aumento en beneficios de empleados
Aumento (Disminucidn) en impuestos y retenciones
POF pagar

Pagos de glosa

Pago de impuesto a la renta

Pago de jubilacién y desahudo

Baja de fondos disponibles

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Pagos

o

Ing. Michael Rade Queved
/terente General
/

l.as notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros

NOTAS 2018 2017
fUS ddiares}

{ 263.888) 48.715
9 537283 302.187
13 101.593 56.188
0 ( 44.133)
19 0 21.175
19 { 26.399} 0
19 196813 71.278
5 { 1.313.4%6) o
{ 25.160) g
10 210,988 R
b 287 326 3 LA85.390
3923948 (17403163
96.307 8.400
{ 6.146.567) ([2.565.966 )
{  199.050) 18.076
2424722 2673.288
14.093 82.947
17.548 { 122835)
g { 37.885)
{ 137807 8
[ 43079} ( 41838
USRI | S U< 555 § 8
{...-34885) ({1.779.620)
(Bdddll) (1324.230)

Ing. Ro

Contador

saPadilla Padilla




