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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accianistas da
SIDERURGICA ECUATORIAMA 5.A, - SIDEC:

Introduccidn:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de SIDERURGICA ECUATORIANA
S.A. - SIDEC al 31 de diclembre del 2011 y los comespondientes estados de resultados
integral. de cambios en el patrimonic neto de los accionistas vy de flujo del efectiva por el afo
terminado en esa fecha, asi como @l resumen de |as principales polibcas contables y Otras
notaz exphcatvas a los estados financieros. Loz estades financieros de SIDERURGICA
ECUATORIANA S.A. - SIDEC por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2010, e incluidos en
este informe y preparados segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad, fueron auditados por
otros auditores (persona juridica), cuyo informe emitido con fecha marze 10 del 2011, contiane
una apinion con selvedades.

Re ilidad de la Administracién sobre los Estados Fi

2. La Administracion de SIDERURGICA ECUATORIANA S5.A. - SIDEC &= responsable de la
preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerda con Normas
Internaciznales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disedar, implementar
¥ mantener el confrel interna perinente en la preparacidn v presentacion razonsble de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea come resultado de
fravde o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y reslizar las
eslimacionas conlables razonables de scuerda con las circunstancias del entarng econdmico
en donda opara la Campania

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una ocpimén sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepts por ko mencionada en 0% parrafos 4 al 7 efectuamos
nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas
normas requieren que cumplamos con requenmientos dlicos y que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para cblener seguridad razonable de % los estados financieros no contienen
grrores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las canbidades vy revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores impartantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efeciuar esta evaluacidn de riesgo, el auditcr toma en consideracién el control interno
pertinente en la Compafia en la preparacidn v presentacién razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientss de auditoria de scuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una apinién sobre |z efectividad del control
interna de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y & las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto, Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos
chienido es suficiente v epropiada para proporcionamos una base razonable para exprasar una
opinian.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Acciamslas da

SIDERURGICA ECUATORIANA 5.4, - SIDEC
Pagina 2

10

Limitaciones:

La preparacion de las estados linancieros de acuerdo con MIIF requiere el uzo de cwertos
eshmados contables criticos. ademas de que la Administraciin de la Compafila eperza su juicio
an el proceso de aplicacidn de politicas contables, sin dejar de realizar en dreas gue invelucran
un mayor grado de complejidad. los supuestos v estimados para los estados fingncieros Con
base a lo ndicade antercrmmente, no fue pozible cblener informacitn v documentacion con
respecto a los ajustez de NIF &l inicio del afo 20717, 1o cual es requeride para propositos de
presentacion, asi como fransacciones registradas v 2aldce de cierlas cuenlas del estado de
situacign financiera Debido a lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la eventual
existencia de ofras transacciones v revelaciones gue podrian existr sobre los esfados
financieros adjuntos a esa fecha a raves de ia aplicackdn de otras procedimientos de auditoria,
por loque la interpretacién de la informacicén financiera deba ser analizada en relscidn a este
acontacimignta

Al 31 de diclembre del 2017, presenta cuentas por cobrar 8 clientes, ex empleados v cuentas
por cobrar ¥ pagar a companias relacionadas, pof USE BI5.924; LISE 144 517 US5. 764 966,
v US3E. 85,164, respectvaments, la Compafia no dispene de un detalle cotejado con estados
financieros que nos permita identificar los saldos pendientes de cobro v pago 2l cierre del afio
2011, Debido a o antes mencionads, mo fue posible asegurarnas de s eventual existencia de
atras ransacoiones y revelaciones que podrian exishr sobre |05 eslados financieros adjurtos 2
@53 lecha a travies de |a aplicacicn de olros procedimentos de audilaria

Al 3% de diciembre del 2011, np hemos obienido respuesta 8 nuestas solciludes de
confirmaciones de - saldos enviadas a clientes, provesdorez v compahias relacianadas, por
U35 145,989 nota 4, USS. 75343 nota 11 y USS 552434 nota 4 y 11 respectivamente
Debido a lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras
fransacciones ¥ revelaciongs que padrian exisbr sobre 105 estados financieros adjuntos a esa
feche a traves de la aplicacion de olros pracedimientos de auditora

Coma parte de Inventanss, seoncluyen USS 2 BBEE22 nola &, perlanecsanies a Obras en
Process gue corasponden a saldos de anos antesjoras pendientes de iguidarse

Salvedades:

Como parte de obrog actvos, se regizlra un saldo de USE. 1.851,879 correspondienta a anos
anteriores vy surge de las diferencias entre el coslo estimada y el coslo real de las obras
gecutadas v entragadas, por 10 que dicho valor deberla ser ajustado a resultados de anos
anteriores. En razon de o comentado, los aclivos v palirmonio estdn aumentados al cierre del
2011 por &l imporla antes mancicnade

Al 31 de digiembre del 2011, la Compatia no poses un:estudio astuanal, el mismo que es
necesana parg determinar los impartes de eservas para jubilacion patranal, nota 14, En razdn
de gue hasta el 31 de diciembre del 2011, no 58 ha realizado dicha evaluacicn v no hay
pasivos registrados por ese esie concepto, existe subvatuacidin de paswos ¥ 2cbrevaluacion de
resultados

Opinidn:

En nuestra opinién, debide a8 los efecios de agquellos gjustes s existieran, que se hubieran
determinado que =2on necesarios, si no hubigran exstide las limilaciones en el aicance de
nuestra trabajo indizadas en los parafos 4 al 7 v excepio por lo comenfadeo en los parrafos 8 ¢
8, las astados financierces mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspecios iImporantes, ia situacidn financiera de SIDERURGICA ECUATORIAMA 5.A. - BIDEC
al 31 de diciembre-del 2011, el resullada de sus cperaciones, 103 cambios en el palhmanio nels
i @l flujo de-efectvo por gl afo terminado en @sa fecha, de acuerdd con Nomas Ecualonanas
de Cantabilidad.
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Enfasis:
En diciembre 31 del 2008 |3 S upenntendencia de Compafilas del Ecuador eslablecid a travas
de resclucian, un Crxnagrama chigalono para la gplicacion de las Mormas Interracionales de
Marmacion Financiera (MIIE) que nciuye a ias compadias cuyos Activos Totales al 2007
superan los US$ 4.000 000 Takes compafias apdicaran [as NIF @ partir de enera 1 dal 2011
teniendao :u o pendce de fransicion al eiercicio econdmice 2010 debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparatvos cor observancia a laz NIIF a partr del gercicio
economica 2010, el cual no ha sido ajustado con base a tal QEpOSICidn pory parte de Ia
Compafila Los estados financieros adjunios de SIDERURGICA [:GLIATDHr.b.NA 5.4, - SIDEC
al 31 de diciembre del 2011 no estar presentades conforme 3 las Ml
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MREMOORES GIA. LTDA. CPA Jdime Syarer Herrers
SC-RNAE-2 Ma. 676 Sotic

Registio No, 29 585

Detubre 26 del 2012
Ourto - Ecuadar



SIDERURGICA ECUATORIANA S.A. - SIDEC

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010
iExpresados en Dalares)

Motas
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efecliva v equivalentes de electivo
Activos financieras

Existencias

Activo porimpuesto cornenie
Servicias v afros pagos anticipados

TOTAL ACTIVDS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiedadeas, plania y equipo, neto
Inversicnes en cciones y partcipaciones
Otros actives

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos fimanoiergs

Yencimisnto corfiente con nstituciones linanceras
Ciras obligaciones cornentes

TATAL PAENDS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obiigaciones institucionas financieras a larga plazo
Feserva para jubitacidn pajronal

TOTAL PASNGS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMOMIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sacial

Apoie para fuluro auments de capitat
Resaras

Resuftados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver nolas a los estadas financieros

011 2010
6,323 192,948
1,811,562 2,002,575
5,381,567 4,155 433
Gd4,BO5 206,384
341,088 181,065
7 605835 5 738,405
4 433535 4 618,242
1,397 887 1,628 705
1851879 _ 2 151875
15,288,236 __15.14{L227
4,406,542 4,245 798
2,133 948 7163 646
172 220 113,757
- A A B.553.5801
4,9509.213 4,058 213
113,487 126 507
50Org. 710 5.088.810
11785427 _ 11.642.311
5.048 762 5048 TE2
5501 & 501
2.730 010 2. 30010
[ 4280484} ( 4288357
3,503,809 3,487 916
15880836 15140227




SIDERURGICA ECUATORIAMNA § & - SIDEC

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares)
Notas INGRESOS 2011 2010
Venta de mercadoris 4 130 795 | G5 074
Venta de senicion 431428 1518238
VEMNTAS METAS d, 662 224 3478 312
[-) COSTO DE VENTAS 2.831.799 2 B73.368
UTILIDAD BRUTA 1,730 425 E02 44
GASTOS OPERACIONALES
Gasios admmsiralvos ¥ ventas 1157855 540 D48
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL _Era T ¢ 347 004)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
12 -} Gasios hinanciaros 408 455 501,092
{-] Oftros egrosos 164 628 B5 824
i+ Otros ingrasas TE18 347 804
TOTAL s SO 46T | 239 027}
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTOD A LA RENTA G305 586.026)
18 MENOCS 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EM LAS UTILIDADES i 1,356} L
18 MENDOS: 24% - 25% IMPLUESTO A LA RENTA ( 2,018} E
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 883 (580028
17 UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION Q00005 | Ea

Ver notas & los estados financierog
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SIDERURGICA ECUATORIANA §.A - SIDEC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

(Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectvo recitido de venlas de benes y prasiacon
de servicins
Pagos a proveedores por ef suminsino de bienes y Senscios

Efectrvo neto (ulfizado) provesio por s actvidsdes de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisician 0@ propeandes, planta y eguipo
Dasminucitn dé inversiones an compafias

Efective provisio (wbihizade) por las achvidades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Efectvo pagado en oblgaciones linancieras
Dividendos recibidos

Efectvo nelo (uliizado) por a8 schividades
e hinancamanio

(Disminucidn} neto del elecivo
Efectwo y eguivalenies de efectivo al moo det perindo

Efectvo y sguivalenies de efectvo al final del perigdo

Ver notas a los estados finandiarns

2011

3 B2% 141
[__4.100.434)

L 1283

| BY 151
451,818

— 144,668

80.000)
S

.
Taral

i 180.6825) |

13 a0

B.32d

3
=
-
=

e T N:T L
1,775,043

2 200.150)

( L770.297)
182.058




10

e A =P

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD MWETA DEL EJERCICID COM LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

(Expresados en Ddlares)

2011 2010
UTILIDAD (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO =883 205,028}
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIQ CON EL EFECTINVG NETO
IUTILIZADOD} PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE CPERACION
Gasho de depraciacion 211,725 2496, 306
Impuesto a la renta 2,018 i
Paricipacitn de rabajadores 1,395 i
Baja de cartera 94 003 0
phurmentn) Disminucekdn an
Actives linancierns ar.020 2,851 454
Existencias i 1245613 | 342 pE9)
Activo por impuesto corfants 149,679 | 206, 384)
Servicios y ofros pagados por anbicipado i 160 524 18,217
OMros activos 307,588 [ 20261565
Aumarnita {Desminucion) en
Pasives financeros 160, 744 1,647,597
(Hras gbligacionas comientes 28472 113,757
Total ajustes i 277186y _ 2151818
EFECTIVO NETO (UTILIZADD) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION i 4 1 B, 1 R

Ver notas a logs estades financieraos
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SIDERURGICA ECUATORIANA S.A, - SIDEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011 ¥ 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO
SIDERURGICA ECUATORIANA S A, - SIDEC - Fue constituids en Quito - Ecuadar en enerp 4

de 1940 e inscrita en el Registro Mercantil en enero 18 da ese mismo afio. con el nombre de
Siderndrgica Ecualorigna 5 A

Can fecha septiembre 5 de 1591, se inscribid en el Registro Mercantil la escritura de cambio de
denominacion social @ SIDERURGICA ECUATORIANA S A - SIDEC y reforma al estatuto
social. elevada a escritura pdblica en mayoe 5 del 1991

Con fecha 7 de noviembre de 2001, se inscribie en el Registro Mercantil la escrtura pablica de
fusion por absorcidn a la Compafia Metal Gas del Ecuador 5 A, celebrada el 30 de diciembre
de afio 1999

Con fecha 30 de diciembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercantil la dltima escritura
publica por aumenta de capital denfro de los limites autorizados, celebrada el 25 de julia del
ane 2008 por USE, 5,013 755

Su ectividad principal ez la elaboracion de materiales de hierro v otros materiales para
diversas herramientas y maguinarias y la venta de estos productos, asi mismo la
metalmecanica, disefio, construccien de puentes, estructuras metdlicas para toda clase de
edificacion, asi como 1as obras civiles necesarias; la fabricacién y comercializacian de muebles,
productas ¥ equipos de hogar, de oficina, de hospitales v de educacion.

La Compafia mantiene su domicilic fiscal en la Provincla de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Sabanilla OES-210 y General Guerrero en la ciudad de Quita. La
Compafia tiene asignade por el Servicic de Rentas Intemas, el Registro Unico de
Contribuyentas Mo, 1780001725001

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento - Tal como es requenido por la NIIF No 1 *Adopscién por
primera vaz de las Mormas Intemacionales de Informacion Finangiera”, los estados financieros
adjuntgs de Iz Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (perieda de
transicion),no han sido ajustados al 1 de enera dal 2011 a NIIF. Los estados financeros por el
anp terminado el 31 de diciembre dal 2010, repartados a la Superintendencia de Compafias
del Ecuador y Servicio de Rentas Internas (SRI), fueron preparades de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales difieren en clertos aspectas con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afo ferminads el 3 de diciembre del 2011 no han
silo preparados de acuerda con NIF en el periodo que le corresponde de scuerdo a las
disposiciones acluales.

Base de cion. - Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estedos Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Repoblica del Ecuador en marzo dal
2000, v sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Companias.

Las NEC en un nuomerg de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por Bus siglas an lnglés), emitidas por el Conseja de Mormas Intemacionales de Contabilidad
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PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

[IASE por sus sigias en lngiés), i8s gusles incluyan fas Narmas Internacicnales de Contabilidad
(NIC). y los pronunciamientos del Camité de Interprefacicnes (CINIF y SIC por sus siglas en
ingias} y estableceran a fulure ia base de regisiro, preparacicn y presentacitn de los estados
financieros de |as sociedades a mivel mundial, Con base a tal cambio y coyuniura, la
Supefintendancia de Compafias mediante Rescluciones Na 08 Q 1C1 003 y No. 06.Q.1C|.004
publicadas en el RO, No 348 de sepliembre 4 dal 2008 dispuso que las NIAA v NIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatona a partir de enero 1 del afe 2005 por parte de
las entidades sujetas a su control v vigilanca, decisidn que fue ratficada con la Resslucién No.
ADM Mo DB189 publicada en el Suplementa del R O Mo, 378 de julio 10 del 2008

El 20 de noviembre del 2008, fa Supenntendencia de Compafiias emitid 3 Resslucion No.
08.G.DEC 010 publicada en el RO No. 488, gue establecia un cronograma de aplicacidn
obligatoria de las NIIF por parte de 1as entidades sujatas a su control y vigitancia. Con base a la
mencionada disposicion legal, la Companla aplicara obligataraments lzs NIIF a partir de anero
1 dat afo 2071, teniendo como perlode de transicidn el ado 2010

El 23 de diciermbre def! 2009 [a Supennlendencia de Compafias emibd la Resolucitn Mo
50 05.G09008 que fue publicada en el RO Mo 24, medianta la cual se establecio un
msfructve complementario destinade para la implementacion de los principics contables (NIF)
para las enfidades sujetas a su control y vigilancia

Durante al afto 2011, ia Superintendencia de Compafias del Ecuador, procedid a emitir fas
siuientes disposicianas: Resolucion SCICICPAIFRS G 11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de [as cuentas reserve de capital, reserva por donaciones, resarva
por valuaciin o superavil por revaluackdn de inversicnas, resultados acumulados provenienbes
de la adopcidn por pomera vez de las Marmas internazionales de Informacidén Financhkera = MIF
y la Norma Intermacianal de Informacian Financiera pare Peguefias y Medianas Entidades -
PYMES, superdvit por valuscion, utitidades de compafiias holding v controladoras v
designacydn e informe de peritos), Resclucidn SC.ICECPAIFRS G.11010 publicada an oclubre
11 del 2011 {Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y da [a
Morma Internacional de Informacicn Financiera para Pequefas y Medianas Enbidades —
FYMES para las compafias sujetas al control v sigilancia de la  Supenniendencia de
Compafiias del Ecuador) v Resolucion SCACLCPAIFRS.G 11 0158 publicada en diciembre 30
dal 2041 (Mormar en la adapeidn por primera vez de las NIF para ias PYMES, la utilizacicn del
valor razonable ¢ revaluacidn como costo ainbusdo, en el case de log bienes inmuables)

Un resuman de las principales normag contables aplicadas por 182 Compafia, pera la
elaboracidn de [0z estados financieras, Sa Mencionan 8 sonbnuacian

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntas de (8 Compafiia estan expresados en
Didlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador en
marzo del 2000 Censecuentementa la moneda funcional del ambiente econdmica prirmarno
donde opera la Compafia y la moneda de preseniacian de las paridas incluidas en os estados
financigros, es &l Dalar de los Estados Unidos de América

Efectivo y equivalentes de efectivo - Comprenden &l efectvo disponible v los importes
depositados en cuentas corrientes en bances lecales, disponibles a la vista

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Comprende instrumentos
financigros ¥ categorias de no denvados v consisientes en cusnias por cobrar v cuentas por
pEger. e registren inigialments & su wvalar rezonable, mas los ccostos de fransacciin
directamente. atnbuibles a la compra ¢ emisién de esie ¥ se registran en el moments en gque
existe al compromiso de-adquirir tgles activos. E! reconocimiento de un activo linanciern ze da
de baja cuando el derecho contractual de fa Compaftia sobre los fujos de efectivo del activo
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TABLES (Conlinuacidn)

fnanciend axpifa o cuando la Compafiia transfhere el active financero o olra parle sin retener gl
cantrol & sustancapiments los resgoz v beneficios de ese actvo En @l case de los pasivos
financieros, astos && dan dé baja cuando 13 obligacidn especifica axpira 0 @8 cancelada Un
detalle ez &l siguisnis

« Cuontag por cobrar - Son registradas al casla. esto al momento de la negociacidn de &
venta de produclos y servicios y cuando es electuada la transleréncia a! cliente de s
totalidad de los nesgos y beneficios de |a propiedad de los productos. nota 4

« Cusnlas por pagar- Son regisiradas af costo, esto ol momenta de la negociacan de fa
compra de matoriales (eenas) v de la recepcdn de sencios (prestacion de sanvicos
profesionales) que son ubliizados pars e process productive, nota 11

Existencias - Estdn registradas af costo. el cual no exceda &l vaior neto realizable (o do
igisdacidy ¥ valorado mediante ef meétodo def coslo promeds. El valor nelo de reslizacdn de
los productos se determing en base al precsd de venla esbmads en & curso normal de las
cperacones oo ls Compafiia SIDERURGICA ECUATORIANA S.A. - SIDEC

Activo por impuesto corriente - Representa crbdflo fributario por relenciones &n la fuenie de

impuesto o i renta, que es regsstrado mensuaimente conforme a ios comprobantes entregados
por los chentes en la facturacitn por venta de mercaderlas Estos crédios tributanos son
susceptibles de reclame o de compensasidn con el impuasto a Ip rents causado hasta dentro
de o8 trés &jerciciod Imposilives posteritons

Propiedades, planta y equipos - Estan registragos al coslo de adguisician Los pegos por
mantenimiente son cargados a gaslos, mientras gque las mejoras de imporancia san
capialzadas. Los activos fijos son depreciades aplicande el método de linea recta
considerando como base |8 vida Ghl estmada de estos activos. Las teses de depreciacian
anual de los actvos fjos son fas siguientes

Activos Tasas
Edificios 2%
Maguinana y equipd de proguccion L
Instalacones 10%
Mustiss y ansares 10%
Wehiculos 20%
Egquipos de compuiacion 33.33%

La Adminstracién de la Compafila SIDERURGICA ECUATORIANA S.A. - SIDEC, debe
establecer procedimienios para assgurarse de que sus activos fijos estdn contabilzadas por un
IMEPGTE Que No BBA SUpENor 8 SU importe recuperable, Los activos fijos estaran contabilizado
por ancima de su impore recuperable cuando su Imperte an libros exceda del iImporte gua se
pueda recuparar o raves de su ublizacidn o de U venla, pof o gue ol miemo se presentaria
como deteriarada y se deberd recanooer una perdida por deteriora del vaior de asa activa

Otras obligaciones corrientes - Estan reconocidos medante el método del devengo y se

griginan cuando la Compania mantiene una obhgacion producto de eventas pasados y 1o
establecido por la legislacién laboral, normatvas del Seguro Social o acuerdos contractuales

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafia hene una cbhigacion presents, ya 528
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuandda &5 probadie vaya 8 & necesana
una sabda de recursgs para bguidar una obligacion y cuando ¢l Monto Na sdo estmado de
forma fabée Ei impone reconocido es unE esbimasiin, a @ lecha de Oeme de ko eslados
Enancieros de ios desembolsos neCesanos para kouidar i obbgeCion
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos - En relacién a la venta de bienes y servicios, &l ingrese es
reconacila cuando el riesgo v los beneficios significativas de propiedad han sido transferidos al
comprader, y no subsisten incertidumbres significativas relativas & la recuperacion de la
consideracién adeudada. de los costos asocizdos a por la posible devolucion de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastes - El costo de ventas se regisira en el resultada dal
gl@rciciy cuando se enfregan los benes, en forma simultdnea al reconacimiento de los

ingresos. Los gastos se registran en los penodos con los cusles se relacionan y se reconocen
en los resultados del gjercicio cuando ze devengan, independientementa del momento en que
S& paguen

Participacion de los trabajadores en las utilidades - La Compadia reconoce con carge a los
resultades dal ejercicia en que se devenga, el 15% de padicipacion de los empieados en las
utilidades, de conformedad con lo establecide en el Cédigo de Trabajo de la Repoblica del
Ecuador, nota 16

Provision para impuesto 8 |a _renta- La provisidn para impuesto 8 la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a las resultados
del afio en que se devenga con base en el métoda de impuesio a pagar. Las disposiciones
nbutarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sard del 24%
scbre las utiidades gravables (15% si las utiidades son reinvertidas “capitalizadas™ por el
contribuyents hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afos 2011 y 2010, la
Cempafia calould la provision para impuesto a la renta aplicando las tasas del 24% y 25%
respactivaments, nota 16. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccian
Comercio & Inversiones publicado el 28 de dicembre del 2010, a través del B.0 No, 351 se
establece por medio de las disposiciones transitorias, 1a reduccion de |a tanfa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados
al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% v 22%, respachvamente,

Utilidad {pérdida) por accidn basica - La ublidad por accién basica ha sido calculada con

base al promedio ponderado de las acciones comunes emitidas a la fecha del estado de
situacion financiera, nota 17.

Usg de estimaciones.- La preparacidn de los estados financiercs de acuerde con las MIFE.
reqguieren que la Admimstracion efecloe ciertas estimaciones v supuestas contables inherentes
a la actividad econdmica de la enbdad que inciden scbre |3 presentacidn de activas y pasivos y
los montse de ingresos v gastos durante el periodo comespondiente; asi comg, también las
revelaciones sobre activos v pasivos cantingentes a la fecha de los estados financieros | Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimienta por parte de la
Administracion de los hechos acluzles. sin embargo. los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimadas originales debido a la ccurrencia de eventas futuros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguienta:
2011 2010
iDalaras)

Bancos del exterior L ag0sy 308

Fa=zan: 3051 3005
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EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD {Continuacidn)
2011 2010
iDalares)
Vienan <5.081 30498
Bancos locales 1,282 168, 732
Fonda ratativa 1,031 G30
Caja chica B19 20190
Total - 8323 192, 948
Bancos del sxterior - Cormesponden a salde en o Austrobank gue estdn dsponibles a (3 vista
y 2oble los MESMos No &xisle NQUNG restricodn quee imds su uso
Bancos locales - Los saidos en bancos estan dsponibies a ia vsta y sobre los mEmos no
axrsla ranguna rencChn QuE imals SU usd
AC S Fi
Al 31 de giciambre del 2011 v 2091, un detalle e el siguienis
2011 2010
iDalaras)

Compahias relacionadas T84 OBE B3, 739
Clienias G87 770 1. 220610
Otras cuentas por cobrar

Empleados 151 342 174 232

Garantias 1.200 1.200

Dtras 202271 202 754
Subtctal 1. 81T Bag 2102575
{-) Provision cuentas incobrables (5667 ( 100,000)
Total —LBA11.682 2.002 575

Compaiiias_relaclonadas - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 represenian impones

tacturados por fabricac:n de eslructuras metalicas principalmente a. Cerdmica Rialto por USS
181,754 (en al 2010 USS 24 BOJ), St Jorge El Juri por USS, 166,702 (an ol 2010 USS. 233)
Karnataka por USS 105 548 (en &l 2010 USS. 60,297, kalpisos por LUSSE 76 165 (en el 2010
ISS. 57 857), Ecasa por US%E. 562,988 (en el 20710 USH §2,849), Ealel 5.A. por USE 44,570 (en
el 2010 USE, 160,627 v Congas por W3S 39222 {en &l 2010 US3, 18.588) Ios valores gue
estan pendientes da cobro, no generan intereses y no tena un plazo de cobro definids:

Clientes - Al 31 do giciembre del 2011 y 2010 represantan importes facturados por venta de
bienes y servicios principaimante 8 Empresz Municipal de Movikdad y Obras Plblicas por USS
355 348 (en &l 2010 USS. 350 325). Ecuaceramica por USS. £3 468 (en of 2010 LSS 28 483)
importador Ferretero Trugilo por USS 50300 (en el 2010 USS 3.357), Neoaulo por USS
42 258 y Simar Conatructores por USS 31 245 lps vaiores que asian pandientes de cobro, no
genaran infereses y no tene un plazo de cobm dafinido



ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Empleados - Al 31 do dcembre del 2017 y 2010 representan cuentas por cobmar 2 ex-
empleados de la Compafiia por los cuales s han planiaado gestiones legales para su cobro
principaiments 8 Corez Gonzalo por USE. 64 385, Péraz Marcelo por USS, 35 583 (en el 20710
155550, 364, Calero Ivan por USS 14.082

Ofrag - Al 371 de diceambre del 207171 v 2090, représentan cusntas por cobrar por framites
judicigies gue la Compafia mantene en contra de sus clienlas, los principales son. Sarango
Farnando por LSS B4 485, Hierrolerse por USE 21,085, Sencol Lide, por USE 15,120, Decork
=A, por USE 17 650, Sanchez ialo por UGS 10424, Fameterla Cables por LISS 4 314

&l 371 de diciembre del 2071 y 2010, los mowmienios da (@ provisan para cusntas incobrabies
fueron ias siguientes

2011 2010
(Diteres)
Sakdo &l inecio 0l periodo 100,000 160,600
(-} Baia de canera 94003 g
Saido al final del paricda g.oar 100,000
EXISTENCIAS
Al 31 de disismbre dal 2017 v 2010, un detalle ez el siguiante
2011 2010
{Doiares)
Maters prima 1,058,144 035 399
Productos en process v semi-slaborados 121,824 525734
Producto termmado 234 G40 315935
En frénsito 204375 271,507
Demostracian 47,087 52134
Otros 38 688 36 558
Subtotal 2,305776 2138277
Cbras en procass 3,078 762 2017156
Tatal —5.a81 6687 4155433

Materia prima. - Al 31 de dwciembre del 2011 y 2010, corresponden @ materales, insumos: y
sumenistiog para la fabricacidn de bos producios gue la Compatia comercialze; princpaimente
contiene planchas metdbcas por USE B31.225 {en el 2010 661 791)

Producio en proceso y semi-elaborados - Al 31 de dcembra del 2011 y 2010, ncluye
phncipalmente saldos por producios en proceso Ot fabncacdbn. fangques elRCinCos
porcelanizados por UBS 133165 (en o 2070 USS 118.443), lavadoras por USS. 0545 ¥
cametites USS 57.039 (en o 2010 USS. 160.676)
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EXISTENCIAS (Continuacidn)

Producto terminado. - Al 31 de giembra dal 2011 y 2010, mcluye inventano disponible para
su ddnbucihn ¥ winlo, pancpaimente: cibndros y pantés por USS 109947 (en & 2010 USS
147 165). tangues hdroneumaticos por LSS 25 417 fan @l 2070 USS 12 BEZ), eco valulas pot
=5 20630 {en & 2010 USS 10,.3TE), vaderos por USS, 15,788 (en &l 2016 USS 5.312)
@sas y bases por USE 12 858 (en el 2010 USS 3,809) tangues porcenalizados por USS
10,833 jen ol 2010 USS. 23 3E8)

Qbras en proceso.- Al 371 de dwiembre del 2011 ¥ 2010, incluye principaimenie el contralo de
congirucsidn eon el Ministerio de Transparte ¥ Obras Poblices por la fabrcacidn, montaje v
reparacidn del puente Yacuambs por el valor de LSS 2 BB3 522 (en el 2010 por USS
1.561.083)

ACTIVOD PO RRIE

Al 31 da dickemnbre dal 2011 v 2010 un detalle e< &l siguients

2011 2010
(Didares)
Crédifo tributano Impuesto & & Renla 50108 136,337
Anticipo Impuesto a la Renta 14,658 51,143
Cradito tributang 1WA g 3,951
Impuests a la Salida de Divisas = ¥ 14 843
Total — B0 206384

Impuestos - &l 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan crédito tnbutano generada par
las refenciones en la fusnte impuesto a la renta v del WA originado por ez adquisiciones de
materia primrta para la faoncacidn de mercacerias para (8 comercialzacitn. De acuerdo &
disposiciones frbutanas, &l excess ce relencwones en la fusnis sobre e Impuesto 3 la renta
causady es recuperable previa presentacon del respectivo reclamo o mediante compensacin
directamente con & impuéslo a la rénla Fl confribuyenis puede solcitar ¢ rentegro de @S
misTES 2 raves de ramite 08 pago en excess

SERVICIOS Y OTROS P ANTICIPADDS

Al 31 de diciemnbre del 2011 ¥ 2010, un cetalle o3 el siguBnts

2011 2010
i Ddlaras)
Anficipos a proveedoras 284 FBT 153,484
Otros anticipos 46 801 17501
Total L0080 181005
Anticipo a proveedores - Al 31 de diciemitwre del 2011 y 2010, representan valores entregados

a provesdores para la adouisicion de vahulas, vahulas para ciindros vy asfalio pafa la
constructiin, entre giros, principaimenie a Lerora BEduardo por USS 87 2871 {en =l 2070 USS
B7.381), Smar Constructones por USS 51720, Esacontral § A por USS, 30,114, Morales
Luiz por USS 14,728 (en el 2090 USS 14 728), Pozo Acosta Mauricia por USE, 13,200, Medma
Cesar paor USE 8 200 (en al 2010 USS 2200 Al fecha axisien cuanias de anbicipd que nd
han side liquidadas y vienen de afics aniericres aproximadamente por USE, 138310
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIFD. NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es e! siguiente

Terranos

haguinana vy equipo ds producsion
q Y equip

Instalaciones
Edificia
Herramientas
Wehiculas

Equipa de computacian
Musbles y enseres

Ltras

Subtats|

Mares Depreciacion acumulada

Tatal

Al 31 da diclembre dal 2011 v 2
fueron los siguientes

Salda Iniskal
Mas / mencs,
[+ Adiciones

-1 Ajusies

Subtotal

Carge anual de depreciacian

Saldo Final

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre dal 2091 y 2010, un detalle es el siguiente

Compania Macional de Gas Congas ©A
Tecocel - Hospital de loz Valles

Ofras

Total

18

2011 2010
iOdlares)
3202245 3:202 245
2,408,571 2382450
1,638,445 1.627.861
1,150,187 1,143,580
£42 507 E88.633
2588681 359 861
137,363 137,363

8.515 50,519
28500 26532
59,816,202 8 5249 D84

{5182 587)

— 2433635

L 4.810.842)

4518242

las movimignios de la propiedad. plania v equipo, neta

2011 2010
[Bélares)
4518 242 4857 932
87,151 258616
i 33} 2]
4 705,360 4914 548
| 271,725y | 2098 308)
4433830 4518242
2011 2010
(Didlares)
1,382,188 1457 538
i} 185 468
— 5599 2,683
1397887 1620703
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OTROS ACTIVOS

&l 31 de diciemibre del 2011 v 2010, un detalle ez el ziguienta

2011 2010
(Délaras)
Ajustes ahos antenares 1.619.025 1,619,025
ANDCIpD para nmversonas o 301,585
Ctros 232 854 232 855
Tatal 1851878 _ 2 153,875

Ajustes afos anteriores. - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principaimente
gjustes de los costos estandar de los materales e insumos ulilizados en obras qQue se
encuentran pendientes por liquidar por LSS 581 0558 Adicionalmente incluye ajustes por ciers
de obras y proyectas anfiguos que no se han liquidads hasta la fecha por USE. 627 985

Anticipo para inversiones - A 31 de dicembre del 2010 representa aporie para futuros
aumenlos de capial entragada en el 2009 par LSE 229470 par la Compariia Inmobiliaria San
Ricarda, dicha anticipo no se formalizd mediante Scla de Junta General de Accionistas
Adicionalmante representa aportes enfregados a la Compafiia Metal Gas Ecuadar S A, misma
que fue absorbida por Sidec en el gfio 2008 por LSS 72 515

Otros.- Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 representa el ajuste efectuado en el afio 2007 a
cuentas por cobrar de afos anteriores por USE. 121,575 y retencionas en la fuente de afios
anteriores del 2001 al 2005 excepto el aho 2003 por LSS, 111,279

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
[Délares)
Intereses por pagar 2,208,881 1,967 BG6
Anficipos por confratos 955,431 1,013,790
Proveedoras locales BG4 584 80D 297
Provisian de abras 241,334 299,821
Companias relacianadas, nota 08,164 70158
Empleados 35430 a78
Clros £ 738 92 53
Total 4 406,542 4,245 798

Intereses por pagar.- Al 31 de diciembre dal 2011 y 2010, representan intereses originados
por lzs obligaciones con acreedores e Instifuciones Financieras locales v del extenar oblenidas
por la Comparia para sus cperacionss, nota 12

Anticipos por contratos - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye anticipos recibidos de
clientes pata le construccign de obras, principalments con: Empresa Metropolitana de Obras
Pablicaz Quito EMOP por USE. 912,589 (en el 2010 USE. 212,599), Ceramica Rialto por US3
42 832 (an el 2010 USE. T3).

Proveedores locales - Al 31 da diciembre del 2011 v 2070, represenia caompras de magquinana
para elaborar silloneria a la Compafia Aymesa 34 por USE 351,298 (en el 2010
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

per LSS 351.298). Seguros Unidos por USS. 75955, (en el 2010 USS. BB 381), v Esacontral
S.A por USS. 34,948 (en & 2010 USS. 21,257, los valores pendientes no tienen plaza maximo
de paga y no generan inlerases,

Provision de obras - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa provision de gastos por
obras, principalmente de: Esfel S A por USE. 130,684 (en el 2010 LSS, 140,232}, Neoauto por
USE. 59,341, Agroganaderia La Esmeralda por USS$. 40,179, Carrusel por US$. 11,130 {en el
2070 USE. 52.552) v en el 2010 ltzlparedas por USS. 89 051

Compaiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa cuentas por pagar
anf ConCeEpin ge compra de matena prma y bienes; principalments a- Almacenes Juan El Juri
par USE. 54, 873 (en el 2010 USS$. 38,260), lalpisos por USS. 22,369 (en el 2010 USS. 22 358,
Ecasa por USS 8,112 (en el 2010 US$. 2,665), Cartorama por US$. 5,947, Congas por LSS
3,844 (en el 2010 USS. 3,844}, los valores que estan pendientes de pago, no generan intereses
¥ no tienan un plazo de page definido.

OBLIGACIONES COMN INSTITUCIONES FINANCIERAS ¥ VENCIMIENTO CORRIENTE DE
OBLIGACIONES COMN INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguente

2011 2010
[ Dolares)

Financiera Unidn del Sur
Préstamo refinanciado en diciembra 15 del 2008, mento gue
incluye capital e intereses de operaciones antiguas a un
plazo de 10 afos con un inteérés anual dal B% reajustable en
periodos iguales y sucesivos de 50 dias sobre el valor del
capital vencido ¥ no cancelado de cada cuota, garantizado
con prenda comercial ardinaria abierta, sobre los aclivos
financieros v cartera de créditos 7.0a7 351 7047 381
Banco Internacional S.A.
Salde de préstamo para capital de frabajo, con tasa de
interés del 12% anual ¥ con vencimignto final en el afo
2011, 0 50,000
Austro Bank rseas
Préstama vencido para capital de trabajo, con tasa de
interés dal 12% anual. 45808 45808
Subtotal 7,093 159 7,153,159
Menas: Vencimiento corriente de obligaciones a large plaze
- Financiera Unidn del Sur [ 2,133,848) ( 2,133.946)
- Banco Internacional =.A. a i B, 000
- Austro Bank Overseas ] - ¥
Subtotal { 2133846) [ 2 .193.948)
Total — 4858213 4050213

Al 31 de diciembre del 2011 no fue proporcionada la documentacidn que sustente las
obligaciones contraidas con instituciones financieras.



13.

14.

21

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle es el siguients
2011 2010
{Diflares)
IMpuestos por pagar
WA en venlas 17,323 92,716
Impuestos por rélenciones de VA ¥ enla fuenta 42 BBT 16,088
Impuesto a la rento 2018 i}
Baneficios sociales
Décimo cuarte suekdo 12,366 7,832
Décime tercero sugldo 4 B32 2685
158% Participacion rabajadares 1.395 0
Vaceciones 0 8174
Fondos de resernva o 238)
IESS 31418 _ MG 187
Tatal 172228 113757
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Al 31 ge diclembre dal 2011 y 2010, un detalle es el siguients;
2011 2010
{Crarez)
Jubilacyin patronal 4 158 12700
Desahucio 109,338 116 867
Total 113497 ____ 129.587

Al 31 de cicembre del 2011, la Compafia no ha registrada an sus estados financieros al valor
de la provisian por jubilacion y desahucka en razdn que na fueron contratados los senacios do
un profesional actuarnal

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de dicembre de! 2011, esta représentads por 126,219,041 da actiones
ordinarias ¥ nominativas de US3 004 cads una que totakzan USE 5048 762 Ef capilal social
de @ Compafia esld integrado por los aocionisias. Finifvest Oharseas Iinc. con e 99 .31% de
paricipaciin, v accionstss minonilanios con e restante 0 559%

Hazia ¢l 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha dado cumplimienia a lo estipulado por o
Supenniendencia de Compafias del Ecuador referenie a I3 Resolucidn No
SC SG SRS G 0902 publicada en septembra 7 del 2009, medante ef cusl se establece los
limgamienios que debeén cumplir lps compefias extran)éras Qque son Bccionisias o soclas de
companlas ecualornianas, con gl fin de regularizar su siluacion con gl Organismo de Cantrol
Bacietario; asi como tambian la infarmacan v documenion que deban prezeniar las sociedades
nacinales gise BNgen Somo §0C0% 0 acconistas a compan|ag axiranjeras
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15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacian)
Con base en la Resclucian NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas &l 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasives inscritos en el RUGC
coma sociecades, deben cbligatoriamente, informar ante el SRI el domicilie o ressdencia y |a
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafiia no procedid a eumplir con este
resquenmmento.

16.  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia realizd las siguientes concillaciones
ributarias para establecer el impuests a la renta causado del ano:

2011 2010
(Dlzres)
Liilidad (pérdida) contable 9,305 | 5BE 025)
Menos:

15% Participaciin de trabajadores en las utlidades [ 1,396) ]
Subtotal: Te0e HEG D25
Mas:

Czastas no deducibles locales 12 240 od 413

Participacion trabajadoraes atribuibles a ingresos

exantos _a 449 460
Menos

Oros ingresos exentos o | 229.732)

Deduccidn personal discapacitado { 11,7471 | G799
BASE IMPONIELE ___B4apz2 | ¢ TH.BH3)
24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 2018 __ _a

2011 2010
[Dlares)
(&) Impuesto a la renta causadao 2016 1]
(b1 Antcipo impuesto a la renta 281,739 114 547
Ley de Regimen Tributano Intermo (mayer entre a y b) 81,739 114,547
Mzs: Anticipe pendiente de paga B7,040 112,912
Menos: Retenciones en la fuante 45 222 34 Ga8
Menos: Credito tributanc de afos antenares 3,884 47 455
Menos: Crédite tributana par Impuesto a la Salida de Divisas '+ 14 943
SALDO POR PAGAR DE LA COMPARIA _ 16,934 _ 15,824
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES
{Continuacidn)

El saldc a favor de refenciones en la fuente del impuesto a la renta, puede solicitarse el page
EN exc2sd, prezentarse reclamo de pago indebids o ulilizarse directamente como orédito
tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compatia en los ejercicios
impasitivos posterionas y hasta dentra de 3 afios contados desde la fecha de la declaracian: 1a
opcian asi escogida por la Compania respects al uso del salde del crédito tributario a su faver,
debera ser informada oporfunamente a la Administracidn Tnbutana, conforme el Arl. 47 de |a
Ley Organica de Régimen Tributario Interna

A la fecha de emisién de este informe (octubre 26 del 2012), las declaraciones de impuesta a la
renta correspondientes a8 los aftes 2008 al 2011, no han sda revisadas por el SRI La
Administracion de la Compafia considera que de existir revisionas posteriores las posibles
obsernvacianes no seran significativas

UTILIDAD (PERDIDA) BASICA POR ACCION

La utiidad (perdida) basica por accion ha sida calculada segun los criterios indicados en la nota
Z, la utilidad {pérdida) bésica por accidn comon resulta coma sigue

2011 2010
(Dilares)
Litilidad neta del ejarzicio 5,883 ¢ 586,026)
Acciones Comunes 28210041 126 219,041
{Utilicad (pérdida) neta del gjercicio’Acciones comunes) 0005 ([ 0.00008)

COMPROMISOS

A cantinuacion se detallan algunos de los principales contratos mantenidos por la Compadia al
41 de diciembre del 2011.

* Licitacsdn Macional Mo, 2007-L-003-CAF-EMOP.Q, suscrita eon la Empresa Mefropolitana
de Obras Poblicas el 28 de Enero de 2008 para la Construecion de las paradas Tipe 1 v
Tipo 2 de la pralongacién del Corredor Sur oriental desde la Avenida Moraspungo hasta la
Avenida Huavanay Man Quito

CONTINGENCIAS

Al 31 de dicembre del 2011, los asesores legales infarman sobre los litigios en contra de
SIDERURGICA ECUATORIAMNA 5 A SIDEC:

a. Juicio Laboral - Despido Intempestivo

Cen fecha 06 de enero del 2012, se emitid sentencia a favor de! demandante Sr. Fernanda
Augusta Quesada Riera en contra de SIDEC 5.4, conminandale al pago de US$ 10,325
Con fecha 06 de enerc de 2012, SIDEC 5.A. salicita un nuevo patrocinio para la segunda
instancia por ko gue con fecha 08 de enerd de 2012 se presentd escrito de apalacidn a la
sgntencia de prmeara nstancia anla la Corte Provingial de Justicia de Pichincha Los
asesonas lagalas aun na han recibdo notificacion de sentencia.
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CONTINGENCIAS (Continuacidn)

b. Proceso Administrativo - Accidente Laboral

Con fecha Julio de 2010, el Angel Gualic Guevara inicia el proceso administrativa par
Accidente Laboral en la Comissin Nacsanal de Prevencidn y Riesgos de Trabajo del IESS
Este proceso sa encuentra en fase de analiss ¥ resclucian por parte de la Comision antes
refenda, por lo que los asesores se encuentran a la espera  del resultado de dicha
resolucion y uma vez analizada la misma, proceder de acuerdo a lo que en Derecho
comesponada, esto es, interponer los recursos administrativos y judiciales de ser el caso. Mo
existe cuantia al mamerte; ni han recibido notificacidn alguna al respects hasta la fecha de
asta informe.

c. Contrataciédn Puablica

Al mamenta los asesorez legales se encusntran realizands las gestones axlrajudciales
para evitar un posible futuro itigie legal originado en la ejecucién de la Licitacion Nacianal
Mo, 2007-L-003-CAF-EMOP-0 suscrita con la Empresa Metropalitana de Obras Publicas el
<8 de Enero de 2008 para la Construccion de las paradas Tipo 1 y Tipo 2 de la prolongacian
del Comredor Sur oriental desde |z Avenida Moraspungo hasta la Avenida Huayznay Fan
Quite. El conflicto s& origina por el pago de los coslos de guardiania de las paradas v ofros
que segdn SIDEC 5 A debieron ser cublertos par el Municipio v que ascienden a la suma
de $315.671,88. En caso de no llegarse a un acuerdo exfra - judicial en los proximos dias,
SIDEC S A deberd proceder con el inicio de la demanda respectiva.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Codigo Organco de la Produccion, Comercio e Inversiones publicade en el
Suplemento del Registro Oficial Mo 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del glercicio fiscal
2011, los empleadores que na hubweren pagado a todos sus trabajadores un monte igual o
superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacién econdmica abligatoria
adicional gue serd pagada como aperie para alcanzar el Salana Digne

Para &l gjercicio econdmice 2011, la Campensacion Econdmica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afic 2012, entre los trabajadcres que
no hubieran recibido el salario digno Para el pago de la Compansacién Econdmica, el
empeacor debera destinar un porcentaje equivalente de hasta e 100% de las utilidades dal
BBrCICio, de sar nacesana

El salario digno mensual es agusl que cubre a8l menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asi como las de su familia, v comesponde al costo de la canasla basica familiar
dividido para el nimera de perceptores del hagar.

El costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceplores del hogar determinados por
Instituto Macional de Estadisticas y Censos (INEC) e infarmado por 2l Ministerio de Ralaciones
Laborales mediante Acusrda No. 0005 emitide en enere 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de USE. 350.70; imparte que sirve de base para la delerminacion del salana digno

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia reslizd los calculos en funcion de los componentes
del Salara Digne y de ferma individual por cada trabajador, comparandalos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hagar determinados por el INEC,
determinando una provision por este concepto el cual serd  cancelado a sus trabajadoras tal
came ko mencionada el mencionada acuerdo.



2%

25

RECLASIFICACIONES

Coarios =pidos de 04 esiados lmanteros adjunios pof & 2fio ferminado al 21 de diciembie del
2011, han sido recigsficados para proposios da presentacion de ante informe de conformicad
£on las normas estoblecidas por el Consejo da Mormas Internacionales de Contabidad ([ASB
por 8us sighas en Inghes), v gua han &0 adopiadas por la Supennténdencia de Companias dea!
Ecuadar

S SUBSE NTES

Entre &l 31 de diciernbre dal 2011 v hasta Iz 'acha de emmidn de eshte informe [octubre 26
dal 2012}, no &e produperan aventos gue en g apinagn de |a Agminstacion de la Compafia
pudieran tener un efecto significativa sobre |08 estados financiaros gue se adjuntan Sin
embargo hasta esa fecha entro en vigencia a traves del Minstens de |a Ley, una nueva
reforma fributaria gue entre oiros aspectos importanies incluye ncramento del 2% &l 5% el
impussio de Solida de Dessds. =& gravan con NUSYDs Impuesios a-ie ciculacdn de los
yehiculos 341 oMo ncramentd &0 el precso ol alcohoi y Sgamillos

La Compafia decland estados linancercs al M e diciembre dé 20711, al Organismo de
Cantral can feécha erse 16 da 2013 v en pasa a cifras gue han side auditadas; sin
embargo fuimos informados que posteror al 31 de diclembre 2011 1a Compafia realizd
ajusies y presénta resuitados del afio por USS 12 506 en sus estados fmancierod intamas



