
EL VELERO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACI6N GENERAL 

La Compania fue constituida el 22 de noviembre de 2006, y con escritura public·a 

fechada 24 de enero del 2008 cambia su nombre a "EL VELERO S.A." inscrita en el 

Registro Mercantil mediante fojos 109-115 numero 021 del Tomo 1,entre sus principales 

actividades se encuentra 10 realizacion de actos de comercio en general, 10 com pro 

vento, exportacion, vento 01 por mayor de maquinarios y equipos de oficina incluido 

partes y piezos, 10 comercializacion y 10 distribucion de toda close de bienes muebles 

entre olros .. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los Normos 

Internacionales de Informacion Financiera 



tomarian esas caracteristicos 01 momento de fijar el precio del activo 0 posivo en 

10 fecha de medicion. 

EI valor razonable para propositos de medicion y / 0 revelacion de estos estados 

financieros se determina de forma tal y los modificaciones que tienen algunos 

similitudes con valor razonable, tal c omo el valor en uso de 10 NIC 36. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

EI efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros de libre 

disponibilidad, depositos 0 inversiones financieros liquidos, que se pueden transformar 

r6pidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros estos 

son presentados como posivos corrientes en el estado de situacion financiera. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificacion 

La Compania closifica sus activos financieros en los siguientes categorios: "activos 

financieros a valor razonable a troves de ganancios y perdidos", "prestamos y 

cuentos por cobrar", "activos financieros mantenidos hosta su vencimiento" y 

"activos financieros disponibles para 10 vento" . Los pasivos financieros se closifican 

en los siguientes categorios: "posivos financieros a valor razonable a troves de 

ganancios y perdidos" y "otros posivos financieros" . La closificacion depende del 

proposito para el cual se adquirieron los activos 0 contrataron los posivos 

financieros. La Administracion determina 10 clasificacion de sus activos y posivos 

financieros a 10 fecha de su reconocimiento inicial . 

AI 31 de diciembre del 2013, 10 Compania mantuvo activos financieros en 10 

categoria de "prestamos y cuentos por cobrar". De igual forma, 10 Compania 

mantuvo unicamente posivos financieros en 10 categoria de "otros pasivos 

financieros" . Los caracteristicos de los referidos instrumentos financieros se explican 

a continuacion : 

i. Prestamos y cuentos por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiem por cuentos por cobrar 

comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 

fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 

el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde 10 fecha del estado de situacion financiera. 

ii. Otros posivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por 'los cLJentos por pagar 

a proveedores, y otros cuentos por pagar. Se incluyen en el posivo corriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de 10 

fecha del estado de situacion financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compania reconoce un activo 0 posivo financiero en el estado de situacion 

financiera a 10 fecha de 10 negociacion y se reconocen cuando se comprometen 

a comprar 0 vender el activo 0 pagar el posivo. 
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Medicion inicial 

Los activos y posivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 

cualquier c osto atribuible a 10 transaccion, que de ser 



diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de 

efectivo futuros estimados descontado a 10 tosa de interes efectiva original del 

activo financiero. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 

efectivo del activo 0 si 10 Compania transfiere el acti,vo a un tercero sin retener 

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo . Un posivo es eliminado cuando 

los obligaciones de 10 Compania especificados en ell contrato se han liquidado. 

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los cuentos por cobror comerciales y otras cuentos por cobrar son registrados a su 

valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor 01 de probab'le 

realizacion, Esta provision se constituye en funcion de un analisis de 10 

probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobror. 

Los cuentos comerciales por cobror y otras cuentos por cobror se closifican en 

activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 10 fecha 

del estado de situacion financiera , que se closifican como activos no corrientes . 

2.6 Inventarios 

Los inventorios son registrados 01 costo de adquisicion 0 valor neto realizable, el 

menor. EI valor neto realizable representa el precio de vento estimado menos 

todos los costos de terminacion y los costos necesorios pora 10 vento. 

2.7 Propiedades, instalaciones y equipos 

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento 

Los portidos de prQpiedades, instalaciones y equlpos se medir6n inicialmente por 

su costo . 

EI costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de 

adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con 10 ubicacion del 

activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun 10 previsto por 10 

administracion y 10 estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 

retiro del elemento 0 de rehabilitacion de 10 ubicacion del activo. 

Adicionalmente, se consideror6 como porte del costo de los activos, los costos por 

prestamos directamente atribuibles a 10 adquisicion 0 construccion de octivos 

calificados. 

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son 

registradas 01 costa menos 10 depreciacion acumulada y el importe acumulado 

de los perdidos de deterioro de valor. 

Los gostos de reporaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

periodo en que se producen. 

2.7.3 Metodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales 
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EI costo de propiedades, instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el 

metodo de Ifnea recto. En funcion de 10 vida util. 

A continuacion se presentan los principales partidos de propiedades, instalaciones 

y equipos, los vidos utiles usados en el c61culo de 10 depreciacion: 

Vida util (en anos) 

Embarcacion 20 

Maquinarios y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Vehfculos 5 

Equipos de computacion 3 

La Companfa no considera el valor residual de los activos fijos para 10 

determinacion del c61culo de 10 depreciacion, en virtud que los activos 

totalmente depreciados son dodos de baja acordes a polfticos corporativos. 

2.7.4 Retiro 0 venta de propiedades, instalaciones y equipos 

La utilidad 0 perdido que surja del retiro 0 vento de un activo de propiedades, 

instalaciones y equipos es calculada como 10 diferencia entre el precio de vento y 

el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En coso de vento 0 retiro subsiguiente de propiedades revaluados, el soldo de 10 

reserva de revaluacion es transferido directamente a los utilidades retenidos. 

2.8 Inversiones en acciones 

Son aquellos entidades en 10 que 10 Companfa posee acciones a fin de percibir 

beneficios de sus adividades. Se miden 01 costo, excepto si 10 inversion es closificada 

como mantenida para 10 vento, en cuyo coso se contabilizo a 10 prescrito en 10 NIIF 5 -

Activos no corrientes mantenidos para 10 vento y operaciones discontinuados. 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles 

AI final de coda perfodo 10 Companfa evalua los valores en libros de sus activos 

tangibles, si los hubiere, para determinar si existe un indicativo de que estos activos horn 

sufrido alguna perdido por deterioro. En tal coso, se calcula el importe recuperable del 

activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de 10 perdido 

por deterioro (de haber alguna). 

Los perdidos por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el 

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo coso se debe considerar 10 perdido 

por deterioro como uno disminucion de I!a revaluacion. 

Cuando uno perdido por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta 01 

valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 

incrementado no excede el valor en libros que se habrfa col cuiado si no se hubiera 

reconocida 10 perdido por deterioro para dicho activo en anos anteriores. EI reverso de 

uno perdido por deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo 

correspondiente se registra 01 importe revaluado, en cuyo coso el reverso de 10 perdido 

por deterioro se maneja como un aumento en 10 revaluacion. 

2.10 Obligaciones bancarias 
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Representan posivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razanable, 

net de los costos de 10 transacci6n incurridos. Estas obligaciones ser registran 

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacci6n) y el valor de redenci6n se reconoce en el 

estado de resultados durante el periodo de 10 obligaci6n usando el metodo del interes 

efectivo. 

Las obligaciones bancarios se closifican como posivo corriente por 10 porci6n corriente 

de 10 deuda a largo plaza y el soldo de 10 misma por un posivo a largo plaza, por el 

derecho de diferir el pogo de 10 deuda por 10 menos a doce meses despues de 10 

fecha 01 final del periodo del estado de situaci6n. 

2.10.1 Costos por prestamos 

Los costos por prestamos atribuidos directamente a 10 adquisici6n, construcci6n 0 

producci6n de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de 

un periodo de tiempo substancial para su uso 0 vento, son sumados 01 costo de 

estos activos hosta el momenta en que esten listos para su uso 0 vento. 

Todos los costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo 

en que se incurren. 

2.11 Cuentas y documentos por pagar 

Los cuentos par pagar comerciales y otros cuentos por pagar son posivos financieros, 

no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. EI 

periodo de credito promedio para los compros de bienes y servicios no es mayor a 

noventa dios plaza. 

Los c uentos por pagar proveedores y otros cuentos por pagar se dosifican en posivos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde 10 fecha 01 final del 

periodo del estado de situaci6n financiero, se dosifican como posivos no corrientes. 

Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima 01 valor razanable . 

Los cuentos por pagar comerciales y otros cuentos por pogar son registrados a su valor 

razanable. 

2.12 Impuestos a las ganancias 

EI gosto par Impuesto a 10 renta del ana comprende ellmpuesto a 10 renta corriente y 

el diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 

cuando se trata de partidos que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 

coso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales 0 directamente en 

el patrimonio. 

2.12.1 Impuesto corriente 

EI cargo por impuesto a 10 renta corriente se calcula mediante 10 aplicaci6n de 10 

tosa de impuesto aplicable a los utilidades gravables y/o de acuerdo a los 

disposiciones tributarios vi gentes a 10 fecha y se cargo a los resultados del ana en 

que se devenga. 

2.12.2 Impuestos diferidos 
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EI impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 

Iibros de los activos y pasivos incluidos en los estados f,inancieros y sus bases 

fiscales. EI pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temporarias imponibles. EI un activo por impuesto diferido se reconoce, 

por todas las diferencias temporarias deducibles, en 10 medida en que resulte 

probable que 10 Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las 

que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. . 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de oplicocion en el periodo en el que el activo se realice 0 el 

pasivo se cance'le. 

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, 

frente a 10 autoridad fiscaL los importes reconocidos en esas partidas; y 10 

Compania tiene 10 intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando 10 Compania tiene una obligacion presente (yo 

sea legal 0 asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que 10 

Compania tenga que liquidar 10 obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable 

del importe de 10 obligacion. 

EI importe que se reconoce como provision es 10 mejor estimacion del desembolso 

necesario para liquidar 10 obligacion presente, 01 final del periodo sobre el que se 

informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a 10 obligacion. 

Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar '10 

obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de 

efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera 10 recuperacion de un tercero de algunos 0 todos los beneficios 

economicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar 

como un activo si es virtualmente cierto que se recibir6 el desembolso y el monto de 10 

cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente. 

2.14 Beneficios a empleados 

2.14.1 Vacaciones 

Se 



Los ingresos se mediron 01 valor razonable de 10 contrapartido, recibida 0 por recibir, 

teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion 0 rebaja 

comercial que 10 entidad pueda otorgar. 

2.16 Costos y Gastos 

Los costos Y gostos se registran 01 costa historico. Los costos y gostos se reconoten a 

medida que son incurridos, independientemente de 10 fecha en que se haya realizado 

el pogo, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen. 

2.17 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financi:eros no se compensan los activos y posi'vos, 

tampoco los ingresos y gostos, salvo aquellos cosos en los que 10 compensacion sea 

requerida 0 permHida por alguna norma y esta presentadon sea el re]lejo de 10 esencia 

de 10 transaccion. 

Los ingresos y gostos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por uno 

norma legal, contemplan 10 posibilidad de compensacion y 10 Companla tiene 10 

intencion de liquidar por su importe neto 0 de realizar el activo y proceder 01 pogo del 

posivo de forma simultonea, se presentan netos en 10 cuenta de resultados. 

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efedivas 

La Compania no ha aplicado los siguientes NIIF nuevos y revisados que han sido 

emitidos pero aun no son efectivos: 

Aplicacion a
Norma Tftulo 

partir 

NIC 32 Enmienda, "Instrumentos Financieros: Enero 1,2014 

Presentacion" 

NIIF 10, 12 Y NIC 27 Enmienda, "Consolidacion de entidades de Enero 1, 2014 

inversion" 

NIC 36 Enmienda "Deterioro de los activos" Enero 1,2014 

NIC 39 Enmienda "Reconocimiento y medicion: Enero 1,2014 

renovacion de derivados" 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 201 5 

IFRIC 21 Gravomenes - Interpretacion de 10 NIC 37 Enero 1,2015 

3.  JUICIOS·CONTABLES CRfTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE 

INCERTIDUMBRES 

En 10 aplicacion de los politicos contables de 10 Companla, 10 administracion debe hacer 

juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y posivos que 

aparentemente no provienen de otros fuentes. Los estimaciones y juicios osociados se boson 

en 10 experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los 

resultados reales poddan diferir de dichos estimados. 

Los estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre uno bose regular. Los revisiones a los 

estimaciones contables se reconocen en el perlodo de 10 revision y periodos futuros si 10 

revision afecta tonto 01 perlodo actual como a perfodos subsecuentes. 

Respecto a los fuentes clove de incertidumbre en los estimaciones, se discuten los supuestos 

clove respecto 01 futuro y otros fuentes clove de incedidumbre en los estimaciones 01 final 
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del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores 

en libros de los activos y posivos durante el pr6ximo ano. 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

Los actividades de 10 Compania 10 exponen a una vari,edad de riesgos financieros: 

riesgo de indice de precios, riesgo de credito, riesgo de liquidez, riesgo de tosa de 

in teres y riesgo cambiario. EI programa general de administraci6n de riesgos de 10 

Compania se concentra principalmente en 10 impredecible de I'OS mercados 

financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno 

financiero de 10 Compania. 

La administraci6n de riesgos est6 bajo 10 responsabilidad de 10 Alta Gerencia 

Compania: 

Riesgo de tosa de in teres 

Debido a que 10 Compania no registra posivos que generen intereses a tasas variables, 

no est6 expuesta 01 riesgo de tosa de interes sobre sus flujos de afectivo. 

Cabe recalcar que los corrientes internacionales de capital constituyen un ospecto 

importante de 10 actual globalizaci6n. La integraci6n de los naciones a los mercados 

financieros internacionales, especialmente durante 10 decada reciente, creci6 de 

forma acelerada bajo los pautos del nuevo esquema de financiamiento internacional, 

mismo que ha quedado definido en 10 fundamental por 10 tendencia generalizada a 10 

bursatilizaci6n de los transacciones financieros. La apertura de los mercados financieros 

en el mundo genera no solamente opciones internos sino alternativos extern os 

competitivos. Sin embargo si bien se han presentado ciertos crisis financieros en el 

mundo, los mismos afortunadamente no han impactado de manera significativa 01 

Ecuador, primero debido a que el precio del petr61eo ha ido en alza, generando 

mayores ingresos 01 estado ecuatoriano, osi mismo los recaudaciones impositivos han 

tenido cifros bostante importantes, esta situaci6n ha generado liquidez en el estado y 

eso se transforma en circulante en los mercados, por 10 tanto mayor liquidez en todos 

los instituciones financieros tanto de primer como de segundo piso. 

Todo esto blind ado a que se conoce que en mercados emergentes donde los crisis 

financieros mundiales no Ilegan a golpear de manera direda, el sector de consumo 

mosivo e?pedficamente alimentos son los ultimos en ser afectados. 

Riesgo de precio 

La exposici6n a 10 variaci6n de precios de 10 Compania est6 relacionada con el 

componente de grav6menes en importaciones y 10 politico del Gobierno Central que 

incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente se encuentra 10 exposici6n a los 

precios de 10 competencia con productos provenientes principalmente del Asia a 

valores menores a los de otros mercados internacionales. Esta circunstancia es medida 

constantemente por el Gerente General de 10 Compania, a fin de determinar 10 

estructura de precios adecuada. Sin embargo, dodos los circunstancios actuales, 10 

Administraci6n considera que el riesgo de precio es razonable puesto que no se preven 

cam bios en los politicos gubernamentales 

Riesgo de credito 
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