
EL VELERO S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Diciembre 31, 

ACTIVOS Nota 2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 26,003 11,664 1,175 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 6 442,071 70,008 44,913 

Activos por impuestos corrientes 12 4,122 3,416 1,216 

Total activos corrientes 472,196 85,088 47,304 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipo 7 27,325 147,080 133,662 

Otras cuentas per cobrar a largo plazo 8 131,914 104,747 80,167 

lnstrumentos financieros 9 521,660 551,000 464,500 

Total activos no corrientes 680,899 802,828 678,328 

TOTAL ACT1V0 1,153,095 887,916 725,633 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables mos significativas y otra informacion 

explicativa. 

■•■ 

 

'cfna Vi ces 	rrcida 

E9Artrea   

 

   

 

Apoderado 

 

Contadora 

 

Paging 1 de 20 



la a Vinces Estrada 

Contadora 

EL VELERO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Diciembre 31, 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2012 2011 2010 

(U.S. dOlares) 

PASIVOS CORRIENTES: 

Pasivos financieros 10 100,000 

Cuentas par pagar cornerciales y otras 

cuentas par pagar 11 92,055 113,460 1,393 

Pasivos por impuestos corrientes 12 3,514 2,357 1.348 

Total pasivos corrientes 195,568 115,817 2,741 

PASIVOS NO CORRIENTES: 13 

Accionistas 685.149 626,030 633,563 

Otras pasivos a largo plazo 111,000 126.000 76,000 

796,149 752.030 709,563 

Total pasivos 991,717 867,847 712,304 

PATRIMONIO: 14 

Capital social 1,000 1,000 1.000 

Aporte futura capitalizacion 19,000 19,000 

Resultados acumulados 160,378 69 (6,672) 

Total patrimonio: 161,378 20,069 13,328 

TOTAL PAS1VO Y PATRIMONIO 1.153.095 887,916 725,633 

Las Notes incluyen un resumer d ras politicos contables mos significativas y otra informacian 
explicativa. 

Victor Hugo Loayza icaza 
Apoderado 
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EL VELERO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

INGRESOS 

Enero 01 a Diciembre 31, 

Nota 	2012 	 2011 

(U.S. dolares) 

Venta netas 12,625 13,479 

EGRESOS OPERATIVOS 

Gastos por servicios profesionales y terceros (5,923) (1,728) 

Gastos de arrendamiento (6,098) 

Gastos de administracion (1,471) (2,661) 

Gastos de depreciacion (3,694) (1,881) 

Gastos de impuestos y contribuciones (5.506) (1,216) 

Otros gastos, neto (875) (1,169) 

Total gastos operativos (17.471) (14.753) 

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (4,846) (1,274) 

Impuesto a la renta (3,232) (2,047) 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO (8,078) (3,321) 

Las Notas incluyen un resumen de las politicos contables nnas significativas y ofra informacion 
explicativa. 

(Victor-go Loayza lcaza 

Apoderado 
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EL VELERO S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECT1VQ 

POR EL AKIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Nota 

Dlciembre 31, 

2012 	2011 

(U.S. dolares) 

Recibido de clientes y otros cobras operativos 12,625 13,479 

Pagoda a proveedores y empleados (7,395) (10,617) 

Otras salicias de efectivo (789) (355) 

lmpuestos pagacios (8,739) (3,263) 

Efectivo net() utilizado en actividades de operation (4,298) (756) 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Otras salidas de flujos de inversion (40.868) 6,901 

Compra de otros actives de inversion 1106,582) (54,000) 

Adquisicion de propiedad, neto (8.400) (15,300) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1 55,850) (62,399) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAlvIIENTO: 

Obligaciones financieras 10 100,000 

Otros pages a terceros (14,614) 

Otros entradas de efectivo 74,487 88,258 

Efectivo neto proveniente de actividades de financidmiento 174,487 73,644 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Aumento (disminucion) neta durante el ano 14,339 10,489 
Comienza del ano 11,664 1,175 

FIN DE ANC) 5 26,003 11,664 

Las Notas incluyen un resumen de los politicos contables mds significativas y otra informaciOn 
explicativa. 
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EL VELERO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

FOR EL AFIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIoN GENERAL 

La Campania fue constituido el 22 de noviembre de 2006, y con escritura publics fechada 24 
de enero del 2008 cambia su nambre a "EL VELERO S.A."inscrita en el Registro Mercantil 
mediante fojas 109-115 nt.'imero 021 del Tomo 1,entre sus principales actividades se encuentra 
la realizacion de actos de comercio en general, la cornpra yenta, exportation, yenta al par 
mayor de maquinarics y equipos de oficina incluido partes y pietas, la connercializacion y la 
distribucion de toda close de bienes muebles entre afros. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaration de cumplimiento 

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Information Financier° (NIIF). 

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 
y el estado de situacion financiera consolidado de aperture al 1 de enero del 
2011, han sic) preparados exclusivamente para ser utilizados per la administration 
de la Campania como parte del process de conversion a NllF pare el one 
terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de EL VELERO S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 
aprobados para su emision par la Administraclon de la Campania, con fechas 27 
de marzo del 2013 y 24 de abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, 
los cuales fueron considerados coma los principles de contabilidad previos (PCGA 
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adoption per primers vez de las 
Norrnos internocionales de informacion Financiers, en lo relacionado a la 
preporacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 
al 31 de diciembre de 2010.Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las 
NIIF. 

A continuation se describen las principales politico's contables adoptadas en la 
preparation de estos estados financieros. Tel coma lo requiere la NIIF 1, estas 
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes of 31 de diciembre del 
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos qua se presentan. 

2.2 Bases de preparaci6n 

Los estados financieros de EL VELERO S.A. comprenden los estados de situacion 
financiera al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre de 2011 y 
31 de diciembre del 2012, les estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo par los anas terminados el 31 de diciembre del 
2011 y 2010.Estos estados financieros han side preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de informed& Financier° {NIIF). 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, 
depositas a inversiones financieros liquidas, qua se pueden transformer 
rapidamente en efectivo en un plaza inferior a fres mesas y sobregiros bancarios 
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en los casos que aplicaren. Los sobregiros bancarios seran presentados coma 
pasivos corrientes en el estado de situation financier° si hubiere el caso. 

2.4 Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar 

Las cuentas pry cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su 
valor razonable e incluyen una provision pare reducir su valor al de probable 
realization. Este provision se constituye en funcion de un analisis de lc 
probabilidad de recuperation de las cuentas por cobrar. 

Las cuentas comerciales par cobrar y atlas cuentas par cobrar se clasifican en 
activos corrientes, except() los vencimientos superiores a 12 meses desde is fecha 
del estodo de situacien financier°, que se clasifican coma activos no corrientes. El 
valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar 
se revelan en la rota 6. 

2.5 Propiedades, instalaciones y equipos 

2.6.1 MediciOn en el momenta del recanocimiento 

Las partidas de propiedades, instalaciones y equipos se mediran inicialmente par 
su costa. 

El costa de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precis de 
adquisicion mes todos los costos directamente relacionados eon la ubicacion del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segUn lo previsto por la 
administration y la estimation inicial de cualquier costa de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehabilitacien de la ubicacien del activo. 

Adicionalmente, se considerara coma parte del costa de los activos, las costos par 
prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o construction de activos 
calificados. 

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costa 

Despues del reconocimiento initial, Is propiedades, instalaciones y equipos son 
registradas al costa menos la depreciation acumulada y el importe acumulado 
de as perdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 

2.6.3 Metodo de depreciation, vidas otiles y valores residuales 

El cost() de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo can el metodo 
de linea recta. En funcion de la vida OH. 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo, as vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciation: 

item 	 Vida Litil (en alas)  

Instalaciones y equipos 	 10 

Vehiculos 	 5 
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La Campania no considera el valor residual de as activos flips para la 
determination del calculo de la depreciation, en virtud que los activos se 
deprecien en su totalidad debido al use y termino de su vida tecnica.. 

2.6.4 Refit.° o yenta de propiedades, instalaciones y equipos 

La utilidad ❑ perciida que surja del retiro ❑ yenta de un activo de propiedades, 

planta y equip° es calculada coma la diferencia entre el precio de yenta y el 
valor en libros del activo y recon❑ cida en resultados. 

En caso de yenta a retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluation es transferido directamente a las utilidades retenidas. 

2.6 instrumentos financieros 

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento y posterior 

Los activos financieros se recon❑ cen y don de baja a la fecha de negotiation 
cuando se realizo una compra o yenta de un activo financier❑ y son medidos 
inicialmente al valor razonable, mos los costos de la transaction. Todos los activos 
financieros reconocidos son posteriorrnente medidos en su totalidad al costo 
amortizado a al valor razonable. 

La Compania clasifica sus activos financieros en as siguientes categorias: 
mantenidos haste: su vencimiento. La clasificacion depende del propisito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administration determina la 
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenta del reconocimiento 
inicial. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mos los costos 
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costa amortizada utilizando el 
metodo de la taso de interes efectiva menos cualquier deterioro. 

La clasificacion de los activos financieros de la Campania tiene las siguientes 
caracteristicas: "activos financieros a valor razonable a troves de ganancias y 
perdidas", "prestannos y cuentas par cobrar", "activos mantenidos hasty su 
vencinniento" y "activos financieros disponibles para la yenta". Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: "pasivos financieros a valor 
razonable a troves de ganancias y perdidas", y "afros pasivos financieros". La 
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos a 
controtaron los pasivos. La Administration determina la clasificacion de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Baja de activos y pasivos financieros: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustoncialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando 
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se ban liquidado. 

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a costo arnortizado 

La Compania evolUa al final de coda periodo si hay evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero a grupo de activos financieros. Si existe deterioro 
de un activo financiero a grupo de activos financieros la perdicia par deterioro se 
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro coma resultada de una o 
mos eventos que ocurrieron despues del reconocimiento inicial del activo (un 
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evento de perdida) y que el evento de perdida (o eventos) tiene un impacto 

sabre los flujos de efectivo estimados del activo financiero a grupo de activos 

financieros que puede ser estimado confiablemente. 

El monto de perdida se mide coma la diferencia entre el valor en libros de los 

activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados 

a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. El valor en libros se 
reduce y el monto de perdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 
Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida par deterioro disminuye y dicha 

disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues 
de que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversion de la perdida par deterioro previamente reconocida. 

La Administration ha realizado los analisis pertinentes y considers que no se ha 
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no 

podrian recuperarse a su valor en libros. 

2.7 Obligaciones bancarias 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se 

registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se 
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la obligacion usando 
el metodo del interes efectivo. 

Las obligaciones bancarias se clasifican coma pasivo corriente par la portion 
corriente de la deuda a largo plaza y el saldo de la misma par un pasivo a largo 
plaza, por el derecho de diferir el pago de la deuda por lo menos a doce meses 

despues de la fecha al final del periodo del estado de situation. 

2.8 Costos por prestamos 

Los costos par prestamos atribuidos directamente a la adquisicion, construction 
production de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de 
un periodo de tiempo substantial para su use o yenta, son sumados al costa de 
estos activos hasta el momenta en que esten listos para su use o yenta. 

Todos los costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren. 

2.9 Prestamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos prestamos se 
registran subsecuentemente a su costa amortizado; cualquier diferencia entre los 
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se 

reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el 
metodo de interes efectivo. 

Las obligaciones bancarias se clasifican coma pasivo corriente a menos que la 
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 
lo menos 12 mesas despues de la fecha del estado de situation financiero. 

2.10 Cuentas por pagar cornerciates y otras cuentas por pagar 
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Las cuentas por pager comerciales y otras cuentas por pager son pasivos 
financieros, no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado active. El periodo de credit° promedio para las cornpras de bienes y 

servicios no es mayor a noventa dies plazo. 

Las cuentas per pager proveedores y otras cuentas per pager se clasifican en 
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la 
fecha al final del periodo del estado de situation financiera, se clasifican come 

pasivos no corrientes. ❑ ichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se 

aproxima al valor razonable. 

Las cuentas por pager cornerciales y otras cuentas per pager son registradas a su 
valor razonable. 

2.11 impuestos 

El gasto per impuesto a la renta represents la suma del impuesto a la renta per 
pager corriente y el impuesto diferido (en este ultimo case no wilco). 

2. 12.1 Impuesto corriente 

El impuesto par pager corriente se base en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el one y siempre y cuando la misma sea mayor al impuesto a la 
renta nnininno exigido, el cud es igual al Anticipo de Impuesto a la Renta 
determinado al final del ono fiscal anterior. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ❑ gastos imponibles ❑ 
deducibles y particles que no son gravables o deducibles, de conformidad con lo 
establecido en las leyes fiscales ecuatorianas. El pasivo de la Campania per 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales y 
consideraciones legales vigentes pare cede period() fiscal y econamico. 

2.12.2 impuestos comentes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen come ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, except° en is medida en que hayan surgido de una 
transaccian o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 

resulted° integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto 
tambien se reconoce fuera del resultado. 

Los efectos de impuestos originados per las diferencias entre el balance finenciero 
y tributario, se registran par todas as diferencias temporaries, considerando la tasa 
de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverse. Los efectos 
derivados de los impuestos diferidos existentes a le fecha y no reconocidos 
anteriormente, se reconocen en resultados solo a medida que las diferencias 
temporales se reversen. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al memento de la reversion de las diferencias temporaries de acuerdo a la 
Ley de Impuesto a la Renta promulgada o sustancialmente promulgada a la 
fecha del reporte. Los actives y pasivo per impuestos diferidos son connpensad❑ s si 
existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos par impuestos 
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado per la misrna 
autoridad tributario. 

Un activo per impuesto diferido es reconocido pier as perdidas tributaries 
trasladables a perdidas futures y diferencias temporaries deducibles, ganancias 
gravables futures, contra las que puede ser utilized° el impuesto diferido 
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mencionado. Los activos par impuesto diferido son revisados en coda fecha y son 
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios par impuestos 
relacionados son realizados. 

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentcin en los estodos 
financieros par su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 
reconocidos coma tales par autoridad tributaria, siempre que los creditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, edemas, se relacionen con el 
mismo tipo de impuestos a compensar. 

2.11.1 Participacion a trabajadores 

La Campania reconoce un pasivo al final del period() y un gest° par la 
participation de los trabajadores en sus utilidades del ano. Este beneficio se 
calcula a la lase del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con 
disposiciones legates laborales. 

2.11.2 Vacaciones 

Se registrar al costa correspondiente a las vacaciones devengadas par los 
empleados y su calcula este previsto de acuerdo a Id Ley. 

2.11.3 Fondos de reserves 

De acuerdo a la legislacion vigente del Ecuador. 

2.11.4 Decimo X111 y Decirnos XIV 

Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislation vigente del Ecuador. 

2.12 Resultadas acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, los resultados acumulados 
incluyen los saldos de las utilidades acumuladas y los resultados provenientes de la 
adopcion par primera vez de las NIIF. 

Los resultados acumulados provenientes de lo adopcion par primera vez de las 
NIIF la SIC determine que los ajusfes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se 
deben registrar en el Patrimonio en la cuenta "Resultados acumulados 
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del resto de 
los resultados acumulados, y su sold() °creedal., se utilizara pare absorber perdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio economic° incluido, si as hubiere, a 
devuelto a sus accionistas en el coso de liquidation de la Compenia. 

2.13 Reconocimiento de ingresos 

Las ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacier cobrada o par 
cobrar, tenienda en cuenta el importe estirnado de cualquier descuento, 
bonificacion a rebaja comercial quo la Companla pueda otorgar. 

2.13.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la yenta de inventarios y/o prestacion de 
servicios, son reconocidos cuando la Compania ha transferido al comprador Fos 
riesgos y beneficios, do tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; 
y/a cuando se ha efectuado la prestacion efectiva del servicio confratedo por los 
clientes. Los importes de los ingresos ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad 
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y es probable que la Compania reciba los beneficios economicos osociados con 

la transaction. 

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran at costo historico. Los costos y gastos se reconocen 

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el period() mos cercano en el que se conocen. 

2.15 CompensaciOn de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensacion sea requerida a permitida por alguna norma y esta presentacion 

sea el reflejo de la esencia de la transaction. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Campania 
tiene la intention de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder 
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de 

resultados. 

2.16 Uso de estimaciones y juicios 

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion realiza 
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad 

economica de la entidad que afecton los mantas incluidos en estos estado 
financieros y sus notas relacionadas. En opiniOn de la Administracion, dichas 

estimaciones y supuesto se han basado en la mejor utilization de la informacion 
disponible al momenta de la preparacion de los estados financieros, los cuales 
podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la 
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros 
que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. En opinion de la 
Administracion de la Campania, estas estimaciones se efectuaron sobrela base de 
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparacion de los estados financieros. 

2.17 Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Campania se expresan en la moneda 
del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). 

Los estados financieros se expresan en &flares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Campania. 

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas 

La Campania no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero ciOn no son efectivas: 

NIC - NIIF 	 Titulo 	 Fecha de vlaencia 

NIIF 7 	 Lstados financieros seporados 	 Enero 1. 2013 

NIIF 9 	 Instrumentos financieros 	 Enero 1, 2015 
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NIIF 10 

NIIF 12 

NIIF 13 

Enmiendas a la NIC 1 

Enmiendas a lo NIC 12 

NIC 19 (Rev, en el 2011) 

NIC 27 {Rev. en el 2011) 

N1C 28 (Rev. en el 2011) 

NIC 32 

Consoiidacion de estados financieros 	 Enero 1, 2013 

Revelaciones de intereses en °fres entidades 	 Julio 1, 2013 

Medici& al valor razonable 	 Enero 1. 2013 

Presented& de items en otro resultado integral 	Enero 1. 2013 

Impuestos diferidos 	Recuperation de activos 

subyacentes 	 Enero 1, 2013 

Beneficios a empleados 	 Enero 1, 2013 

Estados financieros separados 	 Enero 1, 2013 

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 	 Enero 1, 2013 

Instrumentos financieros 	 Enero 1, 2014 

3. ADOPCIoN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 

FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Companias establecie mealante Resolution No. 06.0.10.004 del 
21 de agosto del 2006, la adoption de las Normas Internacionales de Information 
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parie de las companies y entidades 
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con 
la Resolucien No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.Adicionalmente, se establecio el 
cumplimiento de un cronograma de aplicacion seg6n la dispuesto en la Resolucier No. 
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La Campania esta obligada a presenter sus 
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.Conforme a esta 
Resolucion, haste el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepare sus estados 
financieros de acuerdo con principles de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son 
preparodos de acuerdo a NIIF. 

De acuerdo con la antes indicado, la Compania definio coma su periodo de transition a 
las NIIF el ano 2011, estableciendo come fecha pare la medicien de los efectos de 
primera aplicacion el 1 de enero del 2011. 

La aplicacion de as NIIF supone, con respecto a los principles de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al memento de 
prepararse los estados financieros correspondientes al one 2012: 

• 	Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentaclin 
de los estados financieros: 

• La incorporacien de un nuevo estado financier°, el estado de resultado integral: y. 

~~ Un incremento significativo de la informacien incluida en las notes a los estados 
financieros. 

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se hen aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exencianes optativas a la aplicacion retroactive de las NIIF 
que se establece en la NIIF 1. 

3.1 	Excepciones a la aplicackin retroacfiva aplicadas par la Campania 

a) 	Estimaciones 
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EL VELERO S.A. no ha modificado ninguna estimation utilizada para el calculo de 

saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 

de enero del 2011) ni para el primer period() comparativo (31 de diciembre del 

2011). 

3.2 Exenciones a la aplicaciOn retroactiva elegidas por la Cornpania 

a) Uso del valor razonable coma costa atribuido 

EL VELERO S.A. no opto por la medician de sus activosa su valor razonable, y utilizar 

este valor razonable coma el costo atribuido a la fecha de transicion. La 

Campania ha considerado, el costa depreciado o revaluado bajo PCGA 

anteriores coma costa atribuido a la fecha be transicion, ya que este es 

comparable con su costa depreciado de acuerdo a NIIF. 

3.3 	Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador 

Las conciliaciones que se presentan a continuacian muestran la cuantificacion del 

impacto de la transicion a las NIIF sabre la situacion financiers, resultado integral y 

flujos de efectivo previamente informados de EL VELERO S.A.: 

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 

Diciem. 31. 

2011 

US$ 

Enero 01, 

2011 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado 

previamente 
20. 162 13,483 

Ajustes por la conversion a NIIF: 

Reconocimiento de activos diferidos (154) (154) 
Subtotal (154) (154) 

Patrimonio de acuerdo a NIIF 20,008 13.328 

3.3.2 Conciliacion del resultado integral por el ario terminado el 31 de diciembre 
de 2011 

Al final del periodo 

Dicierrbre 31, 2011 

US$ 
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente (3,321) 

Ajustes por la conversion a NIIF: 

Ajustes sobre cargos diferidos 	 (154) 

Resultado Integral de acuerdo a NIIF 	 (3,475) 

a) Exp/icaciOn resumida de los ajustes de conversion a NIIF: 
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El movimiento de los anos 2010 y 2011 fueron realizados sin realizer calculos 

adicionales respecto a ajustes de NIIF. . 

(1) Costa ofribuido de prapiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las 

NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su 

valor razonabie por lo tonto no se realiza avalOo a los activos fijos. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre de 2011 no se presentan efectos que 

impactaron en el costo historic ❑ de los activos fijos. 

(2) Increment° en la abligacIon por beneficios definidos: SegUn NIIF, la 

compania debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacian 

patronal) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, 
utilizando el metodo de unidad de credit° proyectado. Baja PCGA 
anteriores, la Campania no reconocio una provision para jubilation 
patronal debido a que de acuerdo a leyes laborales no se encuentra aCin 

obligada. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CR1TICOS 

En la aplicacion de las politicos contables de la Compania, las cuales se describen en la 
Note 2, la administration debe hocer juicios, estimados y presunciones sobre los importes 
en libros de los activos y pasivos clue aparentemente no provienen de otras fuentes. Las 

estimaciones y juicios asociados se boson en la experiencia historica y otros factores que 

se consideran coma refevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de caja y equivalente de caja es coma sigue: 

Diciembre 31, 

2012 	 2011 
	

2010 

(U.S. dolares) 

Bancos locales 	 26,003 

 

11,664 	1,175 

      

Corresponde principalnnente a cuenta corriente on Banco Pichincha. 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar es coma 
sigue: 

Diciembre 31. 

2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar: 

Fideicomiso Marina Blue 16.250 

Anticipos a contratistas 190.408 

Retos Agricolas S.A 12,500 

Anticipos a proveedores 222.829 

Reservacion a contratista 51,108 26,263 
Otros 84 18,900 18,650 

442,071 70,008 44,913 
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Ai 31 de diciembre del 2012, anticipos a proveedores representan principalmente la 

ertrega de efectivo para la adquisicion futura de bienes, estas transacciones no 

generan intereses y se liquidaran durante el aria 2013. 

7. PROPIEDADES, 1NSTALACIONES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Propiedad, planta y equipo 
Costo historico 
Depreciacian acumulada 

Total Propiedod, planta y equipo 

 

2012 

33.127 
(5,802)  
27.325 

Diciembre 31, 

2011 	 2010 

(U.S. dOlares) 

	

149,938 	134,638 

	

(2.858) 	 (977) 

	

147,080 	133,662 

 

Un resumen del costa de adquisicion neto de depreciacion acumulada: 

Clasificaaion 
Maquinarias y equipos 
Vehiculo 

Sub-total 
Terrenos 
❑ bras en proceso 
Total 

 

2012 

6,430 
12.495  
18,925 

8,400  
27,325 

Diciembre 31, 

2011 

(U.S. dolares) 

6.569 
15.300  
21,869 

125.211 

 

2010 

8.451 

8.451 
125.211 

133.662 

  

     

  

147.080 

  

Los movimientos del cost° historic° de propiedades, planta y equipo fueron coma sigue: 

Terrenos 
()bras en 	Maquinarias 
proceso 	y equipos 

(U.S. dolares) 
Vehiculos Total 

US$ 
125,211 9.427 134.638 

Adiciones 15.300 15.300 
Disminuciones 
Diciembre 31. 2011 125.211 9,427 15,300 149,938 

Adiciones 8.400 8.400 
Ajuste par revaluation 164.789 164.789 

Disminuciones (290.000) (290.000) 

Diciembre 31. 2012 8.400 9,427 15,300 33,127 

Los movimientos de la depreciation acumulada de propiedades, planta y equipo fueron 
coma sigue: 
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Maquinarias 
y equipos Vehiculas Total 

US$ 

Enero 1, 2011 (977) (977) 

Gosto depreciacion (1.881) (1,881) 

Diciem bre 31, 2011 (2,858) (2,858) 

Gasto depreciacion (1,881) (1,063) (2.944) 

Diciembre 31, 2012 (4.739) (1,063) (5,802) 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLATO 

Un resumen de cuentas par cobrar panes relacionadas es coma sigue: 

Diciembre 31. 

2012 2011 2010 

(U.S. dolares) 

Partes relacionadas: 
Agroaltamira S.A. 18.336 15,670 8,589 

Inmolasolois S.A. 113.578 89.078 71.578 
131.914 104,747 80.167 

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas par cobrar a largo plaza con partes relacionadas 

representan flujos Para actividades de inversion en dichas sociedades, los cuales no 

generan intereses ni tienen plazas establecidos y podrian ser entregados coma doortes 

para futuras capitalizaciones, si asi lo decidieren sus accionistas.. 

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de instrumentos financieros es coma sigue: 

Diciembre 31. 

lnveriones en acciones: 
2012 2011 

(U.S. delares) 

2010 

fnmolasolas 10.000 10.000 10.000 
Derechos Inmobiliarios 138.500 138.500 128,500 
Inver Aurea S.A (acciones) 197.660 190.000 150,000 
Agroaltamira 5.A (acciones) 175,000 175,000 175.000 
Otros 500 37,500 1.000 

Total 521,660 551.000 464.500 

Al 31 de diciembre del 2012, instrumentos financieros se encuentran valorizados a su valor 

neto de realizacian. 

10. PA5IVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2012, corresponds a credit° comercial N° 1643976-00 suscrito el 21 

de diciembre del 2012 con el Banco Pichincha par la sumo de US$100,000, a un plaza de 

88 digs y se devenga a una tasa de interes nominal del 7% nominal. 
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de as cuentas par pagar comerciales y afros cuentas par pager coma 

sigue: 

Diclembre 31, 

2012 2011 2010 

Cuentas par pogor: (U.S. dalares) 

Campania del exterior 64,569 64,569 

Otros 27,486 48,891 1,393 

Total 92.055 113,460 1,393 

Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas par pagar no devengan intereses. 

12. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del ano corriente 

Un resumen de activos par impuestos corrientes es coma sigue: 

2012 

Diciembre 31, 

2011 2010 

Activo impuesto corrienfe (U.S. dalares) 

Anticipo Impuesto a la Renta 2,626 2.011 1,180 

Credit° tributdrio de 799 799 

Retenciones en lo fuente 697 606 36 

Total 4,122 3,416 1.216 

Un resumen de pasivo par Impuestos corrientes es coma sigue: 

Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Pasivo par impuesto carriente (U.S. dOlares) 

Impuesto a la Renta 3.232 2.047 1.216 

Otros impuestos 281 310 133 

Total 3.514 2.357 1.348 

Aspectos Tributaries del Cadigo Organic° de la Produccion- Can fecha diciembre 29 de 

2012 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organic° de la 

Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre afros aspectos tributarios 

los siguientes: 

La reduccian progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 

renta para saciedades, asi tenennos: 24% para el ono 2012. 23% para el ano 2012 y 

22% a partir del ono 2013. 

Exoneration de retention en la fuente de impuesto a la renta en pogo de intereses 

de creditos externos otorgados par Instituciones financieras. 

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la 
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 
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• Exoneration del impuesto a la salida de divisas en los pages de capital e intereses 
per creditos otorgados por instituciones financieras destinados al finonciamiento de 
inversiones previstas en este Codigo. 

Preclos de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas dorniciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal par un 
importe acumulado superior a US$5 millones, °stain obligados a presenter un estudlo de 

Precias de Transferencia que determine si tales operaciones ha side efectuadas a valores 
de plena competencies. Las operaciones de la Campania con partes relacionadas en el 
exterior durante el ano 2012, no superaron el importe acumulado mencionado 

13. PASIVOS A LARGO PLATO 

Un resumen de otras cuentas per pager es come sigue: 

Partes relacionadas: 

Pasivos con Partes Relacionadas: 

Aocionistas del exterior 

Pasivos a largo plazo: 

Dirasemsa 

Sociedad Civil Teron Dammer 

Otros 

Total 

2012 

685,149 

2012 

35,000 

76,000 

111,000 

Diciembre 31, 

2011 

(U.S. dOlares) 

626,030 

Diciembre 31, 

2011 

(U.S. thilares) 

	

76,000 	76,000 

	

50,000 	 

	

126,000 	76,000 

2010 

2010 

633.563 

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital Social  - Al 31de diciembre del 2012 y 2011, este represented° par 1,000 
accienes de valor nominal unitario de US$1.00; fades ordinaries y nominativas. 

14,2Aportes parr: future capitalization  - Corresponden a valores recibidos de los 
accionistas nominales y en efectivo. 

14.3Reserva legal  - La Codification de la Ley de Companies requiere per le menos el 
10% del a utilidad neta (despues de participecion trabajadores e impuesto a la renta) se 
apropiado como reserve legal haste que Osta come minim° alccince el 50% del capital 
social. Este reserve no est° disponible pare el pago de dividendos en efectivo aunque 
puede ser capitalized° en su totalidad. 

14.4Resultados acumuladas  - Originados por los resultados de les ultimes anos.Incluye los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de les NIIF. 
SegUn resolucian emitida par la Superintendencia de Companies en Octubre 14, 2011, el 
saldo padre ser utilizede pare compensar perdidas acumuladas, no as disponible pare el 
pogo de dividendos y no padre ser capitalized°. Las trabajadores no tendran derecho a 
una participacion sabre este saldo y podra ser devuelte en el case de liquidation de la 
Campania. 
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER1ODO SOBRE EL CLUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 
15, 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administration pudieran tenor 

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el ono terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
revisados por la Administracian de la Compania el 21 de abril del 2013 y seran 
presentados a los Acalbnistas para su aprobacion. 
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