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Auditor Independiente Casilla: 09-01-986
ECUADOR

A los miembros del Directorio y Accionistas
de la Compania

EL VELERO S.A.

Informe sobre los estados financieros

He sido contratado para auditarel conjunto completo de estados financieros adjuntos
de EL VELERO S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al final del
periodo a Diciembre 31, 2012, el estado de resultados del periodo, el estado de
cambics en el patrimonio del periodo, el estado de flujos de efeclivo del pericdo y
notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa por el ano terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

2.

La Administracion de EL VELERO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseno, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o emror, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno
econdmico en donde opera la Compania.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion
de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en |os
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma
en consideracion los contfroles internos de la Compahia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable y las estimaciones contables de sus estados
financieros son razonables, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

Considero gque la evidencia de audiforia que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base y expresar mi opinidn de auditoria.

Folium | abs i

Fernando X RIZZO. CPA ©2013

Lider en Implementacicn de las [FRS (NIIF-NIC)

Consultor en Gestign de Riesgos Corperativos (Certificado SOX - 2004)
Especialista en Finanzas e Impuestos (Calificado por fa SIC)




Opinion del auditor independiente

6 En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EL VELERO S.A. «
Diciembre 31, 2012 y los cambios en su patrimonio y de flujo de efectivo por el ano
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera.

Asuntos de énfasis (sin calificar mi opinion)

7. Los estados financieros de la Compania no se presentan como parte de un
consolidado al 31 de diciembre del 2012 y han sido preparados de acuerdo a las NilF
de manera individual, Para efectos comparativos, los estados financieros [que no
forman parte de un consolidado} incluyen cifras del final de los periodos 2011 y 2010

[anos de et fmol de transicion) con los respectivos ajustes de NIIF vigentes a la
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EL VELERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo

Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Instrumentos financieros

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

Nota

NN

Diciembre 31,

2012 2011 2010
(U.S. dolares)

26,003 11,664 1.175
442,071 70.008 44,913
4,122 3.416 1.214
472,196 85,088 47,304
27.325 147,080 133,642
131,914 104,747 80,167
521,660 551,000 464,500
480,899 802,828 678,328
1.153.095 887.9216 725,633

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y ofra informacion

explicativa.
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EL VELERO $.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2012 2011 2010
{U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros 10 100,000 . -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11 92,055 113,460 1.393
Pasivos por impuestos corrientes 12 3.514 2,357 1,348
Total pasivos corrientes 195,568 115,817 2,741
PASIVCOS NO CORRIENTES: 13

Accionistas 685,149 426,030 633,563
Otras pasivos o largo plazo 111,000 126,000 764,000

796,149 752,030 709,563

Total pasiveos 291,717 867,847 712,304
PATRIMONIO: 14

Capital social 1.000 1,000 1,000
Aporte futura capitalizacidn - 19.000 12,000
Resultados acumulados 160,378 &9 {6,672}
Total patrimonio: 161,378 20,049 13.328
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,153.095 887.916 725,633

Las Notas incluyen un resumen defas politicas contables mdés significativas y otra informacion

explicativa,
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EL VELERO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS
venta netas

EGRESOS OPERATIVOS

Gastos por servicios profesionales y terceros
Gastos de arendamiento

Gastos de administracion

Gastos de depreciacion

Gastos de impuestos y confribuciones
Otros gastos, neto

Total gastos operativos
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERICDO

Nota

Enero 01 a Diciembre 31,

2012

2011

(U.S. dblares)

12,625 13,479
[5.923) {1.728)

- {6.098)
{1.471) (2.661)
{3.694) (1,881)
{5.506) (1.216)

(875) (1,169)
{17.471) {14,753)
{4,846) {1,274)
{3.232) (2.047)
(8,078) {3,321)

Las Notas incluyen un resumen-de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa.
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EL VELERO $.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,
Nota 2012 2011
¥ {U.S. ddlares)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

L Recibide de clientes y otros cobros cperatives 12,625 13.479
= Pagado a proveedores y empleadcs {7.395) 110.617)

Otras salidas de efectivo {789) {355)
X Impuestos pagadaos (8,739} {3.263)
" Efectivo neto utilizadoe en actividades de operacién {4,298) {756)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Otras salidas de flujos de inversién {40,848) 6,901
Compra de otros activas de inversién {106,582) {54,000}
Adquisicién de propiedad. neto {8,400} {15,3C0)
x Efectivo neto utilizade en actividades de inversién {155.850) (62,399)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Oblligaciones financieras 10 100.000 -

Otros pages a terceros - {14,614)
Otros entradas de efectivo 74,487 88,258
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 174,487 73.4644

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Aumento (disminucién) neta durante el ano 14,339 10,489
Comienze del ano 11,664 1,175
FIN DE ANO S 26,003 11,664

Las Notas incluyen un resumen de las polificas contables mas significativas y otra informacion
explicativa.
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EL VELERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 22 de noviembre de 2006, y con escritura publica fechada 24
de enero del 2008 cambid su nombre a “EL VELERO S.Ainscrita en el Registro Mercantil
mediante fojas 109-115 nimero 021 del Tome 1,entre sus principales actividades se encuentra
la realizacién de actos de comercio en general, la compra venta, exportacién, venta al por
mayor de maguinarias y equipos de oficina incluido partes y piezas, la comercializacion y 1a
distribucién de toda clase de bienes muebles entre ofros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012
y el estado de situacién financiera consolidade de apertura al 1 de enero del
2011, han side preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién
de la Compania como parte del proceso de conversidn a NIF para el ano
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de EL VELERO S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
aprobadoes para su emisién por la Administracién de la Compania, con fechas 27
de marzo del 2013 vy 24 de abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de
acuverde con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, en lo relacionado a ia
preparacion del estade de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v

al 31 de diciembre de 2010.Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han side definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de EL VELERO S.A. comprenden ios estados de situacién
financiera al 1 de enero de 2011 {fecha de transicién), 31 de diciembre de 2011 vy
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonioc y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010.Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de Infermacién Financiera {NIIF).

Efeclivo y equivalenfes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,

depdsitos © inversiones financieras liquidas, que se pueden tfransformar
rdpidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
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2.4

2.5

en los casos que aplicaren. Los scbregiros bancarios seran presentados como
pasivos comientes en el estado de situacion financiera si hubiere el caso.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenfas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de un andiisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasificon en
activos cormientes, excepto los vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives nc corientes. El
valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
se revelan en la nota 4.

Propiedades, instalaciones y equipos
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, instalacicnes y equipos se medirdn inicialmente por
suU costo.

El costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todoes los costos directamente relacionados con la ubicacion del
active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin o previsto por la
administracién y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento v
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, |0s costos por
prestamos directamente atribuibies a la adquisicion o construccion de activos
calificades.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, Ias propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de detericro de valor.

Los gastos de reparociones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion, vidas otiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. n funcién de la vida Otil.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipo, las vidas Utiles usadas en el cdicule de la depreciacion:

ite Vida Util (en anos)
Instalaciones y equipos 10
Vehiculos 5
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2.6

La Compadia no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacion del cdlculo de la depreciacidon, en virtud que los activos se
deprecien en su totalidad debido al uso y termino de su vida técnica..

2.6.4 Retiro o venla de propiedades, insfalaciones y equipos

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy €l
valor en libros del activo y reconocida en resutfados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

instrumentos financieros
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimienfo y posterior

Los activos financieros se reconocen v dan de baja a ia fecha de negociacion
cuando se rediiza una compra o venta de un activo financiero vy son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn. Todos los activos
financieros reconccidos son posteriormente medidos en su iotalidad al costo
amortizado ¢ al valor razonable.

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento. La clasificacion depende del propésitc con el
qgue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus insfrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

La clasificacion de los activos financieros de la Compania tiene las siguientes
caracteristicas: “activos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta su
vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable o fravés de ganancias y pérdidas”, y *otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron [os pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compahia fransfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a coste ameortizade

La Compafiic evaloa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero 0 grupo de activos financieros. Si existe deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros Ia pérdida por deteriore se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mdas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un
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evento de pérdida) y que el evento de pérdida {o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros se
reduce y el monto de pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después
de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha readlizado los andlisis pertinentes y considera que no se ha
producido eventos que indiguen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estas obligaciones se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre os
fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencidon se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la obligacidon usando
el método del interés efectivo.,

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente por la porcion
corriente de la deuda a largo piazo y el saldo de la misma por un pasivo a largo
plazo, por el derecho de diferir el pago de la deuda por lo menos a doce meses
después de la fecha al final de! periodo del estado de situacién.

2.8 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo substancial para su use o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren,

2.9  Prestamos

Representan pasivos financieros gque se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los castos de transaccidon) y el valor de redencidn se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que Ia
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2,10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financiercs, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El periodo de crédito promedio para las compras de bienes vy
servicios no es mayor a noventa dias plazo.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto 10s vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha al final del periodo del estado de situacion financiera. se clasifican como
pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a vaier nomindl el mismo que se
aproxima al valor razonabie.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradds a su
valor razonable.

2.11 Impuesios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renfa por
pagar cormiente y el impuesto diferide (en este Ultimo caso no aplica).

2. 12.1 Impuesto corrienfe

El impuesto por pagar corfiente se basa en la utilidad gravable ({tributaria)
registrada durante el afo y siempre y cuando la misma sea mayor al impuesto a la
renta minimo exigido, el cual es igual al Anficipo de Impuesto a la Renta
determinado al final del ano fiscal anterior. La ulilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parfidas que no son gravables o deducibles, de conformidad con 10
establecido en las leyes fiscales ecuatorianas. Bl pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las fasas fiscales y
consideraciones legales vigentes para cada periodo fiscal y econdmico.

2.12.2 impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero
y tributario, se registran por todas ias diferencias temporarias, considerando la tasa
de impuesto gue estard vigente a la fecha estimada de reverso. Los efectos
derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y no reconocidas
anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que Ias diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a Ia renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique dl momento de ia reversion de las diferencias temporarias de acuerdo ala
Ley de Impueste a la Renta promulgada o sustanciamente promulgada a Ia
fecha del reporte. Los activos y pasivo por impuestos diferidos son compensados si
existe un derecho legal de compensar 1os pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma
autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
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menciocnado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizadocs.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieras por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tfributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademdas, se relacionen con ¢l
mismo tipe de impuestos a compensar.

2.11.1 Participacion a frabajadores

La Compafiia reconoce un pasive ai final del periodo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en sus utiidades del ano. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales laborales.

2.11.2 Vacaciones

Se registran al costo correspondiente a las vacaciones devengadas por 105
empleados vy su cdlculo estd previsto de acuerdo ala Ley.

2.11.3 Fondos de reserva
De acuerdo ala legislacion vigente del Ecuador.
2.11.4 Décimo Xlli y Décimos XiV
Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislacién vigente del Ecuador.
2.12 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, los resultados acumulados
incluyen los saldos de las utilidades acumutadas vy los resultados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las NIiF,

Los resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF la SIC determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez de tas NIIF, se
deben registrar en el Patfrimonio en la cuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de |las NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico incluido, si las hublere, o
devueito a sus accionistas en el case de ligquidacion de la Compafia.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cudlguier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de inventarios y/o prestacién de
servicios, son reconocidos cuando la Compafia ha transferide al comprador los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
y/o cuando se ha efectuadoe la prestacién efectiva del servicio contratado por los
clientes. Los importes de los ingresos ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad
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y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago. y se registran en el periode mas cercano en €l gue se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia
tiene la intencion de liguidar por su importe neto © de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

2.16 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion realiza
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios € inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que afectan los montos incividos en estos estado
financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracion, dichas
estimaciones y supuesto se han basado en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histdrica y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros
que se cree son razonables bajo las actuales circunstancids. En opinidn de la
Administracion de la Compania, estas estimaciones se efectuaron sobrela base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros.

2.17 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

2.18 Normas nuevas y revisadas emifidas pero aun no efecfivas

La Compania no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIC - NItF Titulo Fech vigencia
NIF 7 Estados tinancieros separados Enero 1, 2013
NIE G instrumentos financieros Enero 1, 2015
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3.

NIF 10 Consolidacion de estados financieres Enerc 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Julio 1. 2013

NIIF 13 Medicion al volor razenable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro resultade integral Enero 1. 2013

Impuestos  diferidos - Recuperacién  de  octivos

Enmiendas a la NIC 12 subyacentes Enerc 1, 2013
NIC 19 {Rev. en el 2011} Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 {Rev. en el 2011} Estados financieros separados Enerc 1, 2013
NIC 28 [Rev. en el 2011) Inversiones en asociadas y negecios conjuntos Enero 1. 2013
NIC 32 Instrumentas financiercs Enerc 1, 2014

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF})

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucion No, 06.Q.IC1.004 de!
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucidn No. ADM 08199 del 3 de julioc del 2008.Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.La Compania estd obligada a presentar sus
estados financieros de acuverdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.Conforme a esta
Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepard sus estados
financleros de acverdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero det 2012, los estados financieros de la Compania son
preparados de acverdo a NIIF.

De acuerdo con lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion a
las NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicidén de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacidon de ilas NIIF supone, con respecte a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse 10s estados financieros correspondientes al ano 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidon y forma de presentacion
de los estados financieros;

- Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicaciéon retroactiva de las NIIF
que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania

a) Estimaciones
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3.3

EL VELERO S.A. no ha modificado ninguna estimaciéon utilizada para el cdlculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1
de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo {31 de diciembre del
2011).

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

EL VELERO S.A. no optd por la medicidon de sus activosa su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de tfransicidn. La
Compafia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacidon del
impacto de la transicién a las NIIF sobre 1a situacién financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de EL VELERO S.A.:

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciem. 31, Enero 01,
2011 2011
uUss

Patri i P i inf

Q rumonlo de acuverdo a PCGA anteriores informado 50 147 13,483
previaomente
Ajustes por la conversion g NIIF;

Reconocimiento de activos diferidos (154) (154)
Subtotal (154) (154)
Patrimonio de acuerdo a NIIF B 20,008 13.328

3.3.2 Conciliaciéon del resultado integral por el ano terminado el 31 de diciembre
de 2011

Al final del periodo
Diciembre 31, 2011

uss
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 1
previomente (S
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajustes sobre cargos diferidos (154)
Resultado Integral de acuerdo a NIIF (3.475)

a) Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NIIF:
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El movimiento de los afios 2010 y 2011 fueron realizados sin redlizar cdlculos
adicionales respecto a gjustes de NIIF. .

(1) Costo atribuido de propiedades. planta y equipo: Para la aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos ai 1 de enero de 201! se registren a su
valor razonable por lo tanto no se realizd avallo a los activos fijos. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2011 no se presentan efectos que
impactaron en el costo histérico de los activos fijos.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, |
compariia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un cdiculo actuarial,
utilizando el método de unidad de créditc proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafia no reconocid una provision para jubilacion
patronal debido a que de acuerde a leyes laborales no se encuentra ain
obligada.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compahia, las cuales se describen en Ia
Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como refevantes. Los resultados redles podrian diferir de dichos estimados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de caja y equivalente de caja es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011 2010
{(U.S. dolares)

Bancos locales 26,003 11,664 1,175

Cotresponde principamente a cuenta corriente en Banco Pichincha.,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diclembre 31,
2012 2011 2010
{U.s. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar:

Fideicomiso Marina Blue 16,250 - -
Anticipos @ contratistas 190,408 - -
Retos Agricolas S.A 12,500 - -
Anticipos a proveedores 222.829 - =
Reservacion a contratista - 51,108 26,263
Otros 84 18,900 18,650
442,071 70,008 44,913
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Al 31 de diciembre del 2012, anticipos a proveedores representan principalmente la
enfrega de efectivo para la adquisicién futura de bienes, estas fransacciones no
generan intereses y se liquidaran duranfe el ano 2013.

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2012 201 2010
Propiedad. ptanta y equipo {(U.S. dolares)
Costo historico 33.127 149,938 134,638
Depreciaclén acumulada {5.802) [2.858) {977)
Total Propiedad, planta y equipo 27.325 147,080 133,662

Un resumen del costo de adquisicion neto de depreciacion acumulada:

Diciembre 31,

2012 2011 2010
Clasificacion {U.S. dolares)

Macguinarias y equipos 6,430 6,569 8.451
Vvehiculo 12,495 15,300 -
Sub-total 18,925 21,849 8.451
Terrenos - 125,211 125,211

Cbras en procese 8,400 - -
Total 27.325 147,080 133,662

Los movimientos del costo historico de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Obras en  Maquinarias

Terrenos procesc y equipos Vehiculos Total

{U.S. dblares) Us$
125,211 - ?.427 - 134,638
Adiciones 15.300 15,300

Disminuciones

Diciembre 31, 2011 125,211 - 2,427 15,300 149,938
Adiciones 8,400 8,400
Ajuste por revaluacion 164,789 164,789
Disminuciones {290.000) {290.000)
Diciembre 31, 2012 - 8,400 9,427 15,300 33,127

Los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fueron
como sigue:
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Enero 1, 2011

Gasto depreciacion
Diciembre 31, 2011
Gasto depreciacion

Diciembre 31, 2012

Maguinarias

Y equipos Vehiculas Total
Us$
(977) = (977)
{1.881} {1.881}
{2,858} - (2,858}
{1.881) {1.063) {2.944)
{4,73%) {1.063) {5.802)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZIO

Un resumen de cuentas por cobrar partes relacionadas es como sigue:

Partes relacionadas:
Agroaltamira S.A.
Inmolasolas S A,

Diciembre 31.

2012 2011 2070
{(U.5. dolares)
18,336 15,4670 8,589
113,578 89.078 71.578
131,914 104,747 80,167

Al 31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar a large plaze con partes relacionadas
representan flujos para actividades de inversion en dichas sociedades, los cuales no
generan infereses ni tienen plazos establecidos y podrian ser entregados como aportes

para futuras capitalizaciones, si asl lo decidieren sus accionistas..

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de instrumentoes financieros es comeo sigue:

nveriones en acciones:
InMmolasolas
Derechos Inmobiliarios
Inver Aureq S.A {acciones)
Agroaltamira 3.A {acciones)
Otros

Total

Diciembre 31,

2012 2011 2010
(U.S. ddélares)

10,000 10,000 10,000
138,500 138,500 128,500
197,680 190,000 150,000
175,00 175,000 175.0Q0

500 37.500 1,000
521,460 551,000 464,500

Al 31 de diciembre del 2012, instrumentos financieres se encuentran valorizadoes a su valor

neto de reglizacion.

10. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a crédito comercial N° 1643%76-00 suscrito el 21
de diciembre del 2012 con el Banco Pichincha por la suma de US$100,000, a un plazo de
88 dias y se devenga a una tasa de interés nominal del 7% nominal.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentos por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar come

sigue:

biclembre 31,

2012 2011 2010
Cuentas por pagar; (U.5. ddlares)
Compania del exterior 64,569 64,569 -
Otros 27,486 48,891 1,393
Total 92,055 113,440 1.393
Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas por pagar no devengan intereses.
12. IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corrlente
Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
Piclembre 31,
2012 2011 2010
Activo impuesto corriente {U.S. ddlares)
Anticipo Impuesto a la Renta 2,626 2,011 1,180
Creédito tributario de LV.A. 799 799 L
Retenciones en la fuente 497 406 36
Total 4,122 3,416 1,216
Un resumen de pasive por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2012 2011 2010
Pasivo por impuesto corriente {U.S. ddlares)
Impuesto a la Renta 3.232 2.047 1.216
Otros impuestos 281 310 133
Total 3.514 2,357 1.348

Aspectos Tributarios del Cédigo Organice de la Produccidon- Con fecha diciembre 29 de
2012 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codige Orgdnice de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios

los siguientes:

« Lo reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el anc 2012, 23% para el ane 2012 v

22% a partir del afc 2013.

« Exoneracidn de retencién en lg fuente de impuesto a la renta en pago de intereses

de créditos externos otorgadoes por instituciones financieras.

» Lo reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pagoes al exterior conforme |a tarifa de impuesto a ia renta para seciedades.
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» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital € intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Preclos de iransferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contfribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha side efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas en €l
exterior durante el ano 2012, no superaron €l importe acumulado mencionado

PASIVOS A LARGO PLAIO

Un resumen de ofras cuentas por pagar es como sigue:

Partes relacionadas:
Diciembre 31,

2012 2011 2010
Pasivos con Partes Relacionadas: {U.5. ddlares)
Accionistas del exterior 685,149 426,030 633,563

Diciembre 31,

2012 2011 2010
Pasivos a largo plazo: {U.S. ddlares)
Dirasemsa 35,000 - -
Sociedad Civil Teran Dammer 76,000 746,000 76,000
Otros - 50,000 -
Total 111,000 126,000 76,000
PATRIMONIO

14.1 Capital Social - Al 31de diciembre del 2012 y 2011, estd representado por 1,000
acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

14.2Aportes para futura capitalizacion - Coresponden a valores recibidos de |os
accionistas nominales y en efectivo.

14.3Reserva leggl - La Codificaciéon de la Ley de Companias requiere por lo menos el
10% del a utilidad neta [después de participacian trabajadores e impuesto a la renta) se
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo aunque
puede ser capitalizada en su totalidad.

14.4Resultados acumulgdas — Originadas por los resuitados de los Ultimos anos.incluye los
valores resultantes de 1os gjustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF,
Segun resolucion emitida por la Superintendencia de Companias en Octubre 14, 2011, &l
saldo podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, no es disponible para el
pago de dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a

una participacidn sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compania.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros (Mayo
15, 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido

revisados por la Administracion de la Compania el 21 de abril del 2013 y seran
presentados alos Acg:fbn/isfos para su aprobacion.
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