SULLIVANBAY CORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

SULLIVANBAY CORPORATION S.A.- Es una compaiiia anénima constituida el 18 de
octubre del 2006 en la ciudad de Tosagua — Provincia de Manabi. Su objeto social es
dedicarse a la exportacion, importaciéon y comercializaciéon de tunidos en estado fresco,
natural, congelado y/o enlatado. Para el cumplimiento de sus fines podra celebrar toda clase
de actos relacionados con su objeto social y permitido por las leyes del Ecuador.

La Compaiiia no mantiene inversiones en acciones ni ejerce influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actda como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

2.1. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYME
(Aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del

afio 2011, de conformidad con la Resolucion de Superintendencia de Compatfiias No.
08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

2.2.Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto para la revalorizacion de determinados activos no corrientes de
la cuenta propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico se basa generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

2.3.Nuevas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2010.

2.4.Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacién
disponible sobre los hechos analizados.
Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se
revisa la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales
como futuros.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos

¢) Vida til de los activos materiales

d) Criterios empleados en la valoraciéon de determinados activos financieros y no
financieros; y

e) Cdlculo de provisiones

2.5.Adopcién de las NIIF‘s para PYME por primera vez.- Para facilitar la transicion a las
Normas Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién
Financieras para PYME:s, en julio del 2009, el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad publicé la NIIF en la que se incluia la Seccién 35 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad con estas
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nuevas normativas contables, cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF’s
para PYME debe cumplir todas y cada una de las Secciones y las interpretaciones en
vigor en el momento de esa primera aplicacion. Asi pues, requiere una aplicacion
retroactiva en la mayoria de las dreas de contabilidad. Sin embargo, la Seccién 35
contempla algunas excepciones (de aplicacién voluntaria) a esa obligacién en 4dreas
concretas por razones practicas o bien cuando sus costos derivados de su cumplimiento
excedieran con toda probabilidad los beneficios aportados a los usuarios de los estados
financieros.

SULLIVANBAY CORPORATION S.A. ha considerado como balance de apertura con
arreglo a las NIIF’s los estados financieros al 1ro de enero del 2011 (fecha de transicion).
Este es el punto de partida para la contabilizacion segiin las Normas Internacionales de
Informacion Financieras - NIIF’s para PYME de la Compaiiia.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracion de los estados financieros cumplen
con cada seccién de las NIIF para PYMES vigente en la fecha de presentacion de sus
primeros estados financieros con arreglo a las NIIF’s. La Compaiia se acogi6 a la
exencion o alternativa particular en la transicion relacionada con la medicién de una
partida de propiedades a su valor razonable como costo atribuido.

El resto de exenciones no han sido acogidas por no ser aplicables o porque siendo
aplicables la Administracion ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2012.

2.6.Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s para
PYMES.- Hasta el ejercicio 20109, la Compafiia. venia preparando sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, mientras que a
partir del 2011 la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF’s para
PYMES. En tal sentido, los ultimos estados financieros presentados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad han sido las correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado al 31 de diciembre del 2010, siendo la fecha de transicion de las
NIIF’s enero 1 del 2011.

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econdmico 2010 han sido
reconciliados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s para PYMES que han sido
aplicadas en la elaboracion de los estados financieros del ejercicio econémico 2011.

La Seccion 35, exige el desglose de una conciliacion del patrimonio neto a la fecha de
transicion, 1 de enero del 2011, asi como un desglose de la conciliacion del resultado del
ejercicio 2011 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011, preparado conforme a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparacion con las NIIF’s para PYMES cuya
presentacion es como sigue:

a) Conciliacién al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del
patrimonio neto entre NEC y NIIF para PYME

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 1 de enero de 2011, fecha de la
transicion a las NIIF para Pymes, es la siguiente:



SULLIVANBAY CORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Efectos de
NEC transicién NIIF
( US ddlares)

Capital social 175.800.00 175.800.00
Reserva por revalorizacion de activos 0.00 0.00
Reserva legal 0.00 0.00
Resultados acumulados 82.164.40 82.164.40
Patrimonio neto total 257.964.40 0.00 257.964.40

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011, es la

siguiente:
Efectos de
NEC transicion NIIF

( US délares)
Capital social 175.800.00 175.800.00
Reserva por revalorizacién de activos 0.00 0.00
Reserva legal 0.00 0.00
Resultados acumulados 98.953.22 0.00 98.953.22
Patrimonio neto total 274.753.22 0.00 274.753.22

2.7.Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance
que se clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compafiia incluyen
cuentas por cobrar comerciales y otras.

2.8.Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas a costo de la transaccion pues, al
momento de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo
de su vida esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés
efectiva). La entidad no registra provisién por deterioro o incobrabilidad por cuanto no
tiene cartera con més de 60 dias.

2.9.Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compatfiia evaliia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo
financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera
deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor
como consecuencia de uno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que
haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién
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financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

2.10. Pasivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos

realizados y se clasifican en funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir,
se consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos
financieros de la Compaiia incluyen, cuentas por pagar comerciales y otras.

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier

2.12.1

activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinard por
referencia a los precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos

2.1

no financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de
deterioro de valor del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor
recuperable de los citados activos con el objeto de determinar el deterioro de valor
sufrido.

3. Provisiones para contingencia.- La entidad registra tal provisién cuando existe un

2.1

compromiso 0 una obligacion frente a terceros y es consecuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacién supondré una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo
no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de
cada cierre contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos
especificos para las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su
reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de
sOlidos recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un
todo.

4. Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las

2.1

cuentas de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF’s, la entidad

registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas
de bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

6. Impuesto a la renta.- Esta conformado por el impuesto a la renta corriente méas el

impuesto a la renta diferido.

El impuesto corriente, es calculado segin la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
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Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 25% para el
afio 2010, 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el ano 2013 en
adelante. Si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afo
siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye al 15%. En el caso de que el
anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al impuesto causado calculado en
base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se liquidard sobre el valor del
anticipo determinado.

El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las diferencias temporarias entre la
base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que
no provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente
cuando se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos
tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalia compradas y de
aquellos cuyo origen estd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales y
asociados.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

2.17.Beneficios de jubilacion.- La Compaiiia debe contar con un plan de beneficios definidos
post — empleo por concepto de jubilacién patronal segin el Cédigo de Trabajo, el cual
establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando
hayan prestado sus servicios por 25 afios o mds, en forma continuada o interrumpida en la
misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo,
tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

2.18. Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, la Compafiia realiza la provision al cierre del afio del 15% de la ganancia
contable anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.
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3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estd compuesto como sigue:

2011 2010
(US délares)
Efectivo 4.059.91 28.259.35
Saldo en banco 20.84 20.84
Total 4.080.75 28.280.19

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2.011 2.010
(US délares)
Otras cuentas x cobrar no Relacionados Locales 10.482.26 173.482.26
Clientes No Relacionados del Exterior 778.419.96 737.960.60
Total 788.902.22 911.442.86

La entidad tiene como politica reconocer una provision anual para cuentas incobrables para
los principales clientes, considerando las circunstancias ocasionales o recurrentes que
estuviere causando los atrasos, en caso de existir. Para los afios 2011 y 2010 no se realiza
provisién por no ser necesario.

S.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se conforman como sigue:

2011 2010
(US délares)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1.340.40 1.340.40
Impuesto al valor agregado (credito tributario) 897.09 897.09
Total 2.237.49 2.237.49

e Incluye principalmente US$ 1.340.40 (US$ 1.340.40 en el 2010) por las retenciones
en la fuente realizadas durante el afio, el mismo que debe ser liquidado con el
Impuesto a la Renta del ejercicio.
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6. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las provisiones se presentan como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Impuesto a la renta 5.301.73 24.519.57
Otras Cuentas por Pagar SRI 51.176.06 24.698.13
Total 56.477.79 49.217.70

7. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compaifiia esta constituido por
200.000, participaciones de USS$. 1,00 cada una.

8. Reserva legal
La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor del 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 25% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

9. Superavit por revalorizacion de activos

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos, edificios y las disminuciones,
siempre que se relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente
dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaififas, el saldo acreedor de esta
cuenta anteriores al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF’s para PYMEs, puede ser:

a. Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdémico concluido;

b. Utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la cuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s; o,

c.  Devuelto en caso de liquidacién de la compaiiia; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni
utilizar para cancelar el capital suscrito no pagado.

R. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002, efectuamos las
siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011 no existen activos y
pasivos contingentes.
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2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe, no existen eventos, que
en opinién de la administracion de la compaiiia, afecten la presentacién de los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2011, no existen este tipo de
transacciones.
4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el periodo,

hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones detectadas por Superintendencia de Compaiiias.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estidn reflejadas en las notas a los
estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén no son
reveladas.

. Gerente Genera



