PALMA ENERGYPALMA SOCIEDAD ANONIMA: ENTRE LA

COMPARNIA BLUEGRASS HOLDING SOCIEDAD ANONIMA Y EL
SENOR CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ.

CUANTIA: § 750.000,00
En la Cindad de Mondecristi, Cabecera del Cantén del mismo nombre,
Provincia de Monabi, Republica del Ecwador; Hoy Treimta y uno de Julio del
afio Dos Mil Seis; Ante mi Doclor JAIME RAFAEL VILLAVICENCIO VELEZ,
Notano Pablico Pnmero del Canton: COMPARECEN Y DECLARAN: Por una
parte BLUEGRASS HOLDING SOCIEDAD ANONIMA, represeniada por sus
APODERADOS GENERALES, seitor CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIiAZ,
Casado, Ejecutivo v CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS LOOR, casado, Ejecutivo;
Y - CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ, por sus propios derechos.- Los
comparecientes declaran que son mavores de edad, ecuatorianos, donueihiados en
esta ciudad el primero v el segundo en el Puerto de Manta v de triansifo por esta
ctudad, hibiles v legalmente capaces para confratar v obliparse a quienes de
haberme presentados su respectivas Ceédulas de Ciudadanias v Comprobantes de
Votacion, personalmente, DOY FE.- Dichos otorgantcs con amplia libertad v

pleno conocimiento en los efectos y resultados de esta ESCRITURA DE

>
Qo
f : JCONSTITUCION DE COMPARNIA ANONIMA, la cual proceden a celebrarla
&
§§! 8L

- Me presenia una minuta para que la eleve a instrumento Publico cuyo fexto es el

oy & . ; _ :

N S :3?.@ 0 s uma de la cual conste el Conirato de Constitucion de la Compafiia
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e ENERGY & PALMA ENERGYPALMA SOCIEDAD ANONIMA - La Compafiia



se co_nsﬁtuye de acuerdo con los Estatuios que a continuaciéon se transcriben:
CAPITULO PRIMERO: COMPARECIENTES, DENOMINACION,
OBJETO, NACIONALIDAD, DOMICILIO Y DURACION DE L&A

COMPARNIA: ARTICULO PRIMERO.: COMPARECIENTES: Los que

suzeniben: BLUEGRASS HOLDING SOCIEDAD ANONIMA, represevtada por
sus Apoderados Generales CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ, y CARLOS
GONZALEZ-ARTIGAS LOOR, Y, - CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ,
por sus propios derechos. Que son de nacionalidad Panamefia, v Ecuatoriang,
respectivamente, cuya inversion es extranjera directa del ;rimem. y nacional del
segundo; con suz domucilios en la ciudad de Panama, Republica de Panandi v en la
cindad de Montecristi, Repuiblica del Ecnador, respectivamente - ARTICULO
SEGUNDO: LA Compailia se denonunara ENERGY & PALMA
ENERGYPALMA SOCIEDAD ANONIMA. y deberd realizar todos los actos v

comiralos bajo esta demominacion- ARTICULO TERCERO: El objeto de la

sociedad que se constituve es: La construccidon, opemacidn, manfenmuento v
administracion de centrales de generacion eléetrica a través de biomasa u ofra
foente de energia elécinca no convencional v comercializacion de la energia
eléctrica obtenida - El desarrollo, cultive y explotacién de plantaciones de palma
aceilera, su exiraccion, industnalizacion v comercializacion, tanto inderna como
externa.- La compra, venta, importacion, exportacion, transformacién de todo fipo
de materias primas y prodocios semielaborados vy elaborados agricolas e

indusinales.- Podri dedicarse al desarrollo de tecnologia e mvestigacion.- El

9
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cultivo, siembra, compra venta, iiportacion y exportacion de especies forestales, sE -
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agricolas, avicolas v ofros. Al desarrollo, crianza v explofacion de toda clase de S S5

ganado mayor ¥y menor. Podrd realizar cualquier clase de confrates rlacionados
con su objeto con empresas privadas, piblicas o semiptblicas, para el efecto podra & &
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mfervenir en licitaciones y concursos de ofertas. Podra ejercer actividades de’ of o 77
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representacion de compaiiias nacionales o extranjeras como socia o accionista,
pudiendo tambien pama el efecto actuar como mandataria, corresponsal o agenie.-
La compafiia podrd ademias realizar toda clase de actos civileg, mercantiles,
comerciales, o de servicios vy asesoria no prohibidos por las leyes como: celebrar
coniratoz de asociacién o consorcio de actividades con personas juridicas o
naturales, mﬁomles o extrameras, parm la realizacion de una actividad
defermunada, adquinr acciones, participaciones o derechos de compafiias
existentes, o promover la constitucion de nuevas compailias, pariicipando como
parte en el conirato constitutivo, o fusionandose con ofm, o escindiéndose, o
transformindose en una distinta conforme lo disponga la Lev. La compailia podra
mtervenir en contratacion pubbica como en contratos privados para la prestacion de
servicios relativos a su objeto social. La compaiiia podra realizar toda clase de
actog y contratos permifidos por la ley en relacion con su objeto social, s
perjuicio de las prohibiciones consignadas en otras leyes. La Compafiia no podrd
desarrollar ninguna de las actividades sefialadas en el Articulo veinte v sicte de 1a
Ley de Regulacidn Econdémica v Control del Gasto Publico, actividades cuyo
alcance fija la Regulacion ciento veinte-ochenta y tres de la Junta Monetaria.-
ARTICULO CUARTO: La sociedad es de nacionalidad ecoatoriana ¥ s domcilio
e3 la ciudad de Montecnisu, pudiendo establecer Sucursales o Agencias en uno o
varios lupares deniro de Ia Repiblica o fuera de ella, si asi lo acordare la Junta

General de Accionistas.- ARTICULQ OQUINTO: La duracion de la Compafiia sera

de cien afios coniados a partir de la fecha en que quede legabmente constituida por la

g
K @ :
S & . .. ] . . .
© J mscripeidn de Ia escritura en el Registro mercantil, pudiende promrogamse por
&
g periodos 1guales o disolverse mnucipadamente cuando asi b decidiere la Junta
<.
; Genenal de Accionistas de contorudad con la Ley de Compaiiias, v los presentes

CAPITULO SEGUNDQ: DEL CAPITAL AUTORIZADQ,

, SUSCRITO, CAPITAL PAGADO Y DE LOS DERECHOS Y



OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS: ARTICULO SEXTO: El capital
autorizado de la compafiia es de UN MILLON QUINIENTOS MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {(USDS.1'500.000,005.- El capital
suserifo de In Compailia es de SETECIENTOS CESCUENTA MIL 007100
DOLARES DE LQOS ESTADOS UNIDOS DE AMPRICA (USDS 750,000,000
divididos en SIETE MIL QUINIENTAS acciones ordmanas v nominativas de CIEN
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS IjE AMERICA cada uma gue inm

numeradas del 00001 al SIETE MIL QUINIENTOS, susento v pagado de ka

siguiente manera:

NOMBRE DEL CAPITAL CAPITAL NUMERO DE
ACCIONISTA SUSCRITO PAGADO ACCIONES
BRLUEGRASSHOLDING §. A, §749.900 8187475 7.499
CARLOSGONZALEZ-ARTIGASD. § 100,00 $§ 000 1
TOTAL: : USE 750.000.00 USS I87.575,00 7500

Laz sumas en numemno, mﬂes;ﬁxdieﬁcs al capital Sceml pagado, han sudo
depositadas en la cuenta de mtegmeidn de capital de la Compadtia sepim consta del
cerfificado del Banco.- Por las cantidades que fueren papadas a cuenta de las
acciones suscritas, los suscnoptores fendrdn derecho a gue se les olorgue wm
certificado provisional, certificados que podran amiparar una o vanas aceiones.-

Estos certificados provisionales expresarin logz mequisitos establecidos en el
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articulo ciento sesenta v siete de la Lev de Compadias v deberin claramenie s 5
 expresar el capatal suscrito que represente v el plazo para su pago, el cual en iaﬁw
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declaraciones constantes en el Articule ciento setenta y seis de la Ley de
Compaiiias.- Cuando se emitieren nuevos titulos de acciones en virtud de Aumento
de Capital suserito, tendran su nimero de orden y conservaran los nuevos titulos las
antedichas leyendas y declaraciones- ARTICULO OCTAVO: Las acciones
tendran derecho a voto en proporcion @ su valor pagado. Es nulo todo
convenio ¢ue restrinja la libertad de voto de los accionistas que tengan

derecho a votar.- A_L_RjiCLHJO NOVENQ: Para proceder al ammento o

1

disminucion del capital atigot'izado y/o suscrifo serd necesariala aprobacion dela
Junta General de Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
doscientos cuatenta de la Ley de Compaiiias. Para resolver acerca del Aumento de
Capital, se necesitard una mayoria d2 mas del cincuenta por ciento del capital

pagado concurrente.- ARTICULO DECIMO: En el caso de destruccion o pérdida

de un titulo o titulos, a peﬁcién del interesado, se procedera a la anulacion de estos y
a la expedicion del duplicado, de acuerdo con lo previsto en el Articulo ciento
noventa y siete de la Ley de Compafias- ARTICULO UNDECIMO -
PROPIEDAD DE LAS ACCIONES: Se considerara propietario de las acciones
nominativas ordinarias a quien aparece como tal en el Libro de Accionesy
Accionistas.- La propiedad de las acciones nominativas se transfiere mediante
nota de cesion que se hard constar en el titulo cotrespondiente o en la hoja
adherida  al mismo fimado por (mien lo transfiere- ARTICULO
DUODECIMO: La compafiia formara un fondo de reserva legal de
conformidad con el Asticulo doscientos noventa y siete de la citada Ley de

¢ Compaiiias, tomando de las utilidades liquidas oue resulten de cada ejercicio,
&Q}'\;. -.

Ain diez por ciento hasta. que alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
QGQ\' -:"‘:‘J?A ‘
S o Wosapital suscrito- La Junta General de Accionistas podra acordar la formacién
> & &€ e una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que
A
T de un ejercicio A ofro, estableciendo el porcentaje de beneficios



destinados a sn formacion, el mimmo qve se deducira después del porcentaje
previsto paré laveserva legal.- De los beneficios Jigpidos annales ze debera
asignar por lo menos vn cincuenta por ciento para dividendos a favor de los
accionistas, salvo resolucion ppanime en conftrano de Ja Junta General-
\ME"CUI\,Q DECIMO TERCEROQ: Los accionistas efercerin el derecho de
preferencia para Ja suseipaién de laz acciones en el caso de avmento de
capital, en la proporcion cowespmcﬁes;ge al valor de sus acciones y con la
consigniente aplicacion de Jas nomas \‘:{.esiablecjdas en Joz Articulos ciento
ochenta y wno y sigwentes de Ja ley de Compafiias- Se considerard
renunciado este derecho de parte del accionista que no notificare, su intencion
de suscriby el respectivo apmento de captal, en e plazo de tremfa dias
sigenfes a la publicacién por 1a prensa del vespectivo acuerdo.- El derecho
preferente para la suscripcion de acciones podra zer incorporado en no titulo
valor denominade cetbificado  de preferencia, el mimmoe (ue podra ser
negociado libremente en bolsa de valores o fuera de ella dichos cedificados
conceden el derecho a sufitnlar para suscsibir fas acciopes sefaladas en éf, en
las condiciones previstaz en la Ley, el estatuto y Jaz resolociones de la junta
general, dentro del plazo de fremta dias contados desdela publicacion en Ja
prensa del aviso del respective acperdo; Jos cestificados deberan ser puestos a
disposicion de oz acciomistas que consten en o} Libro de Acciones y
Accionistas denfro de los quince dias habiles ziguientes ala fecha del acuerdo

del aumento de capital- ARTICULO DECIMO CUARTOQ: En cuante a los

derechos, obligaciones y responsabilidades de los accionitaz se estara a Jo

disppesto en e parafo Quinte de Ja Seccitn Sexta de Ja Ley de Compaiijas -

ARTICULO DECIMO QUINTO: Mientras no cea cubierto el valor de las
accjoﬁes carespondientes a los ammentos de capital, la sociedad mfrgga'é‘ a

fos accionistas solamente ef certificado provizsional en el que congte el nmere -



de acciones susaitas, el valor y el plazo de pago de laz mismas-
CAPITULO TERCERO: DE LA ADMINISTRACION DE LA
COMPANIA: ARTICULO DECIMO  SEXTO: La compafiia estard

gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Directorio, el Presidente y el Gerente General- ARTICULO DECIMO
SEPTIMO: Los administradores complirdan con todas las obligaciones que la
Ley establece como de ‘§u cargo y responsabilidad, y de acuerdo con lo que
en los presentes Etatui‘ps se dispone paracada uno de los organos de

administracion.- ARTICULO DECIMO OCTAVO: Las reuniones de Junta

General seran ordinarias o extraordinanas- Las ordinatias se realizaran por lo
menos una vezal afio, dentro de los tres meses posteriores ala finalizacion
del ejercicio econdmico de conformidad con el Articulo doscientos treinta y
cuatro de la Ley de Compafiias.- Las reuniones extraordinanas seran
convocadas por solicitud del Directorio; también podran ser convocadas a
solicitud del o los accionistas que representen por lo menos el veinte y cmco
por ciento del capital suscrito.- Las convocatorias a reuniones de Junta General
Ordinanas o Extraordinanas se realizardn segin lo previsto en el Articulo
dozcientos treinta y seis de la Ley de Compaiiias.- Los accionistas podran concumyr
a las sesiones por si mismos o representados, siendo suficiente una simple carta -
poder dirigida al Presidente de la Compaiiia, determinando la Junta o Juntas a que se
extiende dicha representacion o mediante mandato otorgado conforme a las Leyes

Generales.- ARTICULO DECIMO NOVENQ: Presidira las sesiones de Junta

. . General el Presidente de la Compafiia o quien le subrogue en sus funciones. Si

e

§ ?’neggve a faltar el Presidente o quien le subrogue en sus funciones, la Junta General
& $ N L‘r? - .. - - 4 -

N & pdienara entre los accionistas quien deba presidirla.  Actuara como Secretanio el
oy i quien deba p
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entendera integrada validamente cuando concirrieren en primera convocatoria mas
de la mitad del capital social pagado.- 5i no se infegrave la Junta General en Ja
primera convocatoria, se hara vna segunda convocatoria 'con el nimero de
accionistas presentes, debiendo asi expresarze en la referida convocatona, de
\\éﬁ:erdo con el Asticulo dozcientor fremnfa y siete (Art.237) de la Ley de
Compaiiias. - Las resoluciones de Ja Junta General seran tomadas por Ja mitad mas
une de Joz votos del capital pagado cont%mmte a la rennicn. Los votos en blanco y
Jas abstenciones se sumaran a la mayon‘é_‘ 1 as resolpciones que se adoptaren en la
Junta General, obligan a todos Jos accionistas, salvo el derecho de oposicion en Jos
téemminos de la Ley, y se fendran como de necesaria e ineludible ejecucion por parte
de todos los dsganos de admimistracion, foncionanios y empleados, salvo la
apelacion que de conformidad con Joz Articplos Dozcientos coarenta y npeve y
Doscientos cincuenta ( 249 y 250 ) de laLey de Compafiiaz que pneden proponer los
accionistas.- ARTICULOS VIGESIMO PRIMERO: Corresponde a la Junta
General de Accionistas: a) Elegir y remover al Presidente de la compafija, a los
miembros del Directosio, al Comisatio principal y suplente, a Jos andifores de
acuerdo a los requerimientos Jegales - b) Resolver sobre Ja remocion de coalqmier |
foncionano coya designacion le corresponda; ¢) Conocer y aprobar Jos balances y
estados de pérdidas y ganancias de Jos gjercicios econdmicos anpales, y Jos mformes
tante de administradores como del comizano; d) Resolver sobre la distribocion de
las utilidades y ordenar el pago de los dividendos que corresponda a Jos accionsstas -
segiw sus desechos; €) Resolver acerca de las reformas al contrate social o a Jos
Estatutos de 1a Compatiia, sobve Ja disolucion y liquidacice de la Con:;paﬁia con
anm'iéﬁdad al plazo del vencimiento, solwe ef anmento o disninucién del capital -~

sujetandose para el efecto a lo que dispone el articulo Dozcientoz cuarenta ( 240} de.

ia Ley de Compaiiias, necesitandose para decidir una mayceia de mas del cincuenta

por ciento del capital pagado concmrente; f) Resolver zobre 1a hiquidacion de Ja



Compaiiia, designar liquidadores y establecer el procedimiento correspondiente,
g)interpretar de manera obligatoria los presentes Estatutos; h) Designar apoderados
para negocios y gestiones especiales, fijando los termnos de los poderes especiales,
su revocatoria o sustitucion; i) Autorizar la patticipacion accionaria en otras
compaitias, cuando el Directorio someta a consideraciéon de la Junta General, )
Conocer todos aquellos asuntos de interés para las operaciones de la Compafiia - En

todo caso la Junta General conocera aquellos asuntos sefialados en la Ley como de

su competencia- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO - DEL DIRECTORIO:

El Directorio esta constituido por cinco miembros: cuatro vocales principales
jerarquicamente elegidos por la Junta General de accionistas, como primero,
segundo, tercero y cuarto y el Presidente elegido también por la Junta General de
Accionistas; el Presidente del Directorio lo sera también de la compatiia. En
augencia del Presidente, lé subrogara en sus funciones la persona que esté actuando
como primer vocal. Actuara como secretario del Directorio el Gerente General quien
actuara con voz sin voto. En cazo de ausencia de alguno de los vocales principales
sera subrogado por el vocal suplente que corresponda de acuerdo al orden
establecido; con esta finalidad la Junta General nombrara cuatro vocales suplentes
jerarcuicamente elegidos como primero, segundo, tercero y cuarto.- Los vocales
suplentes reemplazardn a los principales conforme a su orden jerarquico.- Los
vocales principales y los vocales suplentes, socios 0 no de la compafiia, son
designados por 1a Junta General por un periodo de cinco afios.- Las decisiones del
Directorio se tomardn por mayoria abzoluta y el Presidente tendra voto dirmente

N
ST uando se produzca un empate. Cada vocal principal del Divectorio tiene derecho a

.oim voto. Los vocales suplentes pueden actuar con voz sin voto mientras no actien
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escrifo, por 1o menos con tres dias habiles de anticipacion. La convocatoria debe
realizarze fanto a los vocales primcipales come a loz suplentez. 84 el Directonio
confare con la presencia de todos mis vocales principales, podra zesionar sin
convocatoria. Habra quorim con la presencia de coatro de sz miembros-

—~

\\- "y - .
ARTICULO VIGESIMO TERCERO: Son atrtbuctones y deberes del Directotio,

aparte de los que confiere la Ley y los Estatutos, los signientes: 3) Nombrar al
Gerente General; b) Sefalar laz m&i&;ciones del Gerente General, Presidente,
Vocales Principales, Vocales Suplentes, écmism*ios, Auditor Interno y Extemnoe de
ser necesario; ¢) Acordar la politica en la conduccion de los negocios de Ia
Compaifiia y vigilar sn complimiento; d) Conocer y aprobar el presupuesto anual; €)
Antorizar loz actos, contratos y créditos, coyo monto exceda de seizcientos mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD$600.000); f) Fijar las canciones
que deberan rendir los funcionanios que el propio Directonio determine; g) Conocer
Jo que la Junta General defermine que el Directorio conozea, salvo los asuntos que
sean privativos de Ia Tunta General de acperdo con Ia Ley; h) Proponer a la Junta

General de Accionigtaz la distnbocion de los beneficios zociales; i) Avtorizar la

adquisicion, venta, y gravacion de bienes inmuebles.- ARTICULO VIGESIMO

CUARTO - DEL PRESIDENTE: El Prezsidente de la Compafiia sera nombrado

por Ja Junta General de Accionistas y duvara cinco (5) afios en sus fuinciones,
pudiendo ser reelegide indefinidamente por periedos igpales, podiendo ser o no

accionista.- ARTICULO VIGESIMO QUINTO: Son aribuciones v deberes del

Presidente: 3) Presidir y convocar las sesiones de Junta General de ‘Accimjstm
ordina;'ias o extracrdinarias, y de Directorio; b) Spzeribyr con el Secr&ario de la
Compafiia, laz convocatorias v Actas de la Junta General y de Directorio; (‘I S
Suscribir en union del Gerente General loz titnlos de accionez de Ia Compm’iiag;:_d{;

S.re L
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Velar por la buena marcha de la Compaiiia; ) Reemplazar al Gerente Gefierd, 3 72
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cosrespondiéndole en esfos casos 1a representacion legal, judicial y extramdicial de



la Compatfiia; f) Cumplir y hacer complir las demas atribuciones y deberes que le
corresponden de acuerdo con la Ley y los presentes Estatutos- ARTICULO
VIGESIMO SEXTO - DEL, GERENTE GENERAL: El Gerente General de la

Compaiiia serd nombrado por el Directorio y durara en su cargo cinco (3) afios,
pudiendo ser reelegido indefinidamente por periodos iguales, pudiendo ser o no

accionista- Articulo Vigésime Séptmo: El Gerente General tendra la

reprezentacion legal, judixéial y extrajudicial de la Compahia y en razon de esta la
obligara en todos a(wellogj actos o contratos en los cuales intervenga como tal
representante - Articulo Vigésimo Octave: Ademas de la representacion legal,
judicial y extrajudicial de la Compatiia y que obliga al Gerente General a intervenir,
de acuerdo con la Ley y estos Estatutos, le cotresponde: a)Actuar de Secretario del
Directorio y de las Juntas Generales de Accionistas, ordinarias y extraordinanas,
h)Nombrar a los empleados de la Compaiiia, fijar sus remuneraciones, sefialar sus
atribuciones, removetlos previo el cumplimiento de los requisitos legales,
c)Autorizar todos los gastos y egresos necesarios para la administracion, dentro de
su giro autorizado y con las limitaciones constantes en estos Estatutos; d)Exigir la
oportuna solucion o pago de las obligaciones de terceros pata la Compatiia y cuidar
los valores, bienes y derechos de é:ta en todo cuanto mire al interés de la mejor y
mas conveniente administracion del patrimonio de su representada; €) Llevar el
Libro de Actas de Directorio, el Libro de Actas de Juntas Generales y suscribirlas

conjuntamente con el Presidente; f) Suscribir los titulos y acciones de la Compaiiia;

suscribir y endosar documentos de crédito, tales como pagarés, aceptar y endosar



letras de cambio, realizar contratos de sobregitos, etcétera; obligando a la Compafiia
en toda clase de actos y confratos con las lirnitacjon;*s previstas en estos Estatntos,
en forma especial en sus aticnlos vigésimo primero y vigésimo fercero, i) Otorgar
~ Poderes Generales a nombre de fa Compaiiia con autorizacion de Ja Tonfa General de
A\ccmmstae: o del Directorio, en su caso; J) Celebrar actos y contratos de hasta treinta
mil dolares de los Estados Unidos de América, pndiendo en conjunte con el
Presidente celebrar actos y contratos has’té: por seizcienfos mil dolares de Jos Estados

Unidos de América, superado este monto, sera autonizadoe por el Directorio-

ARTICULO VIGESIMO NOVENOQ: Las ganancias netas que e obtuvieren en

cada ejercicio despueés de deducidos los gastos, impnestos y todos Jos gravamenes de
la Compaiia, se repartiran de acverdo con laz disposiciones legales y de
conformidad con las resoluciones de la Junta General- ARTICULO

TRIGESIMO - DISPOSICIONES GENERALES: El afio econdmico se contara

desde el primero de enero hasta el treinta y vno de diciembre- ARTICULO

TRIGESIMO PRIMERO: En todo lo que no estuviere previsto en los presentes

Estatutos, 1a Sociedad se syjetara ala Ley de Compafiiaz en vigencia y a las demas
leyes, reglamentos y resoluciones 'vigentes en ia Repiblica- ARTICULO
TRIGESIMO SEGUNDO: Queda facultado el sefior Ab. Victor Hugo Loayza
Icaza, para solicitar a la Superintendencia de Compaiiiaz, 1a correspondiente
aprobacion de la Esentwra y paa la practica de todas laz diligencias
relacionadas con s perfeccionam tento legal, sin exclusion alguna, inclvzive para la

inscripeion o regigdros que corvespondan segiin las leyes de 1a Repiblica sobre la

m#én'a.- El zefior Abogado Victor Hugo Loéﬁa}g#ﬁa convecara a la primera.Tonta
General de Accionsstas, la misma que la presubmy temira Jugar tan pronto e hayan : § ;
Henado todos Jos requisi'tos y formalidades para legalizar la constitpcion de la l«; S
sociedad, con 1a advertencia de que en esta primera Tunta General, debe procederse a

la designacion de los funcionarios de fa Administracion y zegin lo que corresponde
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DE : INTENDENCIAR DE COMPARIAS ND.DE FAX :

593 5 633614 634295 14 JUL. 2006 84:26PM Pl

ANIAS - PORTAL EXTERNO - RESERVAD... Péginal de 1

SUPERINTENDENCIA DE COMP
. b,
N
REPUBLICA DEL ECU ADOR
‘ SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
T ABSOLUCION DE DENOMINACIONES
T OFICINA:PORTOVIEIO

£ TRAMITE: 7098670
NUMERO DE Y00 ORSTITUCIO

DET 2 '
mm LOAYZA ICAZA VICTOR HUGO

FECHA DE RESERVACION: 14/07/2006 3121:05 FM
PRESENTE:
A FIN DE ATENDER SU PETICION PREVIA REVISION DE NUESTROS ARCHIVOS LE

INFORMO QUE SU CONSULTA PARA RESERVA DE NOMBRE DE COMPARNIA HA
TENIDO EL SIGUIENTE RESULTADO:

1- ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.
APROBADO

ESTA RESERVA DE DENOMINACION SE ELIMINARA EL: 13/08/2006
A PARTIR DEX, 02/02/2006 DE ACUERDO A RESOLUCION ADMINISTRATIVA NO. ADM-

031367 DE FECHA 10/12/2003 LA RESERVA DE DENOMINACION TENDRA UNA
DURACION DE 30 DIAS

PARTICULAR QUE COMUNICO A USTED PARA LOS FINES CONSIGUIENTES.

7S

ABG. MARIO SANTOS SUAREZ
SECRETARIO DE LA INTENDENCIA DE COMPANIAS PORTOVIEJO

https:/fwww.supercias.gov.ec/web/privado/extranet/cgi/clientes/cl_intranet_denomina... 14/07/2006
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CERTIFICADO DE DEPOSITO
EN CUENTA ESPECIAL DE INTEGRACION DE CAPITAL

Certificamos que hemos recibido en la CUENTA ESPECIAL DE INTEGRACION
- ... DECAPITALNe® 710100218 abiertael 31 DE JULIO DEL 2006

a nombre de {a COMPANIA EN FORMACION,
que se denon-“naré ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S A
la cantidad ge CIENTO OCHENTA Y SIETE MIL QUINIENTOS SETENTA Y

CINCO 00/100 DOLARES; , que ha sido consignada

por orden de las siguientes persbnas:

Cantidad del Aporte

BLUEGRASS HOLDING S.A. $ 187.475,00
GONZALEZ ARTIGAS DIAZ CARLOS . 100,00

El deposito sera entregado a los Administradores que sean designados por esa

Compaiifa, una vez que el sefior Superintendente de Compafilas o de Bancos, segun el

caso, haya comunicado a este Banco que ésta se encuentra constituida y previa entrega de

-una copia certificada de los nombramientos de los Administradores con la correspondiente

" constancia de su inscripcion en el Registro Mercantil, y de una copia auténtica de las
Escrituras de Constitucién con las respectivas razones de aprobacion e inscripcion.

Si la referida Compaiiia en formacion no liegare a constituirse, este depdésito sera
reintegrado a los depaositantes previa entrega de este certificado y luego de haber recibido
del sefor Superintendente de Compaiiias o de Bancos, segin sea el caso, la autorizacién
otorgada para el efecto.

~ de Apertura de la Cuenta Especial de Integracién de Capital, siempre y cuando se
mantenga por 31 dias 0 mas.

MANTA, 31 DE JULIO DEL 2006
Lugar y Fecha de emision

* Form. 784-3217R

Este deposito devengara intereses a la tasa establecida en la Solicitud - Contrato e



o impugnen y perciban y satisfagan los alcances que resulten de las mismas.

-ahorros en bancos, sociedades e instituciones nacionales y extranjeras, hagan depositos de

-tadas clases, recojan, aprueben o impugnen estados de cuentas; extraigan fo os de L%*
“ 2

mismas_librando y suscribiendo cheques, 6rdenes y mandatos de pago de cualguy
: o Ay

PODER GENERAL

CONSTE POR EL PRESENTE DOCUMENTO, que el suscrito, BLUEGRASS HOLDING S.A.,
una sociedad debidamente organizada y existente bajo las leyes de la Repiiblica de Panama,
por este medio autoriza y designa a los sefiores CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ, con

C.I. Ecuatoriana namero 130055062-9 y CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS LOOR, con C.I.
Ecuatoriana ndmero 130476202-2, como Apoderados Generales de la sociedad, para”que
actuando conjuntamente en su nombre y representacién en cualquiera y todos los paises Y|
partes del mundo en relacién con sus negocios, como la ocasion asi lo requiera, y para llevar

a cabo todos o cualquier acto o cosa que pueda realizar la compaiia, incluyendo, pero no

limitado a los siguientes actos y cosas:

PRIMERO: Para que administren y gobiernen los bienes de todas clases, ya sean
muebles, inmuebles, semoviente, bonos, acciones y/o valores que la sociedad posea en la

actualidad o adquiera en el futuro.

SEGUNDO: Para que cobren y perciban de toda clase de organismos, personas,
entidades, empresas o sociedades mercantiles y civiles, nacionales y extranjeras cuantas
cantidades correspondan a la sociedad por cualquier concepto, ya procedan de contratos y

signifiquen rentas, alquileres, créditos, intereses o dividendos, otorgando al efecto los recibos

y resguardos pertinentes.

TERCERO: Para que den y tomen en arrendamiento bienes de todas clases, por el
término y por el precio y condiciones que tengan por conveniente; y para que rescindan

toda clase de contratos cuando lo consideren procedente.

CUARTO: Para que tomen y rindan cuentas de todas clases, las examinen, aprueben

QUINTO: Para que abran, mantengan, liquiden y/o cierren cuentas corrientes y de

SLYTO: Para que por ~nalquier concepto puedan librar, aceptar, endosar, ceder.



~

traspasar, pignorar, negociar, cancelar, pagar, cobrar o encargar de su cobro, avalar, protestar
y/o en cualquier otra forma enajenar y transmitir letras de cambio, libranzas, pagarés,

.cheques y toda clase de documentos de crédito y.de valores.

SEPTIMO: Para solicitar y convenir, por cuenta de la sociedad, con cualquier banco
o entidad, la apertura de créditos comerciales, cartas de crédito o de fianzas, a favor de las

CJ

- personas o entidades que estimen a bien designar.

OCTAVO: Para que den y tomen a préstamo, cualquier cantidad de dinero, con o
sin garantia hipotecaria y pignoraticia, fijando el interés, el término y las demds condiciones
que tengan a bien pactar; y paralt‘ que constituyan, acepten, prorroguen, cedan, traspasen,

graven, modifiquen y/o cancelen hipotecas.

NOVENO: Para que convengan el depésito de toda clase de bienes y valores, en
bancos e instituciones, pudiendo retirar todo o parte de lo depositado cuando lo tengan por
conveniente, tomen en arrendamiento cajas de seguridad en bévedas de bancos, firmando,
prorrogando y rescindiendo los correspondientes contratos cuando lo consideren oportuno;

y para que depositen y reciban de dichas cajas lo que estimen conveniente, firmando las

constancias del caso.

DECIMO: Para que en pago de deudas den y admitan toda clase de bienes por el

valor que convengan.

UNDECIMO: Para que gestionen toda clase de diligencias en oficinas publicas y
privadas, Registros de todas clases, y ante personas, funcionarios y autoridades de toda
indole, nacionales y extranjeras; presenten instancias y solicitudes de todas clases; tramiten
asuntos y expedientes de toda indole y recurran por la via pertinente contra cualquier clase

de resoluciones que se dicten hasta obtener resolucién definitiva.

DUODECIMO: Para que asistan a toda clase de juntas a las que sea citada la

sociedad, o a las que tengan derecho a asistir en cualquier concepto, tanto de paﬁ@lares
D ‘

' arte

.f‘»‘ﬂ"

como de accionistas de empresas mercantiles o civiles, nacionales y e as; tggeh p
£ 2y
-||. en las deliberaciones de todas clases que se susciten sobre asuntos de cualquie
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DECIMO TERCERO: Para que compren, aceplen, permuten y de cualquier otro




téstamentarios, diligencias sobre declaratoria de herederos, declarativos de mayor y menor
_etantia, ejecutivos, con facultad expresa de hacer protestas, de abonar pagos legitimos y
llenando en ellos los requisitos pertinentes, concursos, quiebras, retractos, tercerias,
interdictos, incidentes, y en todas las diligencias y actuaciones judiciales, las de jurisdiccién
voluntaria, inclusive, en que tenga interés en la actualidad o en lo adelante se le ofrezcan, ya
como demandante,’ demandada o en cualquier otro concepto; y para-que asimismo la
representen, asistan y'-fideﬁendan en todas las instancias de los negocios aludidos y en los
administrativos y contencioso-administrativos, por todos los trdmites, alzadas y recursos.

(i) Para que inicien, sigan y terminen procedimientos sumarios de acuerdo con fos
preceptos de Derecho Inmobiliario o Ley Hipotecaria o de su Reglamento y disposiciones
legales vigentes sobre fa materia, con facultad para consignar la obligacién de indemnizar
dafos y perjuicios, y pedir adjudicaciones de bienes en pago de los créditos reclamados.

() Para que en cada uno de dichos pleitos y negocios comparezcan ante Cortes,
Juzgados, Audiencias, Tribunales, Ministerios, Oficinas y autoridades competentes, asi
demandando como defendiendo, presenten escritos y querellas, demandas, contestaciones,
réplicas, stplicas, reconvenciones, conclusiones, alegaciones y solicitudes de todas clases;
promuevan, digan y terminen cuestiones de competencia por inhibitoria o declaratoria,
recusen juicios y toda clase de acciones y de excepciones; pidan notificaciones, citaciones,
emplazamientos, requerimientos judiciales y notariales, apercibimientos, lanzamientos,
sefalamientos, suspensiones, prorrogas, certificaciones, despachos, edictos, actuaciones,
cancelaciones, prisiones, solturas, embargos de todas clases, desembargos, venta, trance,
remate de bienes y desglose de documentos, para que hagan y mejoren posturas y
proposiciones en subastas judiciales y extrajudiciales, ya para la otorgante o para cederlas a
un tercero; para que pidan, otorguen y acepten actas y escrituras de adjudicacién de bienes
muebles e inmuebles, para que consignen, depositen y retiren cantidades, para que
pliegos y documentos justificativos; propongan,

presenten interrogatorios,

promuevan y practiquen toda clase de pruebas, tachen testigos del contrario y la representen

testigos,

en todas las diligencias de prueba, para que pidan y tomen posesién de bienes muebles o
inmuebles y asistan con voz y voto a toda clase de juntas y comparecencias, manifestando,
acordando y resolviendo en lo que crean conveniente, asi como a vistas y juicios orales,

pidan quiebras y la formacion de concursos, nombre sindicos, comisarios, depositarios,

peritos, tasadores y administradores de bienes, oigan providencias, autos y sentencias,

 consintiendo lo favorable y recurriendo de lo perjudicial, supliquen, anuncien, interpongan,
contintien o no las acciones de nulidad y los recursos de reposicion, apelacion, suplica,

queja, alzadas, reforma de inconstitucionalidad, de responsabilidad, de casacion, de amparo

e rﬁﬁ?&@tivos, y




modo o titulo adquieran y vendan bienes inmuebles o mueblésy adquieran y vendan,
Ny N
aporten, cedan, traspasen, enajenen semovientes, efectos, valores, bonos, acciones de

empresas y sociedades mercantiles y civiles, documentos de crédito y de valores y derechos

'y acciones de todas clases, nacionales y extranjeras, al contado o a plazos, fijando precio y|
. las condiciones que tengan a bien pactar, abonen y perciban el importe de dichas

operaciones, y acepten y otorguen los recibos, resguardos y cartas de pago del caso.

DECIMO CUARTOQ: Constituyan, madifiquen, prorroguen, liquiden y disuelvan
sociedades mercantiles y civiles de todas clases, ingresando en o retirando de ellas el capital
y bienes, pacten las bases por las cuales deberan regirse, suscriban acciones, las representen

y perciban sus productos ° y, oportunamente, nombren administradores, liquidadores y

) peritos.

DECIMO QUINTO: Tomen posesién real, corporal y simbélica de toda clase de
bienes que correspondan a la sociedad, soliciten y concedan quitas y esperas, celebrando

convenios de pago con acreedores y deudores y transijan toda clase de créditos, derechos y

acciones.

DECIMO SEXTO: Ejerciten todos los derechos que emanen de los contratos
celebrados o que se celebren por la sociedad o en nombre de ésta, levanten actas para hacer
constar hechos, y hagan requerimientos y notificaciones de todas clases y consignaciones,

pudiendo retirar éstas y las cantidades que se consignen a favor de la sociedad.

DECIMO SEPTIMO: Solicitar anotaciones e inscripciones de todas clases en los

Registros de Acciones de sociedades y empresas y en los Registros de la Propiedad y donde

mas proceda.

DECIMO OCTAVO: Para que celebren toda clase de actos y contratos no

especificados en este Poder, ya tengan por objeto la constituciéon o extension de tQ;ios los
Qi

derechos reales y personales, incluyendo la conclusion de contratos de representa@on con

sociedades o personas concedentes.

«(i\mpama usardn las SIgu;entes

N

N
¥~ , () Para que la representen, asistan y defiendan en todos los pleitos, causas o

AL
Y )‘/
o Y+hegocios civiles y criminales, juicios verbales de todas clases y de desahucio, abintestatos,




ACTA DE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA
| DE
BLUEGRASS HOLDING S.A.
' A _ u
Una reunién de'la- junta Directiva de BLUEGRASS HOLDING S.A., sociedad. anénima
organizada de acuerdo con las feyes de la Republica de Panama, fue celebrada en Panamd,
Republica de Panam4, el dia 3 dé mayo de 2002, a las 11:00 de la maiana.
.Se encontraban presentes: |
ANDRES M. SANCHEZ
JOHN B. FOSTER
MYRNA DE NAVARRO
quienes son todos los Directores de la sociedad y, como tales, decidieron llevar a cabo
la presente reunién, renunciando al aviso previo.
El sefor ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad, presidi6 la reunion y el
sefior JOHN B. FOSTER, Secretario de la sociedad, actué como Secretario de la misma.
El Presidente declar6 que era conveniente autorizar la emision de un Poder General a

favor de los sefiores CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS DIAZ y CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS

LOOR.

Por moci6n debidamente presentada y unanimemente aprobada,

SE RESOLVIO, autorizar al Presidente de la sociedad para otorgar
un Poder General a favor de los sefiores CARLOS GONZALEZ-

ARTIGAS DIAZ y CARLOS GONZALEZ-ARTIGAS LOOR.

No habiendo otro asunto de que tratar, se clausuro la reunion.

\ JOHN B Fe RW
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todos los demds ordinarios y extraordinarios que procedan para que desistan y se separen de
todos y cada uno de los referidos recursos, pudiendo contlnuarlos por todos sus trdmites
hasta su terminacién e impugnar los que de contrario se establezcan, para que se allanen,
aparten o separen, cuando lo crean conveniente, de toda clase de acciones y excepciones,
demandas y querellas, sin excepci6n alguna, para que pidan la ejecucién de las sentencias,
haciendo cumplir lo resuelto en eflas por los trémites legales pertinentes, para que pidan,
~|| promuevany practiquen todas las diligencias preliminares y todas las actuaciones ]uduCtaIes y
extrajudtciales que._ fueren menester, con la facultad para pedir, aprobar, impugnar y hacer
efectivas tasaciones de costas y para enjuiciar, ratificar, jurar, protestar y transigir sin

limitacién alguna.

VIGESIMO: Para que cuando lo estimen conveniente o necesario otorguen y
suscriban toda clase de poderes, ya sean generales, mercantiles, para pleitos y especiales,
con todas las facultades que libremente acuerden, sin limitacién alguna, como si los otorgara

la Junta Directiva y la Junta General de Accionistas de la sociedad.

VIGESIMO PRIMERQ: Para que representen a la sociedad en cualquier licitacion o
concurso de precios, ya sea piblico o privado y tomen cualquier accién y suscriban los
documentos que consideren convenientes o necesarios para los mejores intereses de la

sociedad al momento de presentacion de las ofertas.

VIGESIMO SEGUNDO: Para que en el ejercicio de todas las facultades conferidas,
otorguen y suscriban todos los documentos publicos y privados que fueren menester, con las
cldusulas, términos, condiciones, renuncias, pactos y requisitos que tengan por conveniente,
| sin limitacion alguna, renunciando al fuero de domicilio y designando lugar para el

cumplimiento de obligaciones.

VIGESIMO TERCERO: Para que sustituyan en parte o en totalidad las facultades del
presente poder a favor de la o las personas que tengan a bien designar y revoquen dichas

sustituciones cuando lo consideren oportuno.

EN FE DE LO CUAL, este Poder es firmado hoy 3 de mayo dg 2002.
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Yo, LICDO, DIOMEDES ENGARDO CERRUD, Nolario Publicd
Quinto del Circuito de Penara, con Cédula No. 8-171-301

’ CERTIFICO:

Que la(s) firma(s) anterior(es) de: —_ANDRES M. SANCHE?Z,

ha(n) sido reconocida(s) como suya(s) por los firmantes, por
consigulente dicha(s) Firma(s) es (son) auténtica(s).

SEP 1 3 2005

Panamé,

TESTIGO

Lcdo. Dionredes Ed rdoAE,‘errud
Notario Pubfico Quinto

APOSTILLE
(Convention de la Haye du 5 ociobre 1551

Pais PANAMA

3 quién actia en calidad de ___{\ C)_~£Q, —— *
Sy
4 y esta revestido dol aeiln / timbre e H |2

c:awrss*agmw 13 SEP 200 '}%

Sen PANAMA 6 eldia

El presente documento publico - ”\ .,_ﬁ
2 ha sido firmado per ’!2& { ~ ! é
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¥
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7 POR dircecion administrativa E
. C8ta Altgrizae
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Mento
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a la Junta General de Accionistaz, como establecen los estatutos con respecto al
perfeccionamiento y organizacion debida de la Soctedad y sus Organiamos.- Usted,
Sefior Notario, se servird agregar las demads clausulas de estilo para la perfecta
validez de esta escritura- Minuta firmada por el Abogado Victor Hugo Loayza
Icaza, Matricula Nomero Mil setenta del Colepio de Abogados de Manabi.- Hasta
aqui la minuta que los otorgantes se afinman v ratifican en el contenido integro de
la minuta inserta, la misma que se transcribe en el protocolo, ¥ QUEDA
ELEVADA A ESCRITURA PUELICA CON TODO EL VALOR LEGAL - Leida
que les fue la presente Escritura a los gefiores otorgantes por mi El Notario, de

principio a fin, en alta y clara voz, la aprueban y firman conmigo, el Notario, en

vnidad de acto, DOY FE -

S FIEL. COPIA DE 8U
ORIGINAL LA CUAL CONSTA EN EL PROTOCOLO DEL ANO DOS MIL

SEIS Y EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA TERCERA COPIA POR MI EL

NOTARIO PUBLICO PRIMERO DEL CANTON DOCTOR J; - RAFAEL

VILLAVICENCIO VELEZ, SELLADCQ Y FIRMADO, Mo if 31 de Julio

del 2.006.- ESCRITURA M {710 YEL NOTARIO.- §
) '
NOT, A?f
“Dr. W’illavice;t;Mez
NOTARIO
RAZON... ; .
DOCTOR JAIME ERAFAR VILLAVICENCIO VELEZ, NOTARIO

PUBLICO PRIMERQ DEL CANTON MONTECRISTI: DOY FE: QUE AL



MARGEN DE LA ESCRITURA MATRIZNUMERO ( 710 ) DEFECHA 31 DE
JULIO DEL ANO 2,006 DE CONSTITUCION DE LA COMPANIA ENERGY &
PAIMA ENERGYPALMA SOCIEDAD ANONIMA, CONSTA UNA RAZON
QUE DICE: DOY FE: QUE MEDIANTE RESOLUCION NUMERO 06.P.DIC.
0000311 DE FECHA 08 DE AGOSTO DEL 2006, EI. INTENDENTE DE
COMPANIAS DE PORTOVIEIO, DOCTOR CARLOS LARA ZAVALA,
RESUELVE APROBAR LA CONSTITUCION DE LA COMPANIA ENERGY
& PALMA ENFRGYPALMA SOCIEDAD ANONIMA. Montecnsti, 0R de
Agosto del 2.006. - EL. NOTARIO.-

Dando complimiento al Asticnlo Segundo de dicha cion.




Ir I FICO:

Que la  escritura Piblica de CONSTITUCION DE LA

MPANIA ENERGY & PALMA NERQYPALM
EDAD NONIMA: ENT PANIA

BLUEGRASS HOLDING SOCIEDAD ANQNIMA Y EL

ENOR CARLOS NZALEZ-ARTI DIAZ. Que
antecede en esta fecha queda inscrita de fojas: 344-357 con él
numero Sesenta y Nueve (69) del Registro Mercantil Tomo Uno
(1) Y en esta misma fecha se inscribe la Resolucion N°
06.P.DIC. 0000311 de fecha 08 de Agosto del 2.006, autorizada
por el Intendente de Compaiias de Portoviejo Doctor Carlos
Lara Zavala. Anotadas en el Libro Repertorio General Tomo Uno
(1) con el nimero dos mil noventa y ocho (2.098) y en EL Libro
Repertorio Mercantil Tomo (1) con el nimero noventa y siete
(97) y en los respectives libros jndices general y gravamenes
literales CCG |
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Manta, agosto 10 de 2006

CERTIFICACION

La Camara de Comercio de Manta, CERTIFICA que la firma
comercial ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. se
encuentra inscrita en esta institucién con el No. 4098, siendo su
representante legal el sefior ING. VICTOR MANUEL VILLACIS
MEJIA, encontrindose al dia en el pago de sus obligaciones
sociales.

—

Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad.

Atentamente,




