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| ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A,

Guayaquil, 21 de marzo de 2016.

A los Accionistas de
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

1} En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias v la
Resolucion N° 92.1.4.3.0014 de Octubre 13 de 1992, ademds de la Resolucion
N° 90.1.5.3 de la Superintendencia de Compaiiias, referente a las obligaciones
de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de ENERGY & PALMA
ENERGYPALMA S.A. presentio a usiedes mi informe vy opinibn sobre ia
razonabilidad vy suficiencia de la informacion presentada o ustedes por la
Administracién, en relacidon con la sitbacién financiera y el desempefio de las
operaciones de la Compahia por el ejercicio econdmico terminado al 31 de
Diciembre del 2015.

Responsabilidad de la Administracién de ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.
por los Estados Financieros.

2) Lapreparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con
Norrnas Internacionales de Informacidn Financierq, es responsabilidad de los
adminisiradores de la Compania, asi como el disefio, la implementacién v el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de dichos estados financieros.

A conlinuacién se presenta la posicidén financiera respecfo a los
elementos de los estados finoncieros, comparativo, a la fecha
indicada:

Responsabilidad del Comisario.

3) Miresponsabiidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de 1a
- Compafiia, basada eniarevision efectuaday, sobre el cumplimiento por parte
de la Administracion de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la Junta Generdl, y de las recomendaciones y
autorizaciones de la Administracion.

4) EBsta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas
internacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas
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5)

6}

de los registros contables y evidencia que soporta los importes vy revelaciones
incluidos en los estados financiercs; adecuada aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, evaluacién del control interno de
la Compadiia y ofros procedimientos de revision considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las
operaciones, registros confables y documeniacién sustentadora de las
transacciones revisadas sobre bases selectivas. Adicionaimente, he revisado el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y el correspondiente
estado de resultados por el aio terminado en esa fecha, ast como los libros
socidles de la Compadiia vy, entre ellos, las acias de Junta de Accionistas.
Considero gque los resuliados de la revisibn proveen bases apropiadas para
expresar mi opinién.

Opinién sobre cumplimiento

ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A,
POSICION FINANCIERA - ELEMENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ejercicio econémico 2015 - 2014

Expresado en US$ en miles Cotregido
2015 014
Aclivos 108,623.2 98,108.5
Pasivos ‘ (31,262.1) {49,019.2}
Patrimonio (77,361.1) {49,080.3)
Pasivos y Patrimonio (108,623.2) (98,108.5)
Ingresos 12,391.3 15,350.0
Cosbos {7,988.5} (10,784.3)
Margen brutbo 4,402.8 4,565.7
Gastos (1,482.7) (1,158.7)
Otros ingresos, nebo 247.8 4273
Utlidad Operativa 3,157.9 38343
Gasfos financieros (2,772.2) {3,037.6)
3857 796.7
Impuesb a la Renta 178.1 (617.2)
563.8 179.5
Otro resultado infegral
Revaluacion 337.8 460.3
Resultado Integral del afio 901.6 639.8
Utlfidad por accion bésica y dilvida 1.91 0.61

Hasta el 31 de diciembre de 2015, se colecaron US$2,410,000, y estos papeles
devengaron infereses con cargo a los resultados del ejercicio por US$177,315.
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7) La Compafdia debio cumplir con los siguientes compromisos coniractuales
para la emisidn de obligaciones basados en el cumplimiento de los resguardos
exigidos por el Consejo Nacional de Valores:

a)  Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor ¢ igual a uno, o partlir de la oferta publica y hasta la
redencion total de los valores. Al 31 de diciembre del 2015 este indicador
fue inferior a uno. La Administracion de la Compafia mencioha gue esta
situacion es propia del sector econdémico de culfive de plantaciones, sin
embargo, manfiene total respaldo de su principal accionista, fanto
operacional como financiero a fin de honrar sus obligaciones presentes
y futuras.

b}  Los activos reales sobre los pasivos deberdin permanecet en niveles de
mayor ¢ igual a uno, entendiéndose como actives reales a aguellos
activos que pueden ser liquidados o convertidos en efectivo.

c) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de
diciembre de 2015, la Compaiiia no mantiene obligaciones en mora.

d}  Mantener, durante fa vigencia de la emision, la relacion de activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacidon en 80%. segun lo
establecido en el articulo 13, seccidn |, capitulo i, subtitulo I, Titulo I, de
la codificacion de Resoluciones del Consejo Naciondl de Valores, la Ley
de Mercado de Valores y demds normas perfinentes. Al 31 de diciembre
de 2015 la Compafia mantiene la relacidon de actives libres de
gravamen sobre obligaciones en circulacion segin lo establecido en la
Ley de Mercado de Valores.

8) En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A. al 31 de Diciembre del 2015 y los
resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

9} Los saldos vy fransacciones con  compahias  relacionadas  inciden
significativamente en la posicidn financiera, operaciones y resultados de Ia
Compania.

10) Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de ta Junta General de

Accionistas; y, que los libros sociales de ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.
estén adecuadamente salvaguardados.

Opinion sobre el Control Interno

11) Con base en la revision efectuada, considero que los controles internos
implementados por la administracién de la Compafia son adecuados, lo cual
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ha confribuido vy promueve unda gestidén eficiente sobre las actividades

financieras y administrativas.

Informe sobre cumplimiento con la Ley de Compafiias.

12) En mi calidad de comisario principal de la Compafia, he dado cumplimiento
con todas las disposiciones constanies en el Art, 279 de la Ley de Compahias.
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