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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Energy & Palma ENERGYPALMA S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Energy & Palma ENERGYPALMA S A, al 31 de diciembre del 2012,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
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ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 762 408
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 690 563
Inventarios 6 814 498
Activos por impuestos corrientes 11 150 127
Otros activos 503 287
Total activos corrientes 2919 1.883
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta y equipo 7 41,235 38.883
Activos biologicos 8 35,230 30,183
Otros activos 283 2
Total activos no corrientes 76.748 69.068
TOTAL 79,667 70,951

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 13,470 8,142
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 1,654 1,495
Pasivos por impuestos corrientes 11 59 73
Obligaciones acumuladas 12 348 559
Total pasivos corrientes 15,531 10,269
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 21,365 18.210
Obligaciones por beneficios definidos 13 340 208
Pasivos por impuestos diferidos 11 701 606
Total pasivos no corrientes 22.406 19,114
Total pasivos 37.937 29.383
PATRIMONIO: I'5
Capital social 26,342 26,342
Reserva legal 127 127
Utilidades retenidas 15,261 15.099
Total patrimonio 41.730 41.568
TOTAL 79,667 70,951
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ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 16 16,620 15,858
COSTO DE VENTAS 17 12,570 10,507
MARGEN BRUTO 4,050 5.351
Gastos de administracion 17 (787) (1.518)
Costos financieros (2,572) (2,221)
Otros ingresos (gastos), netos 18 (219)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 709 1.393
Menos gasto por impuesto a la renta: 11
Corriente 452 306
Diferido 95 216
Total 547 522

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL
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Ver notas a los estados financieros
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ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva Utilidades
Social legal retenidas

... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 22,000 11 14,836
Apropiacion de reserva 116 (116)
Capitalizacion de cuentas por pagar a accionistas 3.850

Capitalizacion 492 (492)
Utilidad del afio - 871

Saldos al 31 de diciembre de 2011 26,342 127 15,099

Utilidad del afio - 162

Saldos al 31 de diciembre de 2012 26,342 127 15,261

Ver notas a los estados financieros
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ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a emplead
Intereses pagados
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion

FILLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION

0§

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta v equipo

Adquisicion de hibridos
Adquisicion de plantaciones

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Préstamos y efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO

MOVIMIENTO DE EFECTIV

Capitalizacion de cuentas por pagar a accionistas

O:

Ver notas a los estados financieros
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(10,597)
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ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. es una subsidiaria de Retos Energéticos S.L. de Espafia, fue
constituida en el Ecuador el 31 de julio del 2006 y su actividad principal comprende el cultivo de
plantaciones de palma africana, extraccion y comercializacion de aceite rojo de palma. Sus ventas son
principalmente a su compaififa relacionada La Fabril S.A.

Durante los afios 2012 y 2011, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacion que impact6 directamente las ventas de la Compaiiia.
Los precios promedio de venta de aceite rojo de palma de la Compaiiia en los afios 2012 y 2011
fueron de US$947 y US$915 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se
efectuaron en funcién del precio referencial determinado por su compafifa relacionada La Fabril S.A.,
el cual se determina de acuerdo al precio internacional del aceite considerando factores de acidez y

humedad.

Durante el afio 2012, la produccién de fruta de palma africana disminuy6 considerablemente debido a
que en el cantén San Lorenzo, lugar donde estdn ubicadas las plantaciones de palma de la Compaiifa,
se ha identificado una enfermedad que afecta el normal desarrollo de las mismas, conocida como la
pudricioén del cogollo o PC, situacién que genera una menor produccion de fruta. Para poder cumplir
con sus compromisos de ventas de aceite de palma, la Compaiifa adquiri6 fruta de palma a terceros
para realizar el proceso de extraccidn y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza 585 y 714 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.



2.3

2.4

2.5

2.6

Entidades de propdésito especifico - Se considera como entidades de propésito especifico al
“Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera Titularizacion de Flujos Energy & Palma”. El
Fideicomiso de Titularizacién de Flujos fue constituido con el objeto de obtener liquidez a
través de la emision de obligaciones respaldadas con los flujos de caja provenientes de las
ventas a su compaififa relacionada La Fabril S.A.

Efectivo y bancos - Incluye los depdsitos de efectivo en instituciones financieras y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos es registrada en resultados. El saldo de revaluacion de
terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

2.6.4 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cédlculo de la depreciacién:

-8-



ftem Vida util (en afios)

Edificios 10-70
Instalaciones 20
Maquinaria agricola 15
Magquinaria pesada 12
Vehiculos pesados 11
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Magquinaria y equipo 10-5
Vehiculos livianos 5-3
Equipo de computacién 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluado, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7  Activos biologicos - La Compaiiia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son

2.8

2.9

medidas, tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados de venta. La medicién de las
nuevas plantaciones (primeros 3 afios) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a
esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor razonable de los
activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos bioldgicos en el estado de situacién financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleando un
enfoque de costo de produccion “tipo” de alto nivel tecnoldgico. La valoracion de las
plantaciones considera informacién técnica del grupo empresarial, de la cotizacién de activos
de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por coeficientes de
depreciacién, productividad y sanidad. Los coeficientes empleados en la determinacién del
valor razonable de las plantaciones, estidn directamente relacionados a los costos de
produccion, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.

Costos por préstamos - Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucioén en la revaluacion.
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2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afo.
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2.13

2.14

2.15

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Valoracion de plantaciones - Los ingresos procedentes de valoracién de plantaciones
se reconocen segin lo mencionado en la Nota 2.7.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Se clasifican
como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier
ganancia o pérdida surgida de la remedicién del valor razonable se reconoce en el
estado de resultados.

2.17.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva

2.17.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.18

2.19

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.5 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el afio 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante los afios 2012 y 2011, no se reconoci6 pérdidas por deterioro en propiedades, planta y
equipo o por los activos bioldgicos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién a un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en
determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
Administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las vidas ttiles
se efectudn de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.4.

Medicion del valor razonable de los activos biolégicos - L.a medicion del valor razonable de los
activos bioldgicos se realizé de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7, el valor razonable de
las plantaciones de palma africana se determina empleando un enfoque de costo de produccién
“tipo” de alto nivel tecnoldgico. La valoracién de las plantaciones considera informacién
técnica del grupo empresarial, de la cotizacidn de activos de similares caracteristicas ubicados
en el mismo sector, ajustados por coeficientes de depreciacion, productividad y sanidad. Los
coeficientes empleados en la determinacién del valor razonable de las plantaciones, estdn
directamente relacionados a los costos de produccion, niveles de rentabilidad y edad de las
plantaciones.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Fondos en fideicomiso 552 367
Bancos 204 35
Cajas _6 _6
Subtotal 762 408
Sobregiro bancario (Nota 9) (221) (89)
Total, neto 41 319

Fondos en Fideicomiso - Tal como se explica con mas detalle en la Nota 19, la Compaiiia constituyd
el Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera Titularizacion de Flujos Energy&Palma. El objeto de
este Fideicomiso es la titularizacion de los flujos provenientes de los derechos de cobro aportados por
la Compaiifa. Los fondos en los Fideicomisos representan depdsitos en cuentas corrientes locales en
Banco Promérica S.A..

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiia relacionada:

La Fabril S.A. 47 178
Clientes locales 89 36
Subtotal 136 214

Otras cuentas por cobrar:
Fundacién para el mejoramiento de las condiciones de

la vida y ambiente del Ecuador - Funvida 412 186
Empleados 60 25
Otros 82 138

Total 690 563

Transferencia de Activos Financieros - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por
cobrar comerciales incluye US$47 mil y US$178 mil, respectivamente de cartera entregada como
aportes al Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera Titularizacién de Flujos Energy & Palma,
entidad de propdsito especifico, constituida para la titularizacion de flujos de caja. La cartera
entregada, representa para el Fideicomiso el derecho de cobro de su relacionada La Fabril S.A.. Como
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resultado de esta transaccidn, la Compaiiia contintia reconociendo las cuentas por cobrar y ha
reconocido el efectivo recibido sobre la transferencia como préstamos (Ver Nota 9).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Insumos y materiales

Inventario de producto terminado

Inventario de compostaje

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos e infraestructura
Construcciones en curso
Edificaciones
Maquinaria agricola
Magquinaria pesada
Vehiculos pesados
Herramientas

Vehiculos livianos
Magquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Instalaciones y otros

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

697 486
105

12 12
81 498

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

44,224 40,965
(2.989) (2,082)
41,235 38,883
27,304 25,588
690 681
4,853 4,488
952 1,031
290 326
1,206 717
91 115
389 256
4,449 4,588
109 95
55 116
847 882
41,235 38,883
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos e Propiedades

Maquinaria Muebles

infraestructura en Magquinaria Maquinaria Vehiculos Vehiculos y y Equipo de  Instalaciones
productiva  construccién  Edificios agricola pesada pesados Herramientas livianos  equipos enseres computacion y otros Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Costo o valuacion:
Saldos al 31 de diciembre del 2010 24,810 483 4,465 1,188 572 904 119 559 5,215 151 272 814 39,552
Reclasificaciones 117 (222) 105
Ventas o bajas __(598) - - _ _ - _ HE1S) R _ - - (637)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 25,588 681 4,796 1,261 609 904 141 564 5,031 161 304 925 40,965
Bajas - _ _ _ _ _ _ Qn _ _ _ (28)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 27,304 690 5364 1261 609 1483 141 755 5,159 192 310 956 44,224
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (113) (151) (233) (105) (13) (231) (146) 48) (118) (1,158)
Gasto por depreciacion (195) (79) (50) (82) (13) o7 (297) (18) (70) 43) (944)
Ventas o bajas _ 20 - 20
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (308) (230) (283) (187) (26) (308) (443) (66) (188) 43) (2,082)
Gasto por depreciacion (1) (203) (79) (36) (82) (16) (77) (289) (17) (74) “@7) (920)
Bajas 21 21
Ajustes - - - _® _® _@ _22 _ _1 a9 __®
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (511) (309) 319) Q77) 50) (366) (710) (83) (255) 109) 2,989)

(1) La Compaiiia reconoce como parte del costo de la infraestructura productiva la depreciacién de la maquinaria utilizada en base a un anélisis de

horas maquina incurridas y total de carreteras desarrolladas.

-17 -



7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los terrenos, maquinaria y equipo y
edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente US$42.4 millones y US$36.9
millones, respectivamente han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia
(ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas. La Compaiiia no estd autorizado a pignorar estos activos como garantia para otros
préstamos ni para venderlos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Plantaciones de palma africana:

En produccién 20,567 20,137
En desarrollo 13,764 9,251
Viveros 714 635
Semovientes 185 160
Total 35,230 30,183

Los activos bioldgicos de la Compaiiia comprenden principalmente las plantaciones de palma africana
con una extension de 6,144 hectéreas (5,851 hectéreas para el afio 2011) las mismas que han
producido 29,582 toneladas de frutos de palma (41,978 toneladas para el afio 2011).

Las plantaciones se encuentran ubicadas en San Lorenzo, provincia de Esmeraldas - Ecuador, un
detalle de las hectareas donde la Compaiiia desarrolla sus actividades es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en hectareas)

En produccién 4,275 3,868
En desarrollo 1,869 1,983
Viveros 59 59
Total 6,203 5,910

Los movimientos de activos biol6gicos fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 30,183 26,284
Adiciones (1) 4,617 2,849
Ganancia por medicion al valor razonable 430 1,050
Saldos al fin del afio 35,230 30,183
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(1) Constituyen los costos y adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de palma
africana relacionadas con el proceso productivo del activo biolégico.

Determinacion del valor razonable - El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha
determinado empleando un enfoque de costo de produccién “tipo” de alto nivel tecnoldgico. La
valoracioén de las plantaciones considera informacién técnica del grupo empresarial de la cotizacién de
activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por coeficientes de
depreciacidn, productividad y sanidad. Los factores empleados en la determinacién del valor
razonable de las plantaciones, estdn directamente relacionados a los costos de produccidn, niveles de
rentabilidad y edad de las plantaciones. Las plantaciones menores de 3 afios de edad (en desarrollo) se
consideran sin valor comercial y son medidas al costo.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 221 89
Cuentas por pagar largo plazo 102 39
Subtotal 323 128
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 21,769 18,976
Emisién de obligaciones (2) 6,619

Titularizacién de flujos (3) 6,124 7,248
Subtotal 34,512 26,224
Total 34,835 26,352
Clasificacion:

Corriente 13,470 8,142
No corriente 21,365 18,210
Total 34,835 26,352

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 9.96% y 9.47% respectivamente. Los préstamos bancarios estdn
garantizados con prendas sobre los activos bioldgicos, edificaciones, maquinaria y equipo. Los
vencimientos para el afio 2012 y 2011, estdn entre 14 de agosto 2013 y 29 de octubre de 2016 y
entre febrero del 2012 y septiembre del 2018 (para el 2011).

(2) Corresponde a la emision de obligaciones realizada en marzo del 2012 por un valor nominal de
US$5 millones que se dividen en dos clases: Clase A por US$3 millones y vencimiento en marzo
del 2016 y Clase B por US$3 millones y vencimiento en marzo del 2017. Los recursos
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provenientes de la emision se destinaron a capital de trabajo. Estas emisiones incluyen el
cumplimiento de ciertos covenants, los cuales han sido cumplidos por la Compafifa. Al 31 de
diciembre del 2012, la Compaiia registra el referido pasivo a su costo amortizado.

(3) Constituyen obligaciones por pagar emitidas por el Fideicomiso Mercantil Irrevocable Primera
Titularizacién de Flujos Energy&Palma, el mismo que es administrado por Fiducia S.A.. El
importe titularizado asciende a US$8 millones. La frecuencia de pago de interés del total de la
emision es trimestral a una tasa de interés fija del 7.5%. Esta obligacién esta avalada por:

Excedente de Flujos - Consiste en un mecanismo mediante el cual los flujos de fondos generados
por los activos titularizados son superiores a los requerimientos de efectivo para los pagos de las
obligaciones con inversionistas, de tal forma que cubra cualquier variacién negativa en la
generacion de flujos por parte del Constituyente.

Garantia Bancaria - Es un mecanismo de garantia mediante el cual el Constituyente
(Energy&Palma ENERGYPALMA S.A.) entrega al Fideicomiso una garantia incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato por la suma de US$603 mil, emitida a un afio plazo, renovable
en forma automdtica por un periodo igual hasta el pago total de los valores.

Fondo de Garantia - Constituye un fondo de recursos en efectivo que serviran para honrar los
pasivos con inversionistas en caso que los flujos efectivamente recibidos por el Fideicomiso no
sean suficientes para tal efecto. El fondo de garantia debe llegar a un valor equivalente al préximo
dividendo a pagarse por los valores efectivamente colocados y se conforma o repone
semanalmente a través de la provision y retencion del valor equivalente al 5% del excedente del
precio existente en la venta de aceite realizada por el Constituyente (Energy&Palma
ENERGYPALMA S.A.) a la relacionada La Fabril S.A. en la semana inmediata anterior. EI
excedente del precio serd igual a la diferencia positiva que exista entre el precio efectivo de cada
tonelada métrica de aceite vendido por parte del Constituyente (Energy&Palma
ENERGYPALMA S.A.) a La Fabril S.A. y un precio referencial de US$947.

Garantia Subsidiaria - Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. (Constituyente) es el garante
subsidiario del Fideicomiso para el pago de los pasivos con inversionistas. En virtud de esta
garantia subsidiaria, el Constituyente se compromete a transferir al Fideicomiso los recursos
suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los
flujos suficientes para hacerlo.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 734 997
Anticipos de clientes 168 179
Otras 401 216
Compaiiias relacionadas:
La Fabril S.A. 48 46
Extractora Rio Manso EXA S.A. ~ 303 57
Total 1,654 1,495

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 142 127
Crédito tributario ISD 8 o
Total 150 127

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 41 35
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 18 38
Total 59 I3
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11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre

11.3

la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros 709 1,393
Gastos no deducibles 390 894
Otras deducciones (1,696) (2,125)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (597) 162
Impuesto a la renta causado (1) - 39
Anticipo calculado (2) 452 306
Impuesto a la renta corriente 452 306
Impuesto a la renta diferido 95 216
Total impuesto a la renta cargado a resultados 547 522

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$452 mil,
sin embargo, no generd impuesto a la renta. Consecuentemente, la Compaifiia registré en
resultados US$452 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2009 al 2012.

Movimiento del crédito por impuesto a la renta - L.os movimientos del crédito por impuesto a
la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (127) (61)
Provisién del afio 452 306
Pagos efectuados 75) (372)
Saldos al fin del afo (150) a27)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

-22 -



11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al comienzo  Reconocido enlos  Saldos al fin del
del afio resultados afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Ario 2012

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo (116) (116)
Activos bioldgicos 574) 95) (669)
Préstamos 27 27

Obligaciones por beneficios definidos _ 57 . _ 57

Total (606) ©5) 701)
Aiio 2011

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo (110) (6) (116)
Activo bioldgicos (344) (230) 574)
Préstamos 27 27
Obligaciones por beneficios definidos _ 37 _ 20 _ 57
Total (390 (216) (606)

11.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto
a la renta promedio del 23% y 24% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremento del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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12,

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 160 160
Aportes al IESS 114 130
Préstamos IESS 17 20
Participacion a trabajadores 42 246
Otras 15 3
Total 348 559

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 246 94
Provision del afio 42 246
Pagos efectuados (246) 4)
Saldos al fin del afio _42 246

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 290 261
Bonificacién por desahucio 50 37
Total 340 298

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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13.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal, son como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 261 170
Costo de los servicios del periodo corriente 120 141
Costo por intereses 11 10
Ganancias sobre reducciones (102) (60)
Saldos al fin del afo 290 261

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio, son como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 37 26
Costo de los servicios del periodo corriente 21 16
Costo por intereses 2 2
Ganancias sobre reducciones a0 (D
Saldos al fin del afio 50 37

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31, ...

2012 2011

%
Tasa de descuento 4.00 4.00
Tasa esperada del incremento salarial 4.00 4.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 141 157
Costo por interés 13 12
Ganancias provenientes de reducciones 112) (67)
Total 2 102

Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio por US$61 mil y US$82 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los gastos de administracion.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia mediante la restructuracion de créditos a largo
plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacién de flujos a
tasa fija.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia realiza el 99% de sus ventas a su relacionada La Fabril
S.A., el plazo de estas cuentas por cobrar es semanal y las recuperaciones se gestionan
mediante un Fideicomiso Titularizacién de Flujos, a través de un banco local. Las
otras ventas no son representativas, por lo que el riesgo de crédito no es representativo
para la Compaiiia.

14.1.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiiia se ha visto deteriorada
significativamente en el dltimo afio, principalmente por los altos costos de produccién
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14.2.

14.3.

y los costos financieros de la deuda. La administracion contrata lineas de sobregiros
temporales para suplir la necesidad de liquidez.

14.1.4 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha. Durante el afio 2011, la
Compaiifa realizé un aumento de capital de US$4.5 millones, para fortalecer el capital
y presentar una mejor situacion financiera y mejorar los indices de apalancamiento.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 762 408
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 690 563
Total 1,452 971
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 34,835 26,352
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 1,654 1495
Total 36,489 27,847

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 263,421 acciones de US$100 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas - distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

1,034 872
14,227 14,227
15,261 15,099

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;

o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

16. INGRESOS

17.

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta aceite rojo de palma
Ingresos provenientes de la venta de nuez de palma
Ingresos provenientes por cambios en el valor razonable de

plantaciones

Ingresos provenientes de la venta de plantas de palma

Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
15,414 13,750
651 850
430 1,050
115 95

10 113
16,620 15,858

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Total

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
12,570 10,507
787 1,518
13,357 12,025
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a empleados 2,041 4,471
Costo de compra de fruta de palma 9,273 3,325
Costo de materiales 179 222
Insumos 538 1,882
Depreciaciones 706 863
Servicios varios 308 627
Gastos de mantenimiento 90 336
Transporte 132 207
Impuestos y contribuciones 90 92
Total 13,357 12,025

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 1,196 2,810
Beneficios sociales 256 421
Aporte al IESS 131 283
Participacion trabajadores 42 246
Beneficios definidos 42 102
Indemnizaciones 20 13
Otros beneficios 354 596
Total 2,041 4,471

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. ddlares) ...
La Fabril S.A. 15,340 13,864 140 -
Extractora Rio Manso EXA S.A. 660 1,024 874 643

-29 -



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. ddlares) ...

La Fabril S.A. 47 17

loe]

4

loe}
&

Extractora Rio Manso EXA S.A.

[
o
S}

14

19. COMPROMISOS

Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion De Flujos Energy&Palma’ - En agosto
del 2010, Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. y Fiducia S.A. celebraron el contrato del
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion de Flujos Energy&Palma”, cuya
finalidad es desarrollar un proceso de titularizacién de los flujos generados a partir del derecho de
cobro provenientes de la venta de aceite de crudo de palma, por un monto de hasta US$8 millones. Al
31 de diciembre del 2012, ya fueron colocados todos los titulos. Los términos de este contrato
incluyen principalmente:

Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. aportara al Fideicomiso los derechos de cobro que existe
con el cliente relacionado “La Fabril S.A.”, con el cual en marzo del 2010 se suscribié un contrato
con el que se compromete a vender y por su parte La Fabril S.A. a comprar hasta 245 mil toneladas
métricas (TM) de aceite hasta el afio 2016 bajo los términos establecidos y detallados en el
contrato.

Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. aportara al Fideicomiso la suma de US$10 mil a efectos
de integrar inicialmente en el Fondo Rotativo.

Fiducia S.A. actuard como “agente de manejo” del proceso de titularizacion, de conformidad con
las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y del reglamento sobre Procesos de
Titularizacion aplicable a originadores de Derecho Privado, expedido por el Consejo Nacional de
Valores.

Fiducia S.A. colocard los valores entre los inversionistas, mediante oferta publica primaria, a través
de la Bolsa de Valores de Guayaquil. Los valores que no se hayan colocado en la fecha de
emision, quedaran en tesoreria del Fideicomiso para posterior colocacién. Dentro de 30 dias
posteriores a la fecha de emision se convocard a los inversionistas a una asamblea para designar el
comité de vigilancia.

Fiducia S.A. procedera a registrar: a) el dinero que el constituyente transfiera a favor del
Fideicomiso en el presente acto a fin de constituir el Fondo Rotativo y que llegare a transferir en el
futuro; b) el aporte a favor del Fideicomiso del derecho de cobro que ha sido realizado por el
originador al Fideicomiso a partir de la fecha de inicio de recaudacidn; c) los flujos generados y
percibidos por el Fideicomiso; d) todos los activos, pasivos, contingentes, ingresos, egresos que se
generen durante el desarrollo del objeto del Fideicomiso y la Titularizacién.

-30 -



El Fideicomiso estard vigente hasta que se produzca una o varias de las causales de terminacién
estipuladas en el contrato.

Contrato de preventa de Aceite Crudo de Palma (CPO) Energy & Palma S.A. ENERGYPALMA y
La Fabril S.A. - En marzo del 2010, la Compaiiia suscribi6 contratos de preventa de aceite crudo de
palma (CPO) con La Fabril S.A.. Los principales términos del contrato establecen lo siguiente:

Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. venderd a La Fabril S.A. la cantidad de 245 mil toneladas
métricas (TM) de aceite crudo de palma con el 5% de acidez durante la vigencia del contrato. En
caso de que la produccién fuese inferior, Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. estd obligado a
vender a La Fabril S.A. la totalidad de su produccion.

De comin acuerdo, se acepta que el precio de cada tonelada métrica de aceite crudo de palma con
el 5% de acidez objeto del presente contrato serd referencial al precio promedio del Aceite de
Palma CIF Rotterdam de las tultimas cuatro semanas publicadas por el Oil World el dia viernes de
cada semana. El precio pactado lo calculard La Fabril S.A. mensualmente el primer martes de cada
mes. El precio estd vigente desde dicha fecha hasta el mes siguiente, mes que se volvera a calcular.

La Fabril pagard a Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. por el aceite crudo de palma
efectivamente recibido en sus instalaciones en Manta o Guayaquil a partir de la factura en 8 dias

plazo.

Semanalmente se realizard una liquidacién del volumen de aceite crudo de palma efectivamente
entregado y su valor respectivo.

ESPACIO EN BLANCO
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20. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL Y DE LA ENTIDAD DE
PROPOSITO ESPECIAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A continuacién se muestra el estado financiero individual de la Compaiiia y el estado financiero de
la Entidad de Propésito Especial (Fideicomiso, ver Nota 19):

Individual Fideicomiso Eliminaciones  Total
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 210 552 762
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 1,056 6 (372) 690
Inventarios 814 814
Activos por impuestos corrientes 150 150
Otros activos 503 503
Total activos corrientes 2,733 558 (372) 2,919
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 41,235 41,235
Activos bioldgicos 35,230 35,230
Otros activos financieros 293 5.904 (5.914) 283
Total activos no corrientes 76,758 5,904 (5.914) 76,748
TOTAL 79,491 6,462 (6,286) 79,667
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 13,470 1,404 (1,404) 13,470
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,654 372 (372) 1,654
Pasivos por impuestos corrientes 59 59
Obligaciones acumuladas 348 348
Total pasivos corrientes 15,531 1,776 1.776) 15,531
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 21,189 4,676 (4,500) 21,365
Obligaciones por beneficios definidos 340 340
Pasivos por impuestos diferidos 701 701
Total pasivos no corrientes 22,230 4.676 (4,500) 22,406
Total pasivos 37,761 6,452 (6,276) 37,937
PATRIMONIO:
Capital social 26,342 10 (10) 26,342
Reserva legal 127 127
Utilidades retenidas 15,261 15,261
Total patrimonio 41.730 10 a0 41,730
TOTAL 79.491 6.462 (6.286) 79.665

-32-



21.

22.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 30 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de Energy & Palma ENERGYPALMA S.A. en mayo 30 del 2013 y serdn presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de Energy & Palma
ENERGYPALMA S.A., serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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