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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de las notas a los estados financiexos

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Adminislracion de
la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién confienen un resumen de las
politicas contables significativas ulilizadas por la Administracion de la Compaiiia en la elaboracion de los
estados financieros adjuntos e informaciéon adicional relevante.

Loz estados financieres adjuntos fueron emilidos con la aprobacién de la Administracién de la Compaiiia
el 16 de marzo del 2020, Dichos estatos financieros serdn presentados a la Junta General de Acclonistas
para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la calle 11 y avenida 2 de la ciudad de Manta = Ecuador,

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Manta el 20 de julio de 2006 (fecha de inscripeién en el
Registro Mercantil) con el nombre de Distribuidora y Comercial Awtomotriz 5.4, Dicomlriz y un capital
social de US$800.00 pagado en su totalidac.

Con fecha 27 de junio del 2019, la Administracion inscribid en el Registro Mercantil la dltima reforma a

los estatutos sociales de la Compaiiia con el objelive de incrementar el capital social de la empresa a la
suma de US$532,000.00

Objeto gocial.

5u objeto social principal es la compra - venta de productos cquimicos y derivados de petréles, asi como
la distribucién de combustibles, aditivos, aceites y grasas lubricantes para el sector naviero, industrial,
petrolero, comercial, artesanal o piblico en general.

Durante los afios 2018 y 2018, la Compafiia se dedicd principalmente a;
# la comercializacién en el mercado ecuatoriano de combustibles y productos de consumo masivo

a (ravés de una tienda de conveniencia ubicada en la estacion de servicios administrada por la
Compaiiia (2018: 7 estaciones de servicio ubicadas en las cindades de Quito y Guayaguil).

# Rlquilar actives de una eslacidn de servicios de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos en el contrato de arrendamiento operative firmade con la empresa Nuevas
Operaciones Comerciales Nucopsa S.A.

Con fecha 4 de mayo del 2017, la Compaiiia compré a la Empresa Publica Petroecuador los siguientes
aclivos y pasivos de la estacidén de serviclos Amazonas;

Activos y pasivos adquiridos Valores
Propiedades de inversion:

Terrenos (1) 8,674,337.48

Edificios (1 1,463,880.71
Aetivos fijos:

Maguinaria y equipos 542,670.12

Equipos de computacion 20,189.81

Muebles y ensores 6,376.23
Total actives adguiridos 10,707,164.35
Provisién por remediacion 603,277.00
Total actives adguiridos netos 10,103,887.35
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1.5

DISTRIBUIDORAY COMERCIAL AUTOMOTRIZ S.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019°Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Loz terrenos adquiridos lienen una superficie aproximada de 6,660.0 melros cuadradeos sobre el
cual existen construcciones y adecuaciones propias de una estacion de servicios.

El precio de los aclivos y pasivos adcuiridos fue US$10,103,8687.35 que feron financiados con un
préstamo recibido del Bance Pichincha por el valor de US$9,958,088.31 y recursos propios por el valor
de USH145,832.04. El préstamo del Banco Pichincha se encuenira garantizacdo con una hipoteca ahierta
de los activos de la estacion de servicios Amazonas :

Contrato de arrendamiento de los activos de la estacion Amazonas: Los aclivos de la estacion
Amazonas fueron dados en arrendamiento a la empresa Nuevas Operaciones Comerciales Nucopsa 5.4,
con base en los términos y condiciones incluidos en el contrato de arrendamiento firmado el 13 de abril
del 2017 y en el adendum al conirato firmado el 1 de junio del 2018:

# Los aclivos de la estacién Amazonas que fueron dados en arrendamiento incluyen inmuebles,
infraestruclura, edificaciones, instalaciones, oficinas, locales, bodegas y equipos propios de una
estacién de servicios.

» Nucopsa acepta arrendar y operar la estacion se servicios Amazonas con todos los aclivos
mencionados en el punto anterior. Adicionalmente, declara que la estacién de servivios es un
negocio en marcha y que los activos fueron recibidos en buenas condiciones

# Al término del contrato de arrendamiento, Nucopsa se comprometle a devolver los aclivos de la
estacién de servicios Amazonas en buonas condiciones fisicas

El canon de arrendamiento serd el 76% del valor del EBITDA (ventas — costo de ventas + olros
ingresos - gastos operalivos) que reporte la estacion de servicios durante cada mes,

-

» La Compafifa recibird anticipos mensuales de US$80,000.00 que serdn liquidados en el mes
giguiente con cargo a la faclura de arrendamiento emitida

# Fl contrato de arrendamiento vence el 31 de diciembre del 2027
conirato

Con fecha | de diciembre del 2018, la Compaiiia firmé un contrato de cesion de derechos a favor de
Nucopsa que tuvo como principal objelive la transferencia de seis contratos de adminisiracion de
eslaciones de servicio que hasta esa fecha mantenia vigentes,

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compaiila informa que los ingresos proverientes de la
comercializacion en el mercado ecuatoriano de combustibles y productos de consumo masivo durante el
periodo gque se informa fueron significativamente menores respecto a los ingresos obtenidos en el ailo
inmediato anterior,

Entorne econdmico

En el afio 2018, la economia ecuatoriana se maniuve estancada por los problemas esiruclurales que
arrasira de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecid el 0.08% durante
el afio 2019, mieniras que el PIB crecerd el 0.70% para ¢l afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FMI, el crecimiento cel PIB estaria alrededor del 0.50% para el afic 2020,

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficil fiscal al 31 de
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
{aproximadamenta 4.0% del PIB), el cual fue financiado con log recursos mencionados en el parrafo
siguiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié gque el pais recibira US$10.200 millones para respaldar el
"Plan de Prosperidad” acordada con la Banca Multilateral y del FML. Estos acuerdos se hicieron conlasas
que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 aifios. Durante el iltimo trimestre del afio
2019, el FMI manifestd su intencién de conlinuar con el acuerdo alcanzado con el Gobierno del Ecuador
y se mostrd flexible en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos.
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2.1

2.2

DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018

(Expresado en délares esladounidenses)

Olros aspectos relevantes de la economia ecualoriana se mueslran a continuacion;

# El precio del petrdleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 (precio promedio;
US$EL.8 délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los U5864 dolares
por barril,

# Confecha 2 de oclubre del 2019, se emitit el Decreto Ejecutivo No.883 con ¢l objetivo de eliminar
los subsidios de la gasolina exlra, ecopais y diésel para el seclor anlomolriz. Este Decreto
Ejecutivo fue derogado poco liempo después por presiones politicas y graves manifestaciones
en conlra de las medidas adopladas, El Gobierno Nacional anuncié que en el afic 2020 insistira
en eliminar los subsidios a los combuslibles, exceplo para clertos grupos vulnerables,

» Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria que tiena como objetive prineipal incrementar la
recaudacion tributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 19)

La Administracion de la Compatfiia informa cque no cuenta con totlos los elementos gque permilan prever
razonablemente la evolucion fulura de la economia ecuatoriana. Los estados linancierss adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A conlinuacion, se describen las principales politicas contables adopladas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros,

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los eslados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sitnacién finauciera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resullados inlegrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios lerminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicienal relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financlera - NIIF, emilidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Buperintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeion integral, explicila y sin reservas
de las referidas Normas Inlernacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

Lia preparacion de los estades linancieros de acuerdo con la ultima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros, La Nota 3 revela las dreas cue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son signdficalivos para la elaboracion de los
astados financieros adjuntes. Debido a la subjetividad inherenle en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los monlos eslimados por la Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueren medidas al eosto o a su valor razonahble,
tal como se describe en las politicas conlables mencionadas mds adelante. El valor razenable puade ser
recuerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o ofectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El costo historico de una parlida estia basado en el valor razonable de la conlraprestacién pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio gque seria recibido por vender un aclive o pagado por
transferir un pasivo en una lransaccion ordenada ontre parlicipantes del mercado en la fecha de
medicion.
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dblares estadounide nses)

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimacdeo ulilizando olras
tecnicas de valoraciom. Las técnicas para estimar el valor razonable ulilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

# Datogde entrada de nivel 1: Sicorrespondena precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para aclivos o pasives idénticos en los que la entidad puede aceeder a la fecha de medicidn,

7 Datos de entrada de nivel 2; Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el aclivo o pasivo, direcla o indirectamente,

# Datos de epirada de nivel 3: 5i corresponden a datos gue no son observables para el aclivo o
Ppasivo,

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financioros requiere gue la
Administracién de la Compaifiia maximice el uso de datos de enlrada cbservables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

2-3«-1 Y

a)

A contimuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los eslados financieros adjunlos,

Norma Facha de Tipedecambio Fecha de aplicacién
mnialn
HIIP-16: Encrodel  Arendaimbentos 1 deennro del 3018
a0la
CHNNF-23:  Jundo del 2017 La eertiduwmbee [rente a los tratanmibentos del inpuesto s las | de onero del 2019
ganancias
HIF-8: Octubre del  Cractoristicas de cancelacion anticipada con compansacion negaliva I d& anoro del 2019
2017
NIC-28: Ociubre del  Medichin de las participaciones de largo plazo en asocladas y | deo enero del 2018
2017 DBGOCios COrunlos
NIC-1%; Folyaradel Reconocimiento de una moedilicackin, reduccion o lepaidacidn dal | de enero del 2019
2018 Pan
Mejoras Diclembre 1) Culss para la aplicaciin del mitodo de adquisickin e tipos 1 dw enero del 2019
alibabeg del 2017  panticelares de combinacionss de negocios,
del ciclo: ) Contabfaaciin de adguisiciones de panvipaciones en | de enero del 2018
2018 -2007 operaciones conpintag,
3) Reconocimicnto de impuestos corrientes y dferidos sobre 1 do enaro del 2019
dividendes, ¥,
4] Costos por priéstamos suceptibles do capitalizar | de enervo del 2018

Excepto por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compaiiia informa cque no
existieron efectos significalivos provenienles de la adopeién inicial de estas nuevas normas,
moedificaciones e inlerpretaciones

NIIF-16; Rxrendamientos.

En enero del 2016 se emilib la "NIIF-16: Arrendamientos"”, ¢ue establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamienios, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” y las
interpretaciones respeclivas. Adiclonalmente, informamos que se permite la aplicacién anlicipada de
esta norma siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuenire en proceso de
implementacion de “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”,

El objetivo de la norma es asequrar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la siluacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.
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DISTRIBUIDORAY COMERCIAL AUTOMOTRIZ 8.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

(Expresado en délares estadonnidenses)

Reguerimientos para ayrendatarios: La "NIIF-18; Arrendamientos" requiere el reconocimiento y
medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de *derecho de uso”. De acuerdo con
esle medelo, los arrendalarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un aclivo por el derecho
de uso y un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento, El aclivo por derecho
cle uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagoes anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos
directos iniciales inewrridos como consecuencia de negociar y acordar un conlralo de arrendamicnto, y,
iv) nna eslimacion de los costos de desmantelamiento el aclivo subyacente, El reconocimiento inicial del
pasivo por arrendamiento serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por lag
parles en el conlralo,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el aclive por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de coslo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho da
ugo serd depreciatlo durante su vida ifil y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el aclivo por derecho de uso sera medido de
acierdo con la naturaleza del aclive arrendado y los requerimientos eslablecidos en la "NIC-40:
Propiedacles de inversion”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resullados del periodo que
sa informa incluiran los gastos financiercs derivados de log pasivos por arrendamiente con base an el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del eoniralo de arrendamiento.

Un arrendalario puede oplar por no aplicar las polilicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: 1) para conlratos de arrendamiento a corto plazo y, i) para contratos de arrendamiento
cuyo aclivo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arvendadores: Los arrendadores clasificarin los conlralos de arrendamionto
como operalivos o financieros. Un conlralo de arrendamiento se clasifica come financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente, Un
contrato de arrendamiento se clasifica comp operalivo si no tranafiere sustancialmente todos los riesgos
y baneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente,

Los conlratos de arrendamiento clasificados come financieros se reconocen en el estade de siluacion
financiera como una cuenta por sobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento cue
comprenden los signientes pagos por el deracha de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establacidos por las partes menos los incentives de arrendamiento por pagar,
if) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendacor
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opeion de compra en caso de existir certeza razonable de
cjue se afechie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato,

Los resullados del periodo gque se informa incluirdn: 1) un ingreso egquivalente al valor del aclive
subyacente, o, sl es inferior, ol valor presente de los pagos de arrendamiento eslablecidos por las partes
an el contrato, ii) el costo o valor en libros del active subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la ulilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero, Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en el méledo de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrate de arrendamiento,

Log arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del pariodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el conlrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los aclives arrendados.

Efectos provenientes do la aplicacién inielal de NIIF-16: Un resumen de los efecios provenientes de
la aplicacién inicial de esta nueva norma que fueron reconocidos en los registros contables el 1 de enero
del 2019 (fecha de aplicacion inicial) se muesira a continuacion:

La Administracién de la Compaiifa informa que mantiena vigente el siguionte contrato de arrendamiento:
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dblares esladounidenses)

Estimmavido del Costafinancien
Iimpoite Vida dtil Valor nemiloal  Valor pressnia  Implicito durante
Bign Arzensdads mensual de estimada del dolos pagoads  delos pagoes de el plazo del
arpendamienlo conizale anendamlonte  aurendamienio canlrato
Irpuehles
Estacidn de nervicios B,000.00 ik} A5G, 000,00 230,007.80 35,302.20
Total ' ,000.00 0, 000,00 230,607.80 26,303.20

Los valores incluides en el cnadro anterior fueron determinados considerando los siguientes criterios:

# Importe mensual de mxendamiento: corresponde al importe fijo del canon de arrendamiento

vigente en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-16 (1 de enero del 2019), Este importe no es
reajustable de acuerdo los lérminos establecidos en los conlratos de arrendamiento. El imporle
variable del canon de arrendamiento no fue incluido en la medicién del active por derecho de uso
provenienta de este conlrato.

Vida iitil estimada del contrato: Valor expresado en meses. Incluye plazos de prorroga
establecidos en el contralo que la Administracion de la Compadfiia estima ulilizar

Tasa de interds efectiva anual: En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-16, la tasa de inlerés
efecliva anual fue del B.0% (tasa incremental por préstamos). Esta tasa fue utilizada para determinar
el valor presente de los pagos de arrendamiento

Con fecha | de enero del 2018 (fecha de aplicacion inicial de NIIF-18), la Administraciéon de la Compaiiia
reconociéd en log estados financieros los siquientes rubros:

» Pasivos por arrendamiento por el valor de US$241,202.93, Los vencimientos del pasive por

‘J

arrendamiento se detallan a conlinuacion:

Clasificacién Valor
Pasivos por anvendamiento - cortientes B1,018.27
Pasivos por amrendamiento - no conrentes
Afio 2020 87,40906.49
Afio 2021 62,186.04
Total pasives por arrendamientos - no cormientes 149,683.53
Total pasivos por arrendamientos 230,697.80

Los pasivos por arrendamiento fueron medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento
estimados (durante la vida Wil del contrato) descontados utilizando la tasa incremental por
préstamos del arrendatario vigente en la fecha de comienzo del contrato,

Activos por derecho de uso por el valor de US$230,687.80 que provinieron de coniratos de
arrendamiento de una estacién de servicios. Los aclives por derecho de uso fueron medidos por
un importe igual al pasivo por arrendamiento.

Presentacién

»

»

En el estado de situnclén financlera: se reconoce por separado los aclivos por derechos de uso
y los pasivos por arrendamiento clasificados entre parlidas corrienles y no corrientes

En el estado de resultados integrales: se reconoce por separade las depreciaciones
provenientes de los aclivos por derecho de uso y los coslos financieros provenientes de los
pasivos por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectivo: se clasifica los pagos del pasivo por arrendamiento como
parte de las aclividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los pasivos
por arrendamiento como parte de las actividades de operacién y los pagos por arrendamiento a

corto plazo, pagos por arrendamientos de aclives subyacentes de bajo valor y los pagos por
arrendamiento variables como parte de las actividades de operacién.
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ §.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por anwendamientos: En la fecha de aplicacion inicial de la NIIP-16, la Adminisiracion de la
Compaifiia reconocié contratos de arrendamiento operalivo gue devengan ingresos por arrendamientos
empleando el mélodo de linea recla durante los plazos establecidos on los respeclivos conlratos. No se
idenlificd contratos de arvrendamiento financiero,

Soluciones practicas nutiizadas en la aplicaciém iniclal: De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16,
la Administracién de la Compailia utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de
esla nueva nerma;

» LaCompaiiia eslablecid los efeclos provenientes de la aplicacién indcial de NIIP-16 a los contratos
de arvendamiento ldenlilicados como lales en los estados Ouancleres emilidos el 31 de diciembre
del 2018 elaborados con base en la “NIC-17: Arrendamientos",

¥ En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-16, la Administracién de la Compaiiia determind
refroactivamente los electos acumulados de esla nueva norma y posteriormente fueron
raeconocidos con cargo a la cuenla patrimonial resultados acumulacdos. Los estados financieros de
periodos contables anteriores no fueron restruclurados

» Enla focha de aplicacién inicial de la NIIF-16, la Administracién de la Compaiiia reconocio los
coniratos de arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor que seran reconocidos con
cargo a la cuenla de resullados gasto por arrendamientos.

# En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-18, la Administracidn de la Compaiiia reconocié los
confratos de arrendamiento a corto plazo ¢que seran reconocidos con cargo a la cuenta de
resultacdos gasto por arrendamientos,

# En la fecha de aplicacion inicial de la NIF-16, la Administracidn de la Compaiifa reconocié los
contralos de arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses que serin reconocidos con cargo
a la cuenta da resnliados gastio por arrendamientos.

» La Administracion de la Compailia informa que aplicd las siguientes soluciones praclicas en la
fecha de aplicacidn inicial,

# Enla medicién del pasive por arrendamientos, la Administracién de la Compaiifa aplicé una
tasa de descuento Vinica a una cartera de contratos de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

» BSe excluyeron los costos directos iniciales de la medicién del aclivo por derecho de uso

# Se uso el razonamiento en retrospectiva, tales como determinar el plazo del arrendamiento,
cuando el contrato conliene opciones para ampliar o terminar el arrendamiento

b) CNIIE

En junio del 2017 se emitid la "CNIIF-13: Incertidumbre frente a los tralamlontos del impuesto a las
ganancias” que aclara cdbmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la "NIC-12:
Impuesto a las ganancias" cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impueslo a las
ganancias,

Establece que una entidad determinara si considera cada tratamiento iimpositivo incierto por separado o
en conjunto con olro u clros tratamientos imposilivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre, Adicionalmente, establece cpue una entidad considerara sies
probable gque la antoridad fiscal acepte un tratamiento imposilive incierto y reflejari el resultado de dicha
evaluacion en la determinacidn de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales
no ulilizadas, créditos liscales no ulilizados y lasas fiscales,

La Administracion de la Compaiiia informa que en la aplicacion inicial de esta interpretaciéon no existieron
impacios en los estados financieros adjuntos.
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DISTRIBUIDORA ¥ COMERCIAL AUTOMOTRIZ 8. A, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

En celnbre cdel 2017 ge amilit lag modificaciones a la "NIIF-9: Instruwmentos financieros” que aclaran que
con al propésito de evaluar si una caracterislica de prepago cumple la condicién de solo pagos del
principal e intereses, la parle que ejerce la oprion puede pagar o recibir una compensacién razonable
por el prepago cualgquiera gue sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas
de prepago con compensacidn negaliva no fallan antométicamente la evaluacion de solo pagos del
principal e intereses.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF-9,

La Administracién del Grupe informa que en la aplicacion inicial de eslas modificaciones no existieron
impacios en los estados financieros adjuntos,

La modificacion aclara cue la "NIF-8: Instrumentos financieros”, incluyendo sus requerimienios de
deterioro, se aplican a las parlicipaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF-9 a las
parlicipaciones a largo plaze, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por
la "NIC-28: Inversiones en asociadas" (es decir, un ajuste al importe en libros de las parlicipaciones a
largo plazo derivadas de la asignacidn de las pérdidas de la entidad o evaluacién de delerioro de acuerdo
con la NIC-28),

La Administracion del Grupo informa ¢ue en la aplicacién inicial de estas modificaciones no existieron
impactos en los estados linancieros adjuntos.

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacion) se
caleula mediante la medicion del pasive (aclive) por beneficios definidos ufilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y aclivos del plan antes y después de la modificacion
del plan (o reduccién o liguidacién), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir
cuando el plan de heneficio definido esti en una posicion excedente). "NIC-19; Beneficios a los
empleados" ahora aclara que el cambio en el efecto del lecho de aclivo que puede resullar de la
modificacién del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda efapa y se reconoce en
la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo) también se han medificado. La Compaiiia ahora esta requerida a
utilizar supuestos aclualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio aclual y de
interds nelo duranie el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro ¢ue, para periodos posteriores a la
modificacidn del plan, el interés neto se caleula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
netos seqiin lo establecido en la NIC-19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (aclive) neto por
heneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primera las modificaciones a la NIC-18,

La Administracién de la Compefila informa que en la aplicacién inicial de estas modificaciones no
axistieron impactos en los eslados linancieros adjuntos,
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2.3.2

b)

DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5. 4. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIP-3, HIIF-11, NIC-12 y NIC-23, que son ofectivas para la
Compatfiia y que se detallan a continuacion:

¥ NIIF 3 Combinagion de Megogios — clarifica ¢ue una enlidad debe efecluar una remedicion de sus
interezes previamente mantenidos en una operacién conjunta cuande chiiene ¢l control del
negocio,

NITF-11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses manteniclos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto
del negocio,

L

w/

NIC-12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias imposilivas que resulten de pagos de dividendos.

#  NIC-23 Costos de Financiamiento - elarifica que una enlidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualgquier préstamo originalmente efecluade para desarrollar un aclivo,
cuando el aclivo esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Adminisiracién de la Compafiia informa que en la aplicacién inicial de estas modificaciones ne
exislieron impactos en los estados financieros adjuntos,

Nuevas noxmag e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros adjuntos se muestra a confinuacion. Estas normas e interprelaciones serin de
aplicacién obligatoria en la elaboracidén de los estados financieros emilidos a parliv de las fechas
indicadas en el cuadro siguienle, a menos que, la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamente.

Norma Faghade Tipode cambio Fecha deaplicacian
_ cwisién inicial obligatora:
Mareo Marzodel Modifcaclones alag NIF provenientes del niievio marco concepiual 1 de enero del 2020
Concepiual auis
HIF-17; Mayodal Contratos de sequros 1 de enero del 2021
a0lT

La Administracién de la Compaiiia eslima que no existiran efectos significatives provenientes de la
adopcién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusidn proviene de
una evaluacién general de los requerimientos de adopeidn inicial contenidos en estas nuevas normas e
interpretaciones. 8in embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos
hasta cue concluya el proceso de adopecion inicial de los requerimientos de reconocitmiento, medicién y
presentacion incluidos en dichas normas,

Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceplual de las NIIF. Con base en este nuevo marce
conceplual el IASE efeclud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF que estardn vigentes a partir del 1 de encero del 2020

NIIF-17: Contratos de sequros

En mayo del 2017 se emilié la "NIIF-17: Coniratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presenlacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emilidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de parlicipacién discrecional, El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en "NIIF-4; Contratos de seguro” y se aplicara a
periodos anuales que comiencen el | de enero del 2021. Se permite su aplicacion anticipada.
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de lag NIIF gue no han sido aplicadas en la emizion de
los estados linancieros adjuntos. Eslas modificaciones serin de aplicacion obligaloria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion
de la Compailia decida aplicarlas anticipadamente.

Feghn do Fecha de aplicacién
— Tipods cambio i
MIC-1 y RIC-8: Ootubos del  Dafindeitn de matenalidad o impiortancia relativa 1 da enero del 2020
AOIR
NIIF-3: Octubos del  Definiclin do un negocko enuna combinaciin de negoctos | de onero del 2020
2018
NIF-8, NIC-30y Sepliembie  Roeflorma do )a taga de interés de relerencia 1 de onero del 2020
KIIF-7 del 2019
WIF-10: Sepliombwe  Reglstro de la pérdida de control de subsidiarias, No definida. Apbcacidn
del 2004 anticipada permiticda
HIC-28: Bepliemive Hegisioo do las ganancias o péndidas provenieive do las veiitas o o defimida. Aplcacion
deli0ld  aportaciones efeciuadas por un inversor a sus asocladas o negocios anticipads permitida
conjunios

La Administracién de la Compaiiia informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los eslados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
cue un examen detallado haya gido completado

2.4

Lag parlidas en los estados financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del ambiento
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). El délar estadeunidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de los estados financieros adjuntos.

A menos que se indique lo conlrario, las cifras incluidas en los eslados financieros adjunios y sus nolas
explicativas estin expresadas en dolares estadounidenses (moneda de presentacion).

2.5 Activos financieros

Los aclivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, cue
no colizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados por la Administracion de la
Compaiiia fueron clasificados en los estados financieros como:

# Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros liquidos, los depésitos ala
vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden
transformar ripidamente en efectivo (menos de 90 dias contados desde la fecha de contratacion
inicial del instrumento linanciero) y los sobregiros bancarios no recurrentes.

» Deudores comerclales: Muestran los canenes de arrendamiento pendientes de cobro, asi como
los valeres por cobrar a clientes provenientes de la venta de combustibles y productos de
consumo magivo durante el desempeiio normal de sus operaciones, El periodo promedio de los
canones de arrendamiento, asi como de la venta de combuslibles y productos de consumo masivo
es inferior a 60 dias,

# Oftxas ouentas por cobrax: Incluye valores pendienies de cobro de partidas no materiales,

Los aclivos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento inielal: La Compaifiia reconoce un aclivo financiero en su estado de sitluacién financiera

cuando, y solo cuando, se convierte en parle beneficiaria segin las cliusulas conlractuales del
instrumenio financiero.

Pagina 11



DISTRIDUVIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 8.8, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las compras o venlas convencionales de aclivos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de conlratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de contralacion es la fecha en gque una enlidad se compromete a comprar o vender
un active financiero. La fecha de liguidacion es la fecha en que un aclive financiero se enlrega o recibe
por una entidad.

La Administracion de la Compaiifa no ha efecluado compras o venlas convencionales de aclivos
financieros durante el periodo ¢que se informa.

Baja de activos financleros: La Conpaiiia da de baja un aclivo financiero cuando y solo cuando:

¥ Expiren los derechos conlractuales sobre los flujos de efecliva del aclive financiero, o,

»  Be lransliere un aclivo financiero. Una entidad transfiere un aclivo financiero si, y solo si: i) son
Iransferidos los derechos conlracluales a recibir los flijos de efeclivo de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos coniracluales a recibir los flujos de efeclivo del active financiere, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
aslablezca estas condiciones. La translerencia de un aclive financiero reguiere que la entidacl
transfiera de forma sustancial los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad del active
financiero,

La Adiministracion de la Compaiiia no ha efecluado (ransferencias de aclivos financieros durante el
periodo que se informa.

Clasificacion de activos financieros: La Compaiiia clasifica los actives financieros segin se miden
posteriormente a costo amorlizado, a valor razonable con cambios en olro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resullados sobre la base de los siguientes criterios;

» Bon medidos al coslo amorlizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los aclivos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo es mantener dichos
aclivos para obtener los flujos de efeclivo contraciuales, y b) las condiciones contractuales del
aclivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efeclivo que son inicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

"_.'

Son medidos a valer razonable con cambios en el olro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguienles; a) los aclivos linancieros se conservan deniro de un modelo de negocio
cuyc objelivo se logra obteniendo flujos de efective contracluales y vendiendo aclivos
financiercs, y b) las condiciones conlracluales del aclivo financlero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeclivo que son finicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

# Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el olro resullado inlegral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en inslrumentos de palrimonio que, en otro caso, se medirin a valor
razonable con cambios en resullados.

En el momento del reconocimients inicial, la Adminisiracion de la Compaiiia puede designar un aclive
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significalivamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al wilizar diferentes crilerios para la medicién de los aclives o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas parlidas medidas sobre bases diferenles.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los aclivos financieros de la Compafiia fueron
clasificados como "medidos al eosto amorlizado™,

Medicion inicial: Exceplo las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial,
la Compaiiia mide sus aclivos financieros por su valor razonable més, en el caso de un activo financiero
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaceidén que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del aclive financiero.
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DISTRIRUTDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.8, DICOMTIULY
NOTAS ENPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

§i los actives financiercs representan una transaceion lnanciada, dichos aclivos se miden al valor
prosente de los flujos fuluras esperados desconlados a una tasa de interés de mereado,

Las cuentas por cobrar a deudoros comerciales se miden iniclalmente por su precio de (ransaccion de
aciuerdo con los requerimientos de la "NIF-158: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
conlralos con clientes"

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus aclivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que perlenecen, es declr, al costo amorlizado, al valor razonable con
cambios en olro resultade integral o al valor razonable con cambios en resullados.

El costo amorlizado de log aclivos financisros perlenecientes a esla categoria se mide uiilizando el
método de la tasa de interés efscliva, menos cualeuier posible deferioro. Los ingresos por hilereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan wtilizando la tasa de interés efecliva,
exceplo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compaiiia fueron
medidos al coslo amortizado.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafiia reconocera una provision por pérdidas credilicias esperadas sobre un aclivo financiero que
se mida al coslo amorlizado o al valor razonable con cambios en ofro resullado integral. Las pérdidas
crediticias son el valor presente de la diferencia enire los flujos de efeclivo confractuales que deben a
una entidad seqin el confrato y el valor presenle de les flujos de efectivo que la entidad espera recibir,

La Aduulnistracion de la Compailia determind la provision por pérdidas credilicias de lodos sus aclivos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque simplificado,

Enfoque genexal: En cada fecha de presentacién, una entidad medira la provision por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas credilicias esperadas durante el liempo
e vida clel aclivo, s el rissgo crediticio de ese instrumento financiere se ha incrementadao de forima
significativa desde su reconocimiento inicial. 5i en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas craditicias esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia objeliva de que el riesge credilicic de un inslrumente financierc se ha
incrementado tenemos: i) relrasos en los pagos por mas de 30 dlias, ii) ineumplimientos en la fecha
de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificullades
financieras de los clienles, v} un entorno econémico desfavorable, vi), cambios cbservahles en las
condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfogue simplificado: Una entidad medird siempre la correccién de valor por pérdidas a un imporle
izpual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del aclivo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos ¢ue procedan de lransacciones que estan denlro del
aleance de la "NIIF-15: Ingresos de actividades erdinarias procedentes de conlratos con clientes"

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libros de los aclivos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a fravés
de una euenia de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constitluye
con base en las pérdidas credilicias esperadas de un active financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es rocuperable, se da de baja
afectando la cienta provisidn para cuentas incobrables,
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2.6

DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL NUTOMOTRIE B4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS i LOS ESTADOS FINANCIEROH

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2010
(Exprasado en délares esladounidenses)

Pasivos financieros e insirumentos de patrimonio

lios pasivos inancieres son instrumentos linancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado aclivo 6 como palrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo
conlractnal,

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compaiiia fueron clasificados en las
siguiontes partidas de los estados linancieros:

» Obligaciones financieras corrientes y no corrientes: Muestran los préstamos obtenidos por la
Compaiiia provenientes de enlidades del sistema financiero que devengan inlereses a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero ecnatoriano,

# Pasivos por arrendamientos a corto y largo plazo: Muesiran los valores por pagar provenienles
de los contratos de arrendamiento mencionados en el literal a) de la Nota 2.3.1. Los pasivos por
arrendamiento devengan intereses implicitos utilizando la tasa incremental de préstamos de la
Compatiia,

# Acreedoxes comerciales: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
utjlizados durante el desempeiio normal de las operaciones de la Compaiiia, El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

# Ofras cuentas por pagar: Incluyen valores pendientes de pago de partidas no significativas.

¥ Paries relacionadas a largo plazo: Muesira los desembolzos recibidos de los accionistas de la
Compaifiia que no devengan intereses ni tienen plazos definidos de pago. Estos desembolsos
reflejan el interés de los Accionistas sobre los activos neto de la empresa

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de gituacién financiera, que se clasifican como no corrientes

Reconocimiento indeial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiers en su estado de situacidn
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada seqgiin las clausulas contractuales del
instrumento financiero,

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros iinicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente conirato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos financleros: La Compafiia clasifica los pasivos financieros segiin se miden
posteriormente a costo amorlizado o a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Admuinistracion de la Compaiiia puede designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo, da lugar a informacion mas relevante porque;

» Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidén o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los aclivos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas parfidas medidas sobre
bases diferentes, o,

Un grupeo de pasivos financieros o de activos y pasives financieros, se gestiona y su rendimiento
se evaliia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o de
gestién de riesgos documentadia, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo,
sobre la base del personal clave de la Administracién de la Compailia.

Y

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compailia mantiene exclusivamente pasivos
financieros clasificados como "medidos al costo amortizadoe".
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Medicién inieial: En el reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. 5i los pasivos financieros representan una transacciom financiada, dichos pasivos se miden al
valor presente de los flujos fuluros esperados desconlados a una lasa de interéds de mercado.

Medicién posterior: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus pasivos inancieros do
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al coslo
amortizado, o, al valor razonable con cambios en resultados,

El costo amorlizado de los pasivos linancieros perlenecientes a esla categoria se mide ulilizando ol
método de la tagsa de interda efectiva, menos cualgquier posible deterioro, Los gaslos por interesas
(incluyendo los interesas implicitos) g0 roconocen y se ealoulan wiilizando la tasa de interds efectiva,
oxceplo cuando el reconocimionto del interés resullare inmatorial,

La medicion de los pasivos linancieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
gue el imporle generade por cambio on el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presenie en olro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efeclos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimelria conlable en el resullado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo, Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

Instrumentos de patrimonio: Un inslrumento de patrimonio consiste en cualguier conlrato que
ovidencie un interés residual en los activos de la Compaifiia luege de deducir todos sus pasives, Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compailia se reconocen por el valor de los ingresos
racibidos, neto de los costos do emision directos.

Inventarios

Los inventarios son aclivos poseidos por la Compafiia para ser vendidos en el curso normal de las
operaciones, en proceso de produccién con vistas a esa venta, o on forma de malteriales o suministros
que seran consulidos en el proceso de produccion o en la preslacion de servicios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor nelo realizable, el menor. El coslo de
los inventarios se determina usando ol método de promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venla eslimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venla. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso
de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconacor pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en fancién de un andilisis de la posibilidad real de utilizacion o venta.

Propledades de invexsion
Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas.

Medicién inlelal: Las propiedades de inversién se miden inicialmente al coslo, incluyendo los
desembolsos relacionados a su adquisicion. El costo de las propiedades de inversion comprende su
precio de adguisicién més todos los coslos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualgquier costo de
desmantelamientio y/o reliro del elemenlo o de rehabilitacion de la ubicacion de los aclives.

lLos costos por préstamos directamente atribuibles a la adeuisicion de aclivos aplos (aquellos ¢ue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos aclivoes,

Medicién postexlor al revonocimiento inicial: Después del reconocimiento inicial, las propiedades de

inversion se miden a su valor razonable delerminado con base on esludios efectuados por un perilo
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

lios cambios en el valor razonable de lag propiedades de inversiom se reconocen en los resultades del
periodo que se informa como ingresos o gastos por plusvalia. Loa gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resullados en el periodo en que se producen. Las propiedades de inversion
medidas a valor razonable wo se deprecian,

Disposicién de propiedades de inversion: Una propiedad de inversidn se da de baja en el momento de
su disposicion o cuando en retirada permanentemente del uso y no se espera recibir heneficios
econdmicos futurog de esa baja,

La ulilidad o pérdida ¢ue surja del refiro o venta de una partida de propiedades de inversién es
reconocida en los resullados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del aclivo a la fecha de la transaccion,

Activos fijos

Los aclivos fijos son bienes tangibles que posee una enlidad para su ugo en la produceion o el suminisiro
de bienes y servicios, para ser arrendados o para propésitos administrativos y que se espera utilizar
durante mas de un periodo contable

Medielén iniefal: Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adguisicion mas todos los costos direclamente relacionados con la ubicacion de
los activos, sn puesta en condiciones de funcionamiento seqiin o previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
de los aclivos.

Los costos por préstamos direclamente alribuibles a la adquisicion de actives aptos (aguellos que
recuieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos aclives.

Medicion posterior: Después del reconocimiento inicial, los aclivos fijos se muesiran al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Los desembolsos posteriores a la compra o adeguisicion solo son capitalizados cuando es probable cue
los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compatifa y los costos puedan
ser medidos razonablemente,

Depreciacién: Los terrenos no se deprecian, Los activos fijos se deprecian de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida til estimada, valor resicual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva,

Un resumen de las principales parlidas de aclivos fijos y las vidas dliles usadas en el calculo de la
depreciacion ge muestran a continuacion;

fictivo Riios
Edificios 40
Muebles y enseres 3-10
Macminaria y equipo 3-10
Equipo de computacion 3
Otros activos a

La Administracion estimé cue el valor residual de los activos fijos no es significative y por lo tanto no fue
incluido en la determinacion de la depreciacién de diches activos.

Cuando el valor en libros de los aclivos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Disposicién: La wlilidad o pérdida que surja del reliro o venla de una parlida de aclivos fijos es
reconocida en los resulladoes del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venla y el valor en libros del aclivo a la fecha de la transaceidn.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al Bnal de cada periodo sobre el gue se informa, la Compailia evaliia informacion inlerna y exlerna del
fiegocio con el fin de eslablecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
aclivos. Para los aclivos con indicios de delerioro se ealeula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el imposte
racuperable de un active individual, la Compaifila calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efeclive a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efactive futuros estimados
son descontados ulilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respeclo al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los aslimados de flujo de efeclivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efeclivo es
menor que su imporile en libros al inal de cada periodo ¢que g8 inforina.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el luluro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del aclivo de tal manera que no exceda al imporle en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en aiflos anteriores. El reverse de una pérdida por deterioro es
recanocido en los resultados del ano.

Impuestos coxxientes

Los impueslos corrientes corresponden a acquellos que la Compailia espera recuperar o pagar al licpuidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en el estaclo de
siluacion financiera como aclivos y pasivos por impueslos corrientes,

HNetives por impuestos corrlentes: Los aclives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compaiila y los pagos efecluados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.

¥ Retenclones en la fuente: Las relenciones en la fuente que le han sido efecluadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renla reconocido en los resultados de los proximes 3 afios, o, i) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

t:"

Determinacién del anticipo del impuesto a la yenta: La legislacion iributaria vigente establece
que los confribuyentes deben pagar un anlicipo del impuesto a la renta cue sera determinado
mediante la sumatoria de los siguientes valores (lag bases para la determinacion del anticipo del
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaracion del impuesto a la renta
dal afin inmadiato anterior):

{+) E1 0.4% del activo total, menos cierlas deducciones

(+) E1 0.4% del total de ingresos gravados

(+) E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

(+) El 0.2% del total de coslos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por
incramento neto de empleados y pagos al personal discapacitado,

(<) Retenciones an la fuente del impuesto a la renta efeciuados por clientes.

b, R i

w
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En el afio 2019, el valor delerminade como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco
cuolag iguales durante los meses de julio, agosto, sepliembre, octubre y noviembre (2018: ol
valor determinado como anticipo del impuesto a la renta [ue cancelado en dos cuolas iguales
duranie los meses de julio y sapliembre mas un remanente en el mes de abril del afio 2019)

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constiluye en erédito (ributario
para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curgo, 5i el valor del anlicipo
del impuesto a la renta es superior al impuesio a la renla cansado, la Compaiia podra solicitar un
reclamo de pago indebido ante la Administracion Tribularia

A parlir del ejercicio fiscal 2020, los contribnyentes liemen la opoidn de pagar o no el anficipo del
impuestio a la renta

Pasivos por impuestos coxrlentes: En el 2019, el pasivo por impuesto corrienle corresponde al valor
determinado comoe impuesto a la renta causado, En el afio 2018, el pasivo por impueslo corriente
correspondid al mayor valor enire el impuesto a la renta causado y el anlicipo minimo del iimpuesto a la
rania,

»  Impuesto a la renta cansado: El calculo del impuesto a la renta causado se basé enlas ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es deciy, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ege mismo perlodo, La ulilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el fuluro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gaslos que seran deduecibles en el future, 3) amorlizaciones de pérdidas tribularias que
se hayan obtenido en lostillimos B ejercicios tributarios anleriores, y, 4) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigenie,

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa
vigente del 25%, Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente
el derecho de amorlizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 26% de las respeclivas bases imponibles,

-

Liguidacion del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado
utilizando: i) el anticipo minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efeciuadas
por clientos durante el periodo fiscal que se informa, iii) retenciones en la fuente efectuadas por
clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente),
¥, iv) otros aclivos por impuesios corrientes no ulilizados. Cualguier impuesto a la renta por pagar
no compensado e cancelard en efeclivo,

2,12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los aclives y pasivaes de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para delerminar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera;

»  Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

# Los aclives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en ¢ue resulte probable ¢que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras cue permitan su utilizacién,

Lia medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los aclives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el ilnpotte enlibros de sus aclivos y pasives. Los aclivos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
ulilizadas en el periodo en ¢que el aclivo se realice y el pasivo se cancele.
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El estado de giluacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuesios diferidos
por separado, exceplo cuando: i) exisle ol derecho legal de componsar eslas partidas ante la misma
auloridad fiscal, y, ii) se derivan de parlidas con Ia misma auloridad fiscal y, iii) la Compaiifa liene la
intencion de liquidar sus aclivos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

ljustes por cambios en la tasa del impuesto a la yventa y olvos ajustes: El impuesto diferido,
correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la remta, la reestimaciém de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la lorma esperada de recuperar ol valor en libros de un activo,
s reconoce an los resullados del periodo que se informa, exceplo en la medida en ¢ue se relacionen con
partidas previamente reconocidas fuera de loa resultades del periodo que se informa,

Registro de los ilmpuestos corrlentes y diferldos: los impuestos corrientes y diferidos fueron
reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resullados del periodo que se informa,
exceplo en la medida en que hayan surgido de una iransaccion o sucesoes que se reconoce fuera de dicho
eslado, ya sea en olro rosultado integral o directamenie en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

La Administracidén de la Compailia reconoce una provision cuando: 1) la Compaiiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, il) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y, §ii) @] monto puede estimarse de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Adminisiracion, a la fecha
de cierre de los eslados linancleros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Para romediaelén ambiontal: La Compaiila registra una provisién para efecluar desembolsos por
remediacion considerando los valores gque tendria que pagar al cierre del periodo que se informa para
cubrir pasivos ambientales idenliflicados en la eslacién Amazonas. Esla provision fue eslimada con base
en un informe elaborado por un perito independiente calilicado

2.14 Ingrosg

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de hienes o sorvicios compromelidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a Ia cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Reunerdos eomerciales identificados: La Adminisiracidn de la Compafifa informa que manliene
coniralos con clientes que cumplen con los siguientes criterios:

» Las parles han aprobado el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respeclivas obligaciones,

# La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

# La Compaiila puede idontificar las condiciones de pagoe con respecto a los bienes o servicios a

transferir,

El contrate tiene lundamento comercial.

Es probable que la Compailia recaude la contraprestacién a la que tandri derecho a cambio de

los bienes o servicios que se transferiran al cliente,

¥ v

La Administracién de la Compaifiia informa cue todaos los contratos con clientes forman parte de una de
las sigulemntes carteras de conlralos de clientes:

# Venta de bienes: Corresponde a la comercializacién on el mercado ecuatoriano de combustibles
y producios de consumo masivo a través de eslaciones de servicio y tiendas de conveniencia
ubicadas en dichas estaciones,

Obligaciones de desempeoiio: Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo
ile bienos o servicios) que es distinlo. Un bien o servicio que se compromele con un cliente es dislinto si
sa cumple los dos criterlos sigulentes:
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# o] cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junlo con olros recursos que estan
ya disponibles para él; y

‘r

al compromiso de la enlidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

Con base enlos contratos con clientes, la Administracion de la Compafiia determind que las obligaciones
conlractuales se salislacen mediante la transferencia de los siguientes bienes y servicios comprometidos
con los clienles.

# Venta de bienes: Las obligaciones de desempefio provenientes de la comercializacion en el
mereado ecnatoriano de combuaslibles y productos de consuno masivo a lravés de estaclones de
servicio y liendas de conveniencia se salisfacen cuando los bienes son entregados a los clientes
de la Compafiia,

Los ingresos de aclividades ordinarias provedentes de comnlratos con clientes son reconocidos en
resultados a medida que las obligaciones de desempoiio se satisfacen.

Precio de la fransaccion: La Administracion de la Compaiiia informa que el precio de la Iransaccion es
al importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y
servicios comprometidos con clientes.

Los contratos con clientes eslablecen claramente los precios de los bienes comercializados por la
Compaiiia, Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando eme serin cobrados en efeclivo. En
el caso de clientes corporalivos, las parles eslablecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del
volumen de transacciones, Para consumidores finales, log precios de los productos comercializados por
Ila Compaiiia son previamente acordados enire las partes.

fisignacién del precio de la transaccion enire las obligaciones de desempeiio: El precio de la
transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual la Compaiiia espora tener derecho a cambio de Iransferir los bienes y servicios
compromelidos.

La Administracién de la Compaiiia distribuye el precio de la transacciém a cada obligacién de desempeiio
identificada en el contrato basindose en el precio de venta independiente. El precio de venta
independiente es el precio al que una entidad venderia un bien comprometido de forma separada a un
cliente. Los precios de venta independientes de los bienes comercializados por la Compafila son
directamente observables,

Medicién y reconocimiento en los registros contables: Los ingresos de aclividades ordinarias
provenientes de conlralos con clientes y los costos incurridos para cumplir con dichos coniratos lueron
reconocidos de la sigmiente manera:

» Ingresos ordinarios: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando (o a
medida gue) una obligacién de desempeio se satisface, Los ingresos reconocidos corresponden
al importe del pracio de la transaccién asignade a las obligaciones de desempefio satisfechas.

# Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que
la entidad ha recibido una conlraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la facturacion de obligaciones de desempeiio no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes,

# HBetivos coniractuales: Son los costos incurridos para cumplir los conlratos mantenidos con
clientes stempre gque dichos costog cumplan log siguientes criterios: i) se relacionan directamente
con un conlrato o con un conlrato esperado que la entidad puede identiflicar de forma especifica,
it) los costos generan o mejoran recursos de la enfidad que se ulilizaran para satisfacer (o para
conlinuar satisfaciendo) obligacicnes de desempefio en el fuluro, vy, iii) se espera que sean
recuperables. Los costog incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos
como parte de los aclivos contraciuales.,
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¥ Amortizaclén de nctives contractuales: Corresponde a la amorlizacién sistomitica del activo
contractual que on congruente con la transferencia al cliente do los biones y servicios con los que
s relaciona dicho aclivo. Las amorlizaciones del aclive coniractnal son reconocidas en los
resullados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempeiio se
salislace,

Deaterioro de activos contraciuales: 5o reconoce en los resullados del periodo que se informa
&l deterioro del valor en la medida que el importe en libroa de los aclivos confracinales supere
el importe pendionie de la conlraprestacion cque la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o sarvicios con los que se relaciona el aclivo, menos, los costos relacionados directamente con la
provision do esos bienes o servicios y que no se han reconocido como gaslo,

Costos y gastos

Los costos y gastos (incluyende la depreciacion de aclivos fijos) se reconocen en los resullados del
periodo que se informa en la medida en que son incurridos, independientomente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

‘_r

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna norma y esla presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en lransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
laintencion de liguidar por su importe neto o de realizar el aclivo y proceder al page del pasivo de forma
simultanea, se presenlan notos en resultados.

Apoxtes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son recenecidos cuando la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia decidit efectuar ol aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés
residual en los aclives de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los aportes para fuluras
capilalizaciones se reconocaen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: i)
son devueltos por decisién mayorilaria de la Junta General de Accionistas, o, ii) cuando se inscribe en el
Registro Mercantil la eulminacién del incremento del capital social de la Compailia.

Resgerva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capilal social. Esla reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capilalizada en su totalidad.

Otros resultados integrales

El estado de resullados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periodo ¢ue se informa. Estas parlidas de ingreso o gasto son
reconociclas en otro resultado imtegral agrupadas como “parlidas que serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y "partidas que no seran reclasificacdas posteriormente a resultados”, Las
parlidas de ingreso o gasio reconocidos en oiro resullado integral se acumulan en cuentas pafrimoniales
del otro resullade integral,

Superavit por revaluacién: La cuenta patrimonial superdavil por revaluacién muesira los incrementos en
el valor de los actives fijos (maguinarias y equipo, equipos de computacion y muebles y enseres)
provenienles de la medicién de estas partidas a su valor razonable delerminade mediante un estudio
elaborado por un profesional independiente calificado por la Superintendencia de Campafiias, Valores

¥ Seguros.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el superavil por revaluacion no puede ser utilizado para
aumentar el capital social de la empresa. De acuerdo con los recuerimientos de NIC-18, el superévit por
revaluacion cde activos fijos puede transferirse a la cuenta patrimonial resultados acumulados en la
medida que los activos revaluados se dispongan o deprecion
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enultado dos

Resultades acumulados a Hbre disposiciém: los resultades acumulados a libre disposicitn
corresponden a los oblenidos por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA
previos mas los resullados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
conlenidas en las NIIF. La Junia General de Socics puede distribuir o disponer el desline de estos
resullados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeién de las NIIF por primera vez; Laos
resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por primera vez incluyen los
afectos cue surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mengionada en la "NIIF-1: Adopeion de las NIIF por
primera vez".

El saldo acreedor de esia cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en abserber pérdidas o
devuelio en el caso de licquidacion de la Compaiifa. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las ulilidades acumuladas y las ulilidades del periodo que se informa.,

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los esiados financieros en el pericdo en el gque los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con NIF recuiere que la
Administracion realice ciertas eslimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividac
econdmica de Ia entidad, con el propésito de determinar la valuacién y proscntacidn de algunas partidas
gque forman parte de los estados financieros y sus nolas relacionaclas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados aclives y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de aclives y pasives conlingentes, Los
eslimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y olros factores que se
consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los eslimados y
presunciones subyacentes se revisan scbre una base regular, Los efectos de los cambios en las
aslimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros, Unresumen de las eslimaciones y juicios contables eriticos que la Administracién de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a conlinuacion:

# Propiedades de inveysion medidas a valor ¥azonahble: Como ze describe en la Nota 2.8, los
terrenos y edificaciones incluidos en el rubro propiedades de inversién se miden a valor
razonable en cada fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia.

» El valor razonable de los terrenos incluidos en el rubro propiedades de inversién fue
determinado con base en un avalio efectuado por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros cuyos resultados se basaron en un
analisis comparalive de mercado (Nivel 1: precio observable en un mercado aclive).

~ El valor razonable de las edificaciones incluidas en el rubsro propiedades de inversion fue
determinado con base en un avaliio efectuade por un perito independiente ealificado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seqguros cuyos resullados se basaron en el
método de reposicion (Nivel 3: utilizando variables no observables en un mercado aclivo),
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v

Vida itil de activos fijos: Como se describe en la Nota 2.9, la Compafiia revisa al final de cada
periodo contable sus eslimaciones de la vida il y el valor regidual de los aclivoes fijos. Con la
misma periodicidad la Compaiiia revisa el método ulilizado para el célculo de la depreciacion de
eslos aclivos.

Deterloro de actives no financlexos: El deterioro de los aclives financieros y olros aclivos de la
Compaiiia se evalilan al cierre de cada periodo contable con base en las polificas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.10.

Provisién para remediacién ambiental: La Compaiiia regisira una provision para efectuar
desembolsos por remediacion considerande los valores que tendria que pagar al cierre del
periodo que se inforima para eubrir pasivos ambientales identificados en la estacién Amazonas.
Esta provision fue eslimada con base en un informe elaborado por un perito independiente
calificado

Impuestos diferidos: La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacion de sus aclivos
y pasivos por impuestos diferidos considerando ¢ue todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se reverlirin en el futuro. Las proyecciones financieras
de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones fuluras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

Resumen de activos financieros

Composicion de saldeos: Al 31 de diciembre del

Activos financievos correntes; 2019 2018
Efectivo y equivalentes 32,490.88 530,346.57
Deudores comercialea 18,788.20 50,412.32
Otras cuentas por cobrar 22,636.12 26,089.12

Total activos financieros T4,884.98 615,848.01

Todos loz actives financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizadeo.

Resumen de pasivos financiexos

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
asi i corrientes: 2019 2018

Obliggaciones financieras ‘765,020.62 800,000.00
Pasives por amendamientos 62,186,056 -
Acreedores 236,787.94 T00,603.88

Total pasivos financieros corrientes: 1,064,903.61 1,600,603.88

Pagivoz fmancieros no corrientes:
Obligaciones financieras a largo plazo T,323,808.34 8,006,568.56
Pasivos por anvendamistitos 87,496.45 -
Partes relacionadas a largo plazo 1,046,391.00 596,548.00

Total pasives finanei i 8,457,186.82 B,603,116.66

Total pasivos financieros 9,622,680.43 10,103,720.44

Todos los pasivos flinancieros incluidos en el cuadro anterlor fueron medides al costo amorlizado.
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Razones financleras

Posicién neta negaltiva de inslrmmentos financieros (9,447,804.45) (6,487,872.43)
Posicion neta negativa de instrumentos financieros corto plazo (990,018.63) (B84, TEE.8T)
Aclivos financieros totales / Pasivos fmancieras totalea 0.01 0.06
Activos financieros coirientes / Pasivos financieros corrientes 0.07 041

Los estados financieros adjuntos muestran una posicién neta negativa de instrnmaentos financieros similar
al aiio anterior

GESTION DE RIESG 0§ FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a dislintos riesgos de
naluraleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultacdo de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Adminisiracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacion para;

Identificar riesqgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuanlificar la magnitud de los riesgos idenlificados.

Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros.

Y ¥ ow Y

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y

# Conlrolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros idenlificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de miligacién ¢que aclualmente estin en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado: Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos
por la tasa de interés. A conlinuacién, los ricsgos detectados:

» Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia esla expuesla a cambios en
la colizacion del doélar estadounidense. Estos cambios pueden provocar medificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

» Riesgo de precio: Derivado de polilicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiiia esta expuasta a cambios en los precios de reposiciéon de sus actives
importados. La Administracion de la Compaiiia eslima cue no exislitAn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente ¢ue seran
consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Loz precios de los bienes
comercializados por la Compaifiila se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para productes con caracteristicas similares. Los ingresos por
arrendamiento de los aclivos de la eslacion de servicios administrada por la Compaiiia fueron
establecidos en el contrato de arrendamiento firmado entre las partes,

7 Riesgo por tasa de interés: La Compafiia esld expuesta a cambios no significativos en las tasas
de interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatorianc para este
tipo de operaciones financieras,

Riesge de crédito: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones coniractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compailia,
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Debido al gire del negovio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporatives y cliontes
particulares. Los produclos comercializades a clientes particulares fusron cobrados principalmente a
través de tarjelas de crédito o dinero en efeclivo. Las facturas emitidas a clientes corporativos fueron
cobradas en plazos inferiores a 90 dias mientras que las facluras emilidas por arrendamionto operativo
eron cobradas en plazos inferiores a 30 dias. Los clientes corporativos estan sujotos a una calificacién
previa y posterior de su situacion financiera,

Por otro lado, la Administracién de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
linicamente on entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efecluadas,

Riesgo de lguides

El niesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Admimsiracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

A1 31 de diclembre del 2019:
Resumen de trmantos linancleros, Al 31 de diembre del 2019
Corrientes No corrlentes Tolal
Aclivos financletod cordenilon / no correntes 74,884.98 T4,884.08
Pasivos linancieros cormientes / no cormentes 1,064,003.61 BAGT, 705,02 #.622,688.43
Tatal posicidn neta do instnuomenton inancieros (930,018.63) (B,457,788,088) (9,447 ,804.45)
131 de diclembre del 2018;
Beswmen de naloumanios Unanciores. A1 31 do diembre del 2018
Corrlentes No corrlentes Tatal
Pasivos financleros comriontes G1B6.B48.0] . G16,848.01
Paghvos financieross no comdentes 1,500,603.68 B,603, 118,50 10,103, 720.44
Total posicion neta dé INAtrEmentos inAncienos (BH4, THE.HT) (B, 603, 1 16.56) (8,487, 472.43)

Con la informacién provista en el cuadro anterior, la Administracién de la Compaifila informa que:

» Los estados financieros adjuntos muesiran una posicion neta negaliva de instrumentos linancieros
de US$9,447,804.45 (2018: US$9,487,872.43).

» Los excedentes de liquidez de la Compaiiia fueron invertidos en entidades del sistema financiero
nacional en condiciones similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatorianc. Las
inversiones devengan ingresos financieros a tasas de interés fijas durante el plazo de vigencia
del instrumento financiero que por lo general es inferior a 90 dias.

#  Durante el afio 2019, la licquidez de la Compailia permilié cumiplir oportunamente con el pago de
sus pasivos linancieros, La Administracion de la Compaiiia no espera tener problemas de licuidez
an el corto plazo,

¥ La Adminisiracién establece planes de inversiones y uso de fondos en funcién de los excedentes
de efectivo que mantenga la Compaiiia.

Riesgo de capital: La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar comeo empresa en marcha mientras que maximiza el randimiento a sus accionistas
a través de la oplimizacién de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracién de la Compaiiia financié sus actives principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2019 representaron el 21.5% (2018: 12.6%) del aclivo total. El restante 78.5%
(2018: 87.5%) de los activos de la Compaiila fueron flinanciados principalmente couw:
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» Pasivos que devengan costos financlexos explicitos (64.5% del activo total):

# Obligaciones financieras corrientes y no corrientes que devengan costos financieros a lasas
similares a las vigentesz en ol marcads financiero nacional

#  Pasivos que devengan costos financieros implicitos (1.2% del activo total):

# Pasivos por arrendamiento corrientes y no corrientes gque devengan intereses implicitos
wlilizandeo la tasa incremental por préstamos del arrendatario vigente en la fecha de comienzo
del contrato (Ver Nota 2.3.1)

.

# Pasivos que no devengan costos financieros (12.8% del activo total):

Mhereedores comerciales

Pasivos contractuales corrientes y no corrientes

Olros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas)
Deudas con partes relacionadas no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos, y

Provisiones

YWY YYY

La Adminisiracion de la Compaiiia eslima cue la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables sera lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio,

Valor razonable de los instrumentos financieros: La adminisiracion considera que, debido a su
naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos y pasivos flinancieres reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efeclivo se muesira a continuacion:

c icitn de - Al 31 de diciermmbre del

2019 2018
Efectiva - 142,143.19
Bancos locales 32,490.58 87,603.38
Fondoes votalivos - 600,00
Total efective y equivalentes de efeclivo 32,490.56 230,346.57

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 3] de diciembre del 2018 los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el
valor de US$300,000.00 que corresponden a un deposito a plazo fijo en el Banco Pichincha S.A. que vencio
el 4 de enero del 2019 y devengd ingresos financieros a la tasa de interés efectiva anual del 4%.

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a conlinuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembye del
Deudores comerciales conjentes 2019 2018
Clientes no relacionados locales 18,844.33 30,726.51
Tarjetas de crédito 2,159.50 £0,931.34
Subtotal 21,003.83 60,667.85
Deteriore acurmulado de deudores comerciales {1,245.53) (1,245.63)
Total erci i 19,768.30  59,412.32
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Cuentas pox cobrar a dendores comerciales por vencimientos: Las cuentas por cobrar a deudores
comerciales corresponden principalmente a cartera corriente y con vencimientos inferiores a 60 dias:

Politica para deterioro de deudores comexciales: Un aclive financiero liene deteriorado el crédito
cuando han ocurrido une o mas sucesos que lienen un impacle perjudicial sobre los flujos de efeclivo
futuros estimados de ese aclivo financiero. Evidencias de que un activo financiero liene deteriorado el
crédito incluyen informacion observable sobre los sucesos signientes:

>

Cuando &l eliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones analogas

Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado liligio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro,

Créditos morosos, considerandose como tales acquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin cua se haya obtenido el cobro.

Determinacion del deterioro de dendorves comereiales: La Administracion de la Compaiiia reconorié
pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores comerciales considerando gue:

B

*.l'

Las pérdidas credilicias esperadas de las cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron
establecidag utilizando el enfoque simplificado mencionado en la seccién "deterioro de aclivos
financiercs” de la Nota 2.5,

El factor de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales es casi inexistente de acuerdo com informacién financiera historica
mantenida por la Compaiiia (total ingresos reconocidos durante el aiio anterior ¢que no se esperan
recuperar / total de ingresos reconocidos en dicho afio)

Las pérdidas credilicias esperadas de los demds aclivos financieros fueron determinacdos
utilizando el enfoque general.

Movimiento de la provisién de pérdidas crediticias esperadas: Durante los aiios 20192 y 2018, la
Adminisiracion de la Compafiia no reconocié movimientos en la provision de pérdidas credilicias
caperadas de deudores comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las olras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

Composicidn de saldos; Al 31 de diciembre del

2019 2018
Partes no relacionadas 1,857.90 3,938.22
Garantias por cobrar (1) 20,894,562 18,870.90
Deudores varios no relacionados 183.70 2,279.00
Total olras cuenlas por cobr 28,636.18 26,088.12

(1) Corresponde a desembolsos entregados en calidad de garantia de buen uso de los aclives recibidos
en arrendamiento.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios se muestra a conlinuacion;

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Combustibles 30,316.23 109,490,.89
Productos de consumo masivo - B4,783. 79
Total inventarios 30,316.23 184,274.68
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DISTRIBUIDORAY COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5./, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo de ventas: Durante el aiio 2019, los consumos de invenlarios por el valor US$4,006,981.98 (2018:
US$10,056,525.88) fueron reconocidos en el rubro costo de ventas incluido en los resultados del periodo
cue 5o informa,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 los estados financieres adjuntos muestran aclivos por impuestos corrientes
por el valor de US2150,036.42 (2018: US$171,528.33) que corresponden al erédito fiscal por retenciones
en la fuente efectuados por los clientes de la Compaiiia

Movimientos de los actives por impuestos corrlentes: Un resumen de los movimientos de los aclivos
por impuesto corrientes se muestra a comlinuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Salde inicial 171,528.33 100,540.69
Incrementos de:

Retenciones en la luente 83,411,256 134,601.17
Subtotal 264,939 58 225,160.86
Dismingciones por:

Compensgacion con pasivos por impuestos corrientes (114,903.16) (63,622.83)
T acti i tos i 150,036.42 171,638.33

PRGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacion:

Composicicn de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Cradito tributario de IVA en compras 1,653.86 -
Anticipes a proveedores - 104.86
Anticipos a empleados - a04.46
1 ticipa 1,653.96 408.32

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion se muesira a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Terrenos (1) 10,156,967.50 8,612,215.83
Edificios, oficinae y locales comerciales (n 1,718,567.88 1,805,072.68
Subtotal 11,875,525.38 11,117,288.49
(-} Depreciacion acumulada - (63,534.11)
Tatal prepiedades de inversidn: 11,875,525.38 11,053,754.38

(1) Corresponde a inmuebles (lerrenos y edificios) adequiridos por medio del contrato de compra de
activos y pasivos resumido en la Nota 1.4,

Conposterioridad a su adquisicion, las propiedades de inversién fueron medidas a su valor razonable
determinado con base en esludios efectuados por un profesional independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y SBeguros. Los cambios en el valor razonable de las
propiedades de inversion fueron reconocidos en los resultados del afio en que se devengaron como
ingresos por plusvalia o pérdidas por minusvalia.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
(Expresado en délares esladounidenses)

Un rosumen de las revaluaciones de las propiedades de inversion reconocidas en los eslados
linancieros adjuntos se muestra o conlinnacién:

r nmnulnmu ﬁﬂ IIIHHI .
Costo de adgquisicidn

Valor de aguisicién
Depreciscitn acumulads

Revaluaciones reconocidas:
al 31 de diciembre del 2017
al | de enero del 2019

Sulbtotal

Texrenos Edificios Tutal
8,674,397.48 1,463,690.71 10,138,028.18
{63,524.11) (63,534.11)
{2) B37,678.38 141,381.95 979,260.30
{a) 644, 741,67 177,029.33 8231,771.00
10,186,857.50 1,718,567.88 11,875,525.38

(a) Ingresos por plusvalia reconocidos en los resultados del periodo que se informa (2017:
reconocidos en la cuenta palrimonial resultados acumulados).

Movimientos de propiedades de Inversién: Un resumen de los movimientos de las propiedades de

inversién se muestra a continuacién:

All de enero del 2018;
Coslo

Costo: Depreciacidn acumulada
Revaluacidn

Total

Movimisnto del afio:
Depreciacion

Hubtotal
AlL3] de diciembre del 201 8:
Caoala

Costo: Depreciacidn acumulada
Revaluacion

Tatal

Movimisnto del afia;
Revalnaciones

Bubtatal

AL31 de diciembre del 8018;
Coato
Revaluacitn

Total

14. ACTIVOS FIJOS

Terrenos  Edificacionss

B,674,337.48

837,878,356

1,463,690.71
(23,407.31)
141,381.95

Tatal

10,138,028.19
(23,407.31)
979,260.30

6,512,316.83

1,681,665.38

(40,126.80)

11,003,881.18

(40, 126.80)

9,618,216.83

1,641,638.86

11,063,7594,38

8,674.,337.48

837,878.38

1,463,690.71

(63,534.11)
141,381.956

10,138,028.10
(63,554.11)
876,260.30

9.612,215.83

1,641,638.55

11,053,784.38

644,741.67 177,020.33 821,771.00
10,166,967.80 1, 718,ART.88 11,876,626, 48
B,674,87.40  1,463,690.71  10,138,028,10
1,483,620.03 264,877.17  1,737,487.10

lo,156,087.60

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacién:

Composicién de saldos:

Muebles y enseres

Maguinaria y equipo
Equipo de computacion
Otros aclivos fijos

Subtotal
[-) Depreciacion acumulada
Total propiedades, planta v equipe;

1,718,867.88

11,876,828.38

A1 31 de diciembre del
2019 2018
(1) 1,B62.03 7,862.03
{1 587,364.47 60T, 364.47
(1 60,348.40 B60,348.40
1,685.02 1,685.02
667,249.82 667,249.82
(406,264.68) (269,839.48)
260,995.24 397 410.44

Phgina 29



DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 8.4, DICOMTRIZ
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estacdounidenses)

(1) Incluye muebles y enseres, maguinaria y equipo y equipo de computacion adeuiridos por medio del
contrato de compra de aclivos y pasivos resumido en la Nota 1.4,

Con posterioridad a su adquisicion, los aclivos fijos mencionados en el pérrafo anterior fueron
revaluados con base en csludics efectuades por un profesional independiente calificade por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Con posterioridad a su adeuisicion, los aclivos fijos mencionados en el parrafo anterior fueron
medidas a su valor razonable determinado con base en estudios efecluados por un profesional
independiente calificado por la Buperintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Los cambios en
el valor razonable de los aclivos fijos fueron reconocides en ofre resultado integral del afio en cue se
devengo y posteriormente fueron transferidos a la cuenta patrimonial superdvit por revaluacion

Un resumen de las revaluaciones de los aclivos fijos reconocidas en los estados financieros adjuntos
ge muestra a continuacion:

Composicifn dn galdos; Iusehles ¥ Maguipariay Eguipa de Tatal
EDALTEY equipos computaciin
Cowio de adrpoisic bn:
Walor da aquisieidn BATE,23 B4R2,6T0.13 20,188,681 566,136,168
Rewvaluaciones roconocidas:
al 31 do diciombroe del 2017 (a) G16.80 52,408,358 1,880,18 B4,8T4.43
Bubtoanl 6,832,123 684,0TE.47 #2,140.00 B4, 110,68

(a) Ingresos por revaluacion reconocidos en la cuenta patrimonial ofro resultado integral en los
regisiros del aiio terminados el 31 de diciembre del 2017,

Movimientos de los activos fijos: Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a
continuacion:

Pushins Maguinariay Emulpos de CHran Tetl
ENAGESE edilpo compiitacibn acilves fHos
Al o anaro dal 3018
Casla 1,246,013 B44,048.13 BT 4458.21 188602 B11,376.48
Costa: Depreciacidn acomulada {1.278.08) (T1,182.°00) (38,303.47) (1,30°7.08) {112.126.22)
Rawaluacidn B16.80 8240835 1,880,190 - 54 074.44
Revaloacidn: Dopreclacidn soumulada {1 0E.G5) (9,633.33) (101108 - (8,037.13)
Total B4BGA2 B19.378.44 1084378 ar1.e3 B48,1B6.57
Mevimignto del afio;
Adiciones - . 0000 - 800.00
Dopreciaciin {1,808,70) (121,334.99) C13,603.44) (302 40) (137,148.68)
Depreciaaién de revaluacionas {11800 {11,6907.18) (663.39) - {12,520.51)
Subtolal 4,401 .04 386,346.30 0,686.98 7653 29741044
ro del 2018;
Costa 12401 544,046,102 58 398 21 B ERE.08 8 2,298.48
Costo: Deprociacidn acumulada (3,180.758) (193 467.89) (61, 996.81) (1.609.48) (249 B78.84)
Fovaluacién a16.90 B2.408.38 Ias0.0a - 64,074.44
Rovaluacién: Depreciscidn acumulada (278.08) (18,520.48) (1.704.54) . (20,663.84)
Telal 4,401,080 366,340.30 6,588.95 7863 38741044
Meelmienio dei afie:
Depreclaciin (l.arh.a4) (121,944.88) (12,202.84) (2G8.83) (136,41 4.80)
Reclssificaciones Bzl.a0 (2.855.83) 395262 80,80 {081}
Bajas % - - 0.00 .00
Sublctal 301182 260,445,850 [2,352.37) (109.20) 260,095.24
A131 do diglembre del 2018;
Costo T248.03 B44,046.12 Egdeeal | Bag.0z2 81221548
Caste: Deprecinckén acumulada {4,671.88) {318,308.00) (B0.037.23) {1,784.23) (385591 .04)
Revaluscién G680 62,408,385 1,880,189 - B4.874.44
Revaluacidn: Dopreciacidn acumulada |£ia.68) [18,620.48) {1, TE4.84) - {2l 5H3.65)
Tatal 301188 250,445.00 {2,363.37) {109,207 BO0895,24
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.1, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

DERECHO DE USO DE RCTIVOS

Un resumen de los derechos de uso de aclivos se muestra a conlinuacion:

Composiciin de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2018

Estacidn de servicios Amazonas (n 230,697.80 .

Subtotal 230,697.80 -

(-1 Depraciacion acumulada (B6,511.68) -
i 144,186.12 .

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.3.1

Movimientos de los derechos de uso de actives: Un resumen de los movimientos de los derechos de
ugo de aclivos se muesira a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
tuiclal . .
Adiciones 230,6897.80 -
Depreciacién del afio (86,611.68) =
Saldo final 144,186.18 -

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran aclivos por impuestos diferidos
por el valor de US$1,374.10 que provienen de las diferencias temporarias aclivas identificadas por la

Adminisiracion de la Compaiia.

Movimiento del afio 2019: Un resumen de los movimienios de los activos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias aclivas se muesira a continuacion:

Difexencing temporarias aclivas aang
Sialde Iplelal Aadlclumys Disminucienss Balde final
Comrates de amendamiento - B, 498.41 = B,408.41
Tedal diferencias temporarias aciivas - §,496.41 B B.486.41
i i i £ 1,374.10 - 1.374.10
Tasa promedio do impuesto n la roita 0.00% ) 28.00%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compaiiia para los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias aclivas podran ser compensacdas en las declaraciones fuluras

del impuesto a la renta.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras se muestra a conlinuacion:

Corriente Nocorrdente Total
A 31 de dielermbye del 2019
Banco Pichincha Panamd S.A. (1 T66,920.62 T,333,808.34 8,080, 837.96
Subtotal T65, 029,68 7,383,808, 34 8,089,827.96
Al 31 de diciembre del 2018
Banco Pighincha S.A, (2 E00, 000,00 B.0DB,BGE.86 B, B06,568.55
Subiotal ROO,000.00 8,006,566.686 B, 806, 568,56
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019°Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Correzsponde a un préstame recibide del Banco Pichincha Panama S.A. por el valor de
U5%$8,274,100.00 que serd pagado en 100 cuotas mensuales hasta su vencimiente (noviembre del
2027) y estd sujeto a la tasa de interés afectiva anual del 7%, Esle pasive go encuentra avalado por el

accionista principal de la Compafiia (Dicomtriz LLC)

(2) Corresponde a un préstamo recibido del Banco Pichincha S.A. por el valor de US$9,958,055.3]
relacionado con la compra de aclives y pasives de la estacidn de servicios Amazonas (ver
comentarios adicionales en la Nota 1.4). Este préstamo no tuve plazos definidos de pago y devengd
una tasa de interés efectiva anual del 7,6%. La porcién corrlente y no corriente de las obligaciones
financieras fueron estimadas por la Administracion de la Compafiia considerando proyecciones de
Mujos de pagos. Este pasivo estuvo garantizado mediante una hipoteca abierta de los activos de la

estacion de servicios Amazonas.

Vencimientos de los pasivos por arrendamientos ~ no coxrientes: Los vencimientos de los pasivos por

arrendamienlos — no corrientes se detallan a conlinuacion:

Vencimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Ao 2021 Ba6,604.80 8,006,868.56
Aiio 20223 886,730.21 -
Adio 2023 950,720.75 -
Ao 2024 1,019,424.26 -
Ao 2028 1,084,137.21 -
Ao 2026 1,176,185.83 -
Aifio 2027 1,261,856.38 -
fuiio 2028 109,248,091 =
Total obligaciones financieras 1,323,898.34 8,008,568.56

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Un resumen de los pasivos por arrendamientos se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diclembre del
I i ieTos T corrientes 2019 2018
Locales (1) 62,186.08 -
Total arrendamientos financieros por pagar 63, 186.05 -
endamientos financicros ar no corr
Liocales (1) B7,496.48 -
Total arrendamientes financieros por pagar no corrientes 87,496.48 -

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.3.1.

Vencimientos de los pasives por arrendamientos — no corrientes: Los vencimientos de los pasives por

arrendamientos - no corrientes se detallan a continuacién:

Clagificacion Valoy
Pagivos por arvendamiento - correntes 87,496.49
Pagivos por amrendamiento - no condentes

Ario 2021 62,186.04
Total pasives por arrendamientos - ne corrientes 62,186.04
Total pasives por anvendamientos 149,682.53
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares esladounidenses)

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacién:

Compoesicion: A1 3] de dictiembre del

Aecrepdores comerciales corrientes: 2019 2018
Proveedores relacionados locales b - 3,000.27
Proveedores no relacionados locales 203,306.64 479,267.04
Costos y gastos no relacionades por faclurar locales 33,391.30 218,335.67

Total acreedores comerciales 236,787.94 T00,603.88

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con parles relacionadas se muestra en la Nola 36,

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muesira a continuacion:

] i Al 31 de diciembre del
2018 2018
Remuneraciones por pagar - 1,234.59
Beneficios legales = 15,872.74
Panicipaciin laberal - 10,757.16
ligaci laboral = 27,964.49

Movimiento de las obligaciones laborales: Un resumen de los movimientos de las obligaciones

laborales se muestra a conlinuacidén:

Movimiento: Al 31 de diciembre del
20139 2018
Saldo injeial 27,064.48 35,088.16
Incrementos por:
Remuneraciones al personal - 488,988.61
Participacion laboral (1) - 10,144.59
Sublotal 21,964.49 534,192.36
Pagos de ndmina del afio (17,207.33) (802,642.01)
Pago de participacién laboral (10,767.16) (3,685.86)
ligaci taborales - 27,964.48
(1) Corresponde a la participacion de los empleados sobre las ulilidades del aiio anterior.
PASIVOS CONTRACTUALES
Un resumen de los pasivos contractuales se muestra a continuacion:
Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
Pasives contt, i 2019 2018
Anticipos de clientes no relacionados 846.87 17,241.22
Total pasivos contragluales corrientes H46.87 17,241.22
Anticipos de clientes relacionados 163,260.94 238,630.43
Total pasivos contractuales no corvientes 163,260.94 228,630.43
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal: Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera gue ha salisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificade o no por la administracién tributaria en una
eveniual revision fiscal.

La normaliva iributaria vigenlte establece ¢ue la Administracion Tributaria puede fliscalizar las
operaciones de las compafiias para los fillimos 3 afios (contados desde la fecha de presemtacion de lag
declaraciones de impuesto a la renta) o § afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impueslo a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Adminisiracion Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2019 podyian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion,

Amortizacién de pérdidas tributarias: De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas
iributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada perlodo, del 26% de las ulilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amorlizar,

Pasivos por impuestos corrientes: Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los estacdos inancieros adjuntos
no mueslran pasivos por impuestos corrientes. El impuesto a la renta determinado durante el periodo
fiscal que se informa fue compensado integramente con aclivos por impuestos corrientes previo a la
emision de los estados financieros adjuntos.

Movimientor del pasivo por impuesto coxriente: Un resumen de los movimientos del pasivo por
impuestos corrientes se muesira a continuacion

Movimientos: 11 31 de diclerbre del
2019 2018

Saldo inicial . -
Incrementos por:

(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio 114,8903.16 53,622.53

Subtotal 114,903.16 63,622.53
Disrinic .

Compensacién con aclivos por impuestos corrientes (114,903,16) (63,622.53)

Base para la determinacion de la participacion laboral y el impuesto a la renta corriente: La base
para la determinacién de la participacion laberal y el impueslo a la renta se muestra a conlinnacién

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diclembre del
2018 2018
hilidad neta del ejereicio 1,047 69208 10,403 48
{4/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacidn laboral - 10,144.59
Impuesto a la renta 143,301.96 47,082.563

Utilidad neta antes del reconoeimiento de la
parlicipacion laboral y el impuesto a la renta del afio 1,190,984.01 57,630.60

Determinacién de la participacién laboral y el impuesto a la vrenta corriente: Un resumen de la
conciliacion tributaria se muestra a continuacién
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliaciones ributarvias resumidas

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad antes delimpuesto a la renta 1,180,884.01 67,630,680
(- ) Participacion laboral - (10,144.59)
Diferencias temporarias;
(+) Incrementos de diferencias teinporarvias activas §.406.41 -
(+) Disminuciones de diferencias temporarias
pasivas - 26,1680.00
( - ) Incrementos de diferencias temporarias pasivas
{113,495,22) -
Diferencias NO temporarias:
() Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 21,360.73 110,238,285
( - J Ingresos exenlos o no gravados (644,741.67) -
Base imponible 459,613.26 183,885.36
Impuesto a la renta corriente 114,903.32 48,471.31
lmpuesto a la renta minimo - 53,622.53
Pagive por impuesto coriente 114,803.32 53,622.53
5 I it B.6% 718.3%

Conciliacién del pasivo por lmpuesto cosviente con el impuesto a la yvenia del ailo: Una conciliacién
del pasive por impueslo corriente con el impuesto a la renta del afio se muestra a conlinuacion

Conciliaeidn Hl 31 de diciernbre del

2019 2018
Impuesto a la renta cotriente 114,803.32 53,622.53
Agclivos por impuestos diferidos - variacion Nota 168 (1,374.10) -
Pasives por impuestos diferides - variacion Nota 24 28,172.90 (6,540,00)
Iupuesto a la renta del afio 143,302.12 47,082.53

Estudio de precios de transferencia: El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno fue establecido con el objetivo de confirmar silas transacciones efectuadas
con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. Los conlribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn
cumplir con las siguientes obligaciones fribularias;

# Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de lransferencia si las iransacciones superan
los US$3,000,000.00.

¥ Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
gsuperan los US§18,000,000.00.

» Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria
lo reguiera.

Con estos antecedentes, la Adminisiracion de la Compaifila decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de "precios de transferencia" que confirme que las transacciones
efecluadas con partes relacionadas durante el afio 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019°Y 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ley Oxganica de Simplificacién y Progresividad Tributaxia: Fl1 31 de diciembre del 2019 se promulgd
la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria que incluye reformas fiscales que seran
aplicables a parlir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre olros aspectos incluye las siguientes
reformas (ributarias relevantes:

s

* Nuevos tributos:

# 8o crea la contribucion vnica y temporal para sociedades que realicen aclividades
economicas. Los contribuyentes seran las sociedades que percibieron ingresos gravados en
el ejercicio fiscal 2018,

# 5e establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

# Se crea el impuesto inico a las aclividades agropecuarias. Loz productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa enire el 0% y el 1.8%, mientras que los
exporladores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%,

7 Impucsto ala renta:

# Be califican nuevos sectores priorizados para propositos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y arlislicos.

¥ Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
¥y personas natlurales dislintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no debera superar el 20% de la ulilidad antes de la parlicipacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respaclivo ejercicio fiscal

Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta

# Be exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

#  be exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucidn de proyectos financiados con
créditos o fondos no reambolsables de gobierno a gobierno.

¥ Be establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacidn patronal.

# Be establecen deducciones adicionales por: i) conlratacion de seguros para la exportacin,
ii) gastos por organizacién y patrocinio de eventos arlisticos y culturales, y, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deporlistas, programas y proyectos deportivos,

# 5Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a
US5$100,000.00

¥ Dividendos:

# Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencion en la Iuente del impuesto
a la renta del 28% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuide

# Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 26%. El impuesta a la renta pagado
por la sociedad dejarda de considerarse crédito tribwtlario

# Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria; Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 38%

» La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
# Impuesto al valor agregado - IVA:

# Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%,
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

.'r

»

Se grava con IVA a log servicios digilales (locales o imporlados)

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario

# Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

>

5

”

x.l'

Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consummidor final en eslablecimientos de
comercio, ii) consumibles de labaco calentado y liquidos que contengan nicotina, v, iii)
planes de telefonia movil individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza arlesanal y se incrementan las tlarifas
aplicables a la cerveza industrial

Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con caila de aziicar u ofros productos
agropecuarios

Ge faculta al Servicio de Rentas Internas — SRI a eslablecer lasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacion, marcacion, trazabilidad y rastreo

Impuesto a la Salida de Divisas - I5D:

»

Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracion del I5D en abonos de
créditos externos

Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de parles relacionadas

Se gravan los abonos de crédites otorgados entre sepliembre y diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

Ley Organica de Telecomunicaciones:

=

Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién del espectro
radioeléctrice, asi como por concentracion del mercado

Los titulos habilitantes para la prestacién de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores ¥y
dizcapacitados

Oftvas reformas:

)

En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite
al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de catastros
o registros

Se incluye un plan excepeional de pagos para agentes de percepcidn y retencidn

Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por al SRI

Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera y/o
agroindusirial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y
Cafiar afectados por la paralizacion de oclubre del 2019

En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de lributos al
comercio exterior, con excepcion del IVA

En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacion del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los aclivos totales
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiila esti evaluando ol
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOE CORRIENTES

Un resumen de los olros pasivos corrientes se muestra a continuacion:

Clomposicidn Al 31 de diciembre del

2019 2018
Retenciones en la fuente por pagar 1,310.66 2,901.32
Retencioes cle IVA por pagar 1,378.49 214.70
Total olres pasivos cormiontes 2,689.16 4,816.02

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran benelicios laborales no corrientes
por el valor de US$10,460.19 que corresponden a un remanente de la provisién de jubilacion patronal
que la Administracién de la Compaiiia reversé durante el periodo que se informa.

La reversion de los beneficios laborales no corrientes fue reconocida en los resultados del periodo que
s informa en el rubro olros ingresos,

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muesiran pasivos por impuestos diferidos
por el valor de US$72,322,00 (2018; US$42,640,10) que provienen de diferencias temporarias pasivas
identificadas por la Administraciéon de la Compaiiia.

Movimiento del afio 2019: Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias aclivas se muestra a continuacién:

Diferenclas temperarias paslvas
Salde Inlcial Adiclenes DMeminuclenee §3ldofinal

Medscion 4 valof rasonible de propedades de

veEEn 1:35,785.58 118,001,598 - 254,677.17
Modicitn a walor razosable de acthvos Rjod 3441080 . . 34,410.80
Total diferencias lemporarias pasivas 170,186.38 119,09].50 . 283, 28797
Pasivos por imporstes diferidos deienminados 42,648,10 29,772.80 . 72,338.00
Tasa promexdio de mpnesion o 26.0% £5.0%

Movimiento del afio 2018: Un resumen de los movimientos de los aclivos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias aclivas se muestra a conlinuacion:

Diferencias temporarios panivas agla

Saldo inlclal Adlglones Dinmilnsislones Saldo final
HEedlicidn a valor razonablo de preplodades do
version {1y 141,360.83 - (B, BEH6. 5T) 135,785.58
Midickin a valor razonable de sciivos Mjos {1y B4,974.43 . {40,563.63) 34,410.80
Total diferenelan teriporaniag pashias 196,386.38 . (48, 160,00 170,185.28
Eastvos por impizeston diferdos defennmados 45,089.10 - (6, 840.001 42,845.10
Tasn procnedio do impueato ala rentia, Y 0%

(1) Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos al inicio del afio 2018 fueron reconocidos con cargo
a la cuenta patrimonial superavit por valuacién de activos fijos por el valor de US$13,7436l yala
cuenta patrimonial revaluacién de propiedades de inversién (resultados acumulados) por el valor de
1US$35,345.49
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PROVISIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, los estados inancieros adjuntos muestran provisiones no corrientes por el
valor de US$80,805.72 (2018: US$449,277.00) que corresponden a una provision de remediacion
ambiental de la estacion de servicios Amazonas (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4).

Movirnientos: Un resumen de los movinuentos de la provision de remediacion ambiental se muestra a
continuacion:

Movimiento: 11 31 de diciembye del
2018 2018
Baldo inicial 449,277.00 449,277.00
Reversiones de provisién (1) (345,677.00) -
Pagos (22,794.28) -
Total provisiones B0,808.72 449,277.00

(1) Corresponde a provisiones de remediacién ambiental reconocida en exceso en el momento de la
compra de aclivos y pasivos de la estacion de servicios Amazonas (Ver comenlarios adicionales en la
Nota 1.4). La reversion de la provision de remediacion ambiental fue reconocida en los resultados
del periodo que se informa en el rubro otros ingresos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de
US$532,000.00 (2018: US$B00.00) que se encuentra dividido en 832,000 acciones ordinarias cuye valor
nominal es US$1.00 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITAILIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$100,000.00 que la Administracion de la Compafiia estima capitalizar
durante el afio 2020 o 2021,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjuntos muestran aportes para fuluras

capitalizaciones por el valor de US§531,200.00 que fueron utilizades para efecluar el incremento del
capital social mencionado en la Nota 1.3

RESERVAS

A131 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$400.00
fue corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica mencionada en la
Nota 8.17.

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Un resumen de otro resultado integral se muestra a continuacion:

Composicion de saldes: Al 31 de diclembye del

2019 2018
Revaluacidn de activos fijos (5] 54,074.33 B4,974,33
Impuestos diferidos (£) (13,743.61) (13,743.61)

41,230.72 41,230.73

(1} Ver comentarios adicionales sobre la revaiuacion de aclivos fijos an el literal a) de la Nota 14

(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 25,
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RESULTADOS ACUMULARD O

Un resumen de los resultados acumulados se muesira a conlinuacion:

Compozicion de saldos; Al 31 de diciembre del
2019 2018
Resultades acunulados
Utilidades acumulades 76,894.98 66,491.47
Resultados del periodo
Utillidad neta del afio 1,047,692.08 10,403.48
l'otal resultades acumulados (dis i 1,124,687.00 76,804,886
(-) Adopcién de las NIF por primexa vez (45,874.21) (46,874.21)
Revaluacién de propiedades de inversidn {a) 943,014.81 843,814.81
otal olras partidas incluidas en resultados acwmulados 808,040.60 808,040.60
Total resultados acumulados _ 2,022,631.60 874,035.56

(a) Un resumen de la revaluacion de propiedades de inversion se muestra a continnacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 Zols
Revaluacidn de activos fijos (N 979,260.30 979,260.30
Impuiestos diferidos (2 (35,345.49) (35,345.49)
L tacos 8943,814.81 843,914.81

(1) Ver comentarios adicionales sobie la revaluacion de propiedades de inversion en el literal a) de la
Nota 13.

(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 25.

Movimientos de la cuenta patrimnonial resultados acumuladoes: Un resumen de los movimientos de la
cuenta patrimonial resultados acumulados se muestra a continuacion

Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del
2019 2018
Salde inieial 76,894.05 66,491.47
Resultados del periodo que se informa 1,047,692.06 10,403.48
Total resultados acumulados finales: 1,124,887.00 16,894,.05

Movimientos de ofras cuentas patrimoniales: Un resumen de los movimientos de ofras cuentas
patrimoniales se muestra a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Baldo indcial 888,040.60 £33,386.09
Movimientos:
(+/-) Ajustes a afics anteriores (3) - (35,345.49)
Total resultados acumulados finales: 808,040.60 898,040.60

(3) Corresponde al reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos provenientes de la revaluacion
de los edificios incluidos en el rubro propiedades de inversion,

Pagina 40



DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRIZ 5.A,. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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Dividendos: Durante los aiios 2019 y 2018, la Junta General de Accionistas decidio no distribuir
dividendos.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas (excepto sociedades domiciliadas en el Ecuador) se encuentran gravados con el impuesto del
28% sobre el ingreso gravado gue corresponda al 40% de los dividendos distribuides. Este impuesto
debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el momento del pago o crédito en cuenta
de los dividendos declarados.

32. INGRESOS

Un resumen de los ingresos se muestra a continnacion:

Composicitn de saldos: Al 3] de diciembre del

2019 2018
Venta de bienes 4,438,106.87 11,254,136.04
Ingresos por arrendamientos 979,064.81 1,167,782.52
Totalingresos ordinarios 5,417,170.78 12,421,888.56

d3. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la naluraleza del
gasto, se muesira a continuacién:

Composicion de galdos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Remuneracicnes al personal (1) - 499,134.20
Honorarvios profesionales 45,677.08 BG,826.90
Promocidn y publicidad 4,888.31 B,392.51
Gastos de viaje 1,845.02 B5,181.83
Arrendamientos cperativos 71,611.36 220,628.28
Suministros y materiales 8,616,856 60,111.562
Mantenimiento y reparacion 3,658.16 31,388,017
Seguros y reaseguros 047,78 9,002.31
Impuestos, contribuciones y otros 52,201.63 144, 747.24
Servicios pliblicos 18,588.16 122,432.78
Servicios de guardiania 2,576,680 38,701.88
Servirios prestados por empresas 2280,456.36 46,731.02
Depreciacion de activos 136,414.28 189,802.67
Amortizacidn de activos intangibles 86,511.68 =
Otros menores 9,444.61 108,526.76
Total gastos administrativos 662, 145.54 1,545,505.94

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 peor el valor de
US$27,086.78 calculada de acuerdo con lag politicas mencionadas en la Nota 2.13

34, MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se nmuestra a continuacién:

Composicién de ingresos financieros; Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ingresos por intereses explicitos B8,483.13 4,541.71
Totalingresos financiercs 8,483.13 4,541.71
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Composicion de gastos financieros: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Gastos por intereses bancarios (1) 716,823.74 TH7,666.81
Gastos por intereses implicitos 14,884,773 -
Comisiones con entidades linancieras (2) f8,242.78 8,989.94
Otros gastos [inancieros 1,028.20 1,273.06

finangi 821,079.45 173,928.81
Tala il inancis: (812,596,32) (765,387,100

(1} Corresponde a gastos financieros provenientes de las obligaciones financieras corrientes y no
corrientes mencionadas en la Nota 20,

(2) Corresponden a comisiones a favor de enlidades emisoras de tarjetas de crédito utilizadas por los
clientes como medio de pago.

OTROS INGRESOS Y EGRES05

Un resumen de los olros ingresos y egresos se muesira a continuacion:

C esicitn de olros BE08! Al 31 de diciembre del

2019 2018
Reversién de proviziones (1) 3485,677.00 -
Ingresos por plusvalia de propiedades de inversion (2) B21,771.00 -
Otros ingresos AT, 008,08 6,016,237
Total otros ingresos 1,254,547.08 6,016.27

(1) Corresponde a reversiones de provisiones de remediacidén ambiental mencionadas en la Nota 26,

(2) Corresponden a ingresos por plusvalia de propiedades de inversién mencionado en la Nota 13,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacclones realizadas durante el 2019 y 2018, con parles
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia liene capacidad para controlar a olra o
puede ejercer una influencia importante enla toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compafiia,

AN g S COT T pg yels adas: Un resumen de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas se muestra a continuacion

eirangaciones ofectundas ¢ arto a adas Al 31 de diclembya dal
2016 2018
Pasivas 548 843,00 711,785.00
Total transacciones con relacionadas 549,843.00 717,795.00

Resumen de txransacciones con partes relacionadas: Transacciones pasivas

Resumen de transaciones panivas: Relavidn: Al 31 de diciembre del
2018 2018
p ibidos de:
Aecionistan Aecionintas B48,843.00 7117,795.00
Total gperaciones pasivas 549,843.00 711,795.00
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos con partes relacionadas: Un resumen de los saldos con parles relacionadas se muestra a
conlinuacion

Resumen de saldos con paries yelacionadas: Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 £018
Petroceano 8. A, - 3,000.27
Total acreedores camerciales relacionados - 3,000.27

Resumen de saldos con partes relacionadas: Incluidas en el rubro cuentas por pagar a parles
relacionadas a largo plazo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Accionistas 1,046G,381.00 596, 548,00
c ionad o plago 1,046,381.00 596,548.00

Mo se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante los afios
2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros adjuntos incluyen informacion comparativa correspondiente al afio terminado el
a1 de diciembre del 2018, La informacion comparativa incluye las siguientes reclasificaciones efectuadas

con propositos comparalivos:

RCTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a provecdores

TOTALACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORMIENTES

Cuentas por cobrar no relaclonadas
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Pasivos confractuales
TOTALPASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivoa conlraciuales
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTALPASIVOS

Segin eslados

Segin estados

financieras financleres del Difevancia
[ractificados) afio antoerioy
26,080.12 6,218.22 18,870.50
18,870,590 - 14,850,890
B8E,060.34 063,189.44 18,870,850
- 18,870.90 (18,870.80)
11,451, 16482 11,471,085.72 (18,B70.80)
Segun estados Segiin estades
finaneleras finaneleras del Diferancia
{rectificadas) afio anterior
245,871.65 17,241.22 2208,630.43
1,779,258.04 1,660,685.61 228,630.43
- 228,630.43 (228,630.43)
8,106, 402.85 9,334,033.28 (438,630.43)

La Administracion de la Compafiia eslima ¢ue la nueva clasificacion de sus estados financieros provee

informacién relevante y fiable,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionade en el parrafo siguiente, enire el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emision de estos estades financieros (16 de marze del 2020) no se produjeron eventos cue, en la opinidén
de la Administracién de la Compaiila pudieran tener un efecto significalive sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud calificd como pandemia a la
enfermedad provocada por la propagacion del virus Covid-18 (coronavirus), lo cual significa que la
enfermedad se extiende en varios paises del mundo de manera simultinea. Desde esa fecha, los
gobiernos alrededor del mundo adoptaron medidas severas para contener el contagio tales como la
restriceion de la libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, ele., que afectan
significativamente a los diferentes sectores de la economia. La Administracién informa que ain no es
posible establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la siluacién financiera y en los
resultados fuluros de la Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 16 de marzo del 2020 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracidén de la Compaiiia,
loz estados financieros seréin aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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