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LISTRIBLIDGHA ¥ COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A. 1IMC{L RIZ
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS TATADOS TINANCIEROS

AL 3L DE DNCIEMBRE TR 2018 Y 2017

{Expresado cn ddlares estadounidenses)

Abreviaburas vsadas:

Compafia / Dicomtriz
MNuacopsa

NIIF

M-
NI -15

NIIF-16
CIMIFE

TASR
IESBA

KIA
IVA
LERES

Distribddora v Comerclal Automotriz 5.ADicomolz
Muovas Operaciones Comerciales MucopsaS A,

Version commpleta de las norinas internacionales de
informacidn Minanciera

MNUE--f mstrumentos financieras

MIT--15: Inprosas de aclividades ordinaeias procedenbes de
contrates con chontes

MIIT--16: Arcendionionlos

Inzerprotaciones de la version complela de las normas
inlernacionades de iclormacian [inaneier

Mternational AccountingStandarfoard

Inlernationad Elhics Slandars Boawd Tor Accountants {Conseja
internacinmal de estandares fticos para comtadores
Mormas inleracion:zles ds awditoria

Inpuaesto al valor agregaco

Didlares ¢le los Estacos Unidos de MNorteamerica
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DISTRIEDDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5 A, DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL A1 DE DICIEMUHE DEL 2008 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsubilidad de las notas alos estados financieros

La idormaciin conlendda en los estados [nancierosadjunlos os  responsabilidad de la
Administraciom ¢de la Compafiia Las noras explicativas que se prosenfan 2 condinuacion corlicnen
un resumnen de las pelilicas conlables sipnilicalivas ulllizadas por la Adininisbracidn de Ta
{Compafiia en la elabaracion de los esrados tinanciaros adjuntos e informacion adicional relevante,

Fos eastados financieros adjuntas fueronamitidos con la aprobaciémda la Aciinistracién de la
Companiacl 8 de abril del 2014, Dichos estados financieros serdn presentados a la Junta General
de¢ Accioniztas para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compatiiacs 1o calle1l v avenida 2 <c la cindad e Manta - Ecuador.
Establecimiente v dltimas reformas_al estamto social.

La Compafiia fue constituida on la ciudad do Manta ol 20 de julio de20806 (fecha de inserizeidan en
cl Registro Mercantil) con ¢l nomlire de Distribuidera v Comercial Aulomolriz S ANcomiriy ¥ un
capital social de TIREROO.0O0 pagarlo en su totalidad.

Cthjero sncial.

Su objeto social principal es la cowipra - venta da producros quimicos y derivados de petrdleo, asi
eoma Lo dislribucion de combustibles, aditivas, aceites ¥ rrasas Inbricantes para e] sector naviero,
industrial, petrolero, comercial, artesanal o pabbco en general.

Drante 1os afios 2018 y 2017, Lo Compaiiia sc dedicd principalmente a;

s Ja comercializacion de combustibles v praducios de consiama maslvo a través de tlendas de
convenicocia ukicadas oo as estaciones de servicio administrados por 1a Campaiifa. |.as venras
de la Compania fueron reglizadas on o mercado ecvalorianog a travis de 7 astaciones de
servicio ublcadas en bas ciudades de Ouilo v Guavaguil,

+ Alquiler de los activos de una eslacion de servicios de zcuerdo con los lérminos y condiciones
establecidos en el cenrratn de arrendamiento firmado com la compafiia Nuevas Operaciones
Comerciales Nucopsa S.A.

Compra de activos asivos de la eslacion de Servitios AmMaZFonas

Con fecha 4 de mayo del 2007, la Compafiia comprd o 1a Empresa Pablica Pelroccuadnr los
siguirntes activos ¥ pasivos de L estaciin de servicios Amazonus:

Pégina 3



DISTRINUIDORA Y COMERCIAL AV ITGMOLURDY 5.A. DICOMTELS
NO'TAS EXPLICA TIVAS A LS ESTANOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRLE DEL 20018 ¥ 2017

(Expresada en ddlaves esladounddenses)

Valor
Actives v pusivos adguiridas de com pra
Torronos R.074. 357 48
Edificios . 1,d63,690.71
B uinsria ¥ equipe 542, 570,12
Equpo de computacion 218981
muebles ¥ easarss 8,376.23
A tvos odguirubas 10,707, 15435
Provision por remediacion Gu3 27700
Agiive nedey adguiridos [0, 13, 837,35

Los lerrenos adguiridos ricnen una superficle aprosimada Ce 5,660.0 metras cuadradeos sabre el
onal exislen eonslruccidn v adecuiwciones propins de wna estacidn de servicios,

Fl precio de los aclives v opasives adquiridos fue de TISE0,053 05531 més los costos de
adguisivion que ascendicoron g USS145,.832.04.Para la compra de los activos v pasivos, la
Compania obluve un préslame del Banco Pichincha por un valor de US890558,055.31 que se
erneuenlra garaniizado con una hipoteca abierta e lns activas de 13 estaciom Amaznnas

» Reestimacion de la provisidn por remediaciéin ambiental

Con posterioridad a la adquisicion de los activos y pasivos de la estacion de servicios Amazonas,
la Administracion de la Compaiiia redujo la provision por remediacian ambictilad por un valor de
USE253,277.00 con base en un estucio elaborado por un perita independicnte calificada en temas
ambientales. Con la reduccidn mencionada, €] saldo de la provisidn por remediacion ambicnlal [ue
de TT3350,000.060.

La reduceion de Lo provision oo reoongcida como menor valor del costo de adgquisicion de los
rerrencs inchidas enla compra de activog v pagivos de la eglacidn de servicios Amasonuas

+  Contrato de arrendamiento de Jos aclives de In eslacion Amarzonas

[os actives de Ja estacién Amazonas lueron dadoes ea arrendamisntio 4 Nucopsa con hase en los
Lerminos v condicionrs incluidos en ¢l contrato de acondamiento firmarlo el 13 la abril del 2017
v en el adendim al contrate firmado el L de juaio cdel 20 18:

* Los activos e la estaciom Amdzongs que fueenn dodns on arrcodamicnloo ineluyen
inmuchles, infracsructora, odificacioncs, instalacioncs, oficings, locales, bodegas v
eoipons propios de una eslacion de servicios,

¥  Nucopsa aceply swrendar y operar la estacién se servicios Amazronas con todos los activos
mencionados en el punto arterlor. Aldclenabrente, declara gue 1o estacidn de serviclos es
un negecio el marcha v que las activos fueron recibidos en buenas congdiciones

oA térming del contrata de arrendamienta, Nucapsa se compromele a develver los aclivos
de la colacian de gervicios Amarongs on buenas condiciones fsicas

B El canon de arendamiento sevd o 73% deal valar del ERITIA (ventag - costo de ventas +
OIrod MEresns - paslos operalivos) que reporle Ty estacion de scrvicios duvante cada mos,
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1.5

La

2.1

(kxpresada en dilares estadounidenses)

DISTRIGUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.A. DICOMTRIZ
WOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

¥ La Compania recibird ancicipos mensasles de USER0,00000) que serdn liguidados en o] moes
gigniemto com cargn a la Facnra de arrendamicnto recibida

* lavigencia dol contrato de arrencamiento sexd hasta el 31 de diclembre del 2017

Cesion de contratos de administracion

Lonfecha 1 de diciembre del 2018, 1la Compania firmd un contrate de cesién de derechos a favor

de Nucopsy que luvo como olfjetivo o transferencia de todos los contratos de administracién de
PRTACinmMBg e farvicin que mantenia vigentes haita esa fecha.

Coa estor antecedentes, la Administracidn de la Compatia imforma gue: 1) los ingresns del ano
2019 dlsmindrin signilicativamende respecto a los obienidos en ol periodn gue se informa, v, i)
log ingresos del atio 2010 provendran principalimenze del contrato de arrenclarmienta de los
activos de ln eslacion de servicios Annsnnas,

Entormo coondtico

& eronomia ecnatariana on o1 af FO1E se caraclerizd por ser una cconomian de crecimicnlo lenlo
¥ Oue arrastra probleomas cshructueales. B PH, tueo un ligero ineremento del 1,09 onorelacidn con
el ang anterier ¥ para o ane 2014, s¢ prevd wl crecimienlo menor al del cao 2018, gue sepan ¢]
ML eslaria alrededor dol 007%

Tl precio del petrdlen se ha mantenido cstable ¥ con un precio por encima del presupuestado para
el 2018 (U5541.92 ddlaves por barrily, eslando en alwnor meses del ado por encinra de los TU35G5
dédlares por barril.

Sin emburgo, ol problema de la coonomis ecuatoriana se presenta en sl sector fiscal. El déficit
fiscal al 31 de diciembae de 2018 se ectimd en 554,380 millones (4.3% del PIE}, el cual continn
siendo finnneindo con recursos extornes contratades a corro plazo v eon clevaclas tasas de nterés.
K total de bonos seheranos emniticdos hasta la fecha asciende a 15§14, 750 millones coniralados a
una tasa promnedio ponderada del 8.81% con venchmicntos de principal ¢ infercses ontie 2020 v
MOVE.

Kl 200 de febrero de 2014, ¢l goblerno anuneid que el pais recibird US510.200 millones para
respaldar ¢l "Flun de Prosperidad” con la Banca Multlateral v del Fondo Monetario Internaconal
{FMI). Eslos acuerdes se hicieron con Lasas que cn promedio ne superan ol 3% ¢ posecn plazos de
hasta 30 afies.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARLES SIGNIFTCATIVAS,

A conlinuacion, se descrilien lag principales polilicas conlables adoepiodas por 1o Administracion
do 1a Compafia on la claborecion de estos estados financieros.

Declaractin de enmplimiento con las NIIEF

Log exlados finamcicros de la Compafin comprenden los eslados de sitnacidn finsneiera al 31 de

diciernbre del 2018 ¥ 2017, v los comrespondlientas estados de resultados interrales, de cambios

Paging



2.2

DISTRIGDIDORA Y COMERCIAL AUTOMIYIROE 3.4, DICOMIRIZ
WO TAY EXFIICATIVASN A T.OS ESTADOS TINANCIERDS

Al 3T LDE INCTIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en dolares esladounidenses)

ct ol patvimomnio ¥ de fhajos de electivo por los ados lerminados endiclias Teclas, asi como las
nolas expicativas de los estados financicros que incluverr vn resumer: de las politicas contables
sismmnificativas e informacifn adiclonal relevante,

Los estados financierosadjuntos fueron elaborados de acuerdo con la wversidn completa de las
Norinus Internacionales ce Informacion Financicra  NIIF, emitidas v wraducidas oficiabnenre al
idioma castellanc por el LASE, de acuerdo con las disposiciones cmilidas por 1a Superinlendeneia
de Compediias, Valores ¥ Scguros del Leuadaor. Dichosestados fidancicros mucsran 1a adopeidn
integral, explicitn ¢ sin reservas de las relesidas Noomas Inleroacionales v sa apliceeidn de maners
unilormne a los periodos conlables guie £ presentan,

La proparacicdn doe los cstados Tinancieras de acuerda con la Gltima versidn vigente de las NI
requisre gue lan Administeacidn: O eferan su juicio en ol proceso de seleccidn v aplicacidn de log
pislilicas conlublos de la Compafita, v, 1) realice estimaciones importantes en la medicidn de los
diferentes rabros incluidos en dichos eslados [nancieros, La Mola 3 reveld las dreas que oplican
un mayor gradn de juicio o complefidad o lag dreas deomde los suppiestns ¥ estimacionas son
significativos para la elaboracién de los estados [oaocieros adjuclos, Debido a La subjelividad
inherente cn oeste procese contabic, los resultados reales puecen diferir de los montos esthmados
o7 la Administracion.

Valuacion de las partidas inchiidas 1 los estados financieros

Las partidas incluidas en _os estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
rarungble, tal como se describe en los politicas contables mencionadas mes adelsnte,  El valor
raznnable paede ser requerida o permitida por ura NIF para Ta medician de partidas v/o ¢feclagr
revelaclones en las notis de kos estados linancierns,

El costo historicn de una pactida esld basado on ¢l valor raxonabls de la conlrapresiacion pagada
on la adquisicion de ur active o cn el valor vazonahle do la contraprestacidm recibida 2l asumirun
pasive. Por el conlrarcio, ol valor ravonable s o precic guse seria recibido por vender uan getivo o
pagado por transferiv un pasivo on ung ransaccion ordenada entre participantes del anercado on
la [echa de medicion,

Ll valor razonable de una purtida puede ser obtenido de datos observables o estimado utiizando
utras técmicas de valeorarcidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de
ealrada” gue se clasifican e

¥ Datos de entrada de nivel 1:5§ corresponden a precios cotizados {sin ajustor] enomercados
activos para activos o pasvos idénlicos en los que o cotidad poede aeceder a Ta Jecha de
miedicion.

¥ llatos de enfrada de nivel 2; 31 so11 distintos a 1os precios cotizades incluidos en el Mivel 1
y corrcsponden a datos observables para ¢l activo o pasive, directa o indirecrmmente,

¥ Datos de entrade de nivel 3t 5 correspoicden a datos cuc no son abservables parva ol
aclivo o pasive,
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAT, AUTOMOTROZ S.A. DICOMIRLZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE TICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares cstadounidenscs)
La detenriracion del valor rasonable de vna partida ingluida on los esiados lnoncieros requiere
gaa la AdminislraciGn de la Compafiia maximice el uso de datos de enlrads observables relevantes

vy miniimiza el uso de dalos de enlrada no observables

2.3 Cambios en las politicas contabley

2.3.1 Aplicagidn inicial de nuevas normas, modilicaciones_ ¢ interprataciones:

A conlinuacicén, un resumen de las nuevas nOrmasg, nadificaciones e mrerpretaciones de las NIIT
quis Tueron aplicadas por primera vaz enla amisidn de los eslados fnancleres adjuntos.

Morma Teghn ada Tipods cambio ] Fecha de aplicacidn
coirifdg inicinl abligntoria:
MIF-13: syl dnpresoes de acovidades ordmmas pmhcd t;nl:c:b :In:, wnlml-:n RTit ool de el gL 2018, i
2014 . cimﬁt'l::'s' ST PR . TR o L TR
HUE-Y; Fulizr 4l 1 20[4 Tsirmrentos [nancieos . Dieenerc del 2018
-7 ti‘ﬂl]l"f—ﬁ?: ' 'Du.,m u||_r[q. Teansadgcines an mnnnda. l:".'ctran-y-ra ycuntr:tprc.shwumw o :-- TES de cncru:'; del =i
e |J_|:| E{Ilb : ﬂﬂt[‘C]F‘.’l&di’lS . L= Lo - == R T . -'.f"- -
"l.-{ﬁd ticacianes _|l1I‘P:|dl:‘l?Ul|§ MadiReeiones ulnL.].mr-..un:1ﬁ:|3.r:n-=-d1clfrnd-e tﬂnsaumuc: oo “dooenere: dul?ﬂlﬂ_ o
& NTTT- 4. N _pages basados coaceiones .
}fq_r_im_‘!ilie_:._ac.in'nca Diciembre Rj,quummmm paTd el'ecmarml-a 1r1ns:fere.|1|:|a an dcgdc B duenetd del 2018,
NI -40; - del20ts -propiidade’ de inversion - ' 2 - Tl
Wlearas anuales DiL‘:i.ﬂllii_‘r.re ) Thedificaciooes 3 laz tc-;hﬂs do viganoes (ii.. G |l:rlm |Ji|-raj'cs a5 '\.I'TIE- _dc -:11:.‘.1':: r.c'lr;l 0 E
delciclo 2014 - del 216 |2 Adupeidinpor pr mere vecde las KUFy modificaciones paca
20046: aplicarchvalor ramonabdz on o vilonekin de fonversiones el asccigdas

¥ e UL o coagieLles manienidos aor catidod o capoeifoay

Lxeeplo por e mencinnado on Jos Hrerales a) v b) siguientes, la Adminisiracion de la Compafida
informa que no existicron clecles signilicativos provenientes de Lo adopeidn inwial de estzs
nuevas normas, rodificaciones ¢ interprotaciones

Al WIF-% Insoumentos financieros.

La "NIC-4: Instrumnentos tirancicros” emitica ea noviemhbre del 2009, inredujo nuevos reguisilos
pacala clasificacion v medicidn de aclivos [inanciercs. lista norma se moedificd poslericrmente en
oclubre del 2010 para incluir los requisitos para 1o clasilicecion v madicidn de pastvos financicros,
asi como para su baja o los estados fnanclercs, v, en noviembre del 20103, ocdoyd nueyvas
requisitos para 1o contghilidad de cobermura gencral. Lo julio del 2014, se ewmifdo ofra versidin
revisada de esta Novma, para incluir principalmente lo siguiente; it Reguerimicnios de deterdoro
para activos financieros, v,i0) Madificaciones limitadas o los requisitos de elasificacion v medician
al introcucr wma categoria de medicibr o "valor razonable con cambios oo otro resultado
intcgral®, para ciertos pasives [inancieros.

Besumen da los efectos provenientes de 1a aplcacion inicial de WIIF-53:

Do acwerde con las NIIF vigentes, los eslados lnaocieros ¢e la Compania fueron elaborados de
conformidad con oy requerimienlos conlenidos on MIF-9. La techa de aplicacion inicial de esta
nueva norma fue el 3 de enero del 2018,
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DISTRIBUIDOGEA Y COMERCIAL AUTOMOTROY S.A, DICOM IHIZ
NOTAS TXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

{Espresado en déares estadounidenses?

Un resurnen de las politicas wfilizadas por la Administracion de la Compafila para ol
reconocimiento, medicion inicial y posterior v prosenlacion de inshumentos financicros se
muestra a continuacion.

Actves financierns

L activos  Fnancieros son  stowoenlos  linaocieros oo dervados con pagos - lijos o
determinab_es, que no colizan ¢n un mercado activo Los actives Pinanclerns identiticados por la
Administraciom de la Compatia fneron clasificados en los estados financieros como:

¥ Ifective v equivalentes de efeciivo: Muestran ¢l dinero disponibie en eleclive, Los
depisitos a lavistd y las inversiones a plazo fijo com vencimiento nictor a 90 dias contados
desce la fecha de contratacién del instrumento financiero. Los depdsitos a la vista v las
inversionres a plazo fjo fueron realizados en entidacdes del sistema financicre nacional.

¥ Inverslones corrlentes: Muesira las inversiones on cntidades del sistema lnanciero
cevatoriano con venchmientns superiores a 90 diag y mennres a 1 ano, comtados desde la
fachsa de contratacion de eglos ingloumenlos.

¥ Dewdores coinerciales:Muaestran los monins adewdades por clicoles por Ins servicios
prestaclos on el curse normel de las negocios. 1 periodo promedio de cobro de la venla de
hienas ¥ prestaciém de servicias eg inferior a 90 dias,

> Dmas cuentas por cobrarMucsiran olras curnlas por cobrar Menores.

Y

Luentas por cohrar a larga plazo:Muesiran los pagos efeclundos en culidad de gorantia de
bucn use de inmachles areondados. Tstos activos financieros serin recuperados cuancdo
finalicer 1og conlralos de arrendamientos que los wriginaron

Los activos Duancieres se clasilivan en aclivos corrkenles, exceplo loy venviinienlos superiores o
12 meses conlados desde la fecha del estado de sitnacion financiera, que se clasifican como
HCHIVIES N0 corTientes

v Heconacimiento inicial

Ia Comirafida reconcse un activo financiero en su estado de sithacién fnanciera chando, v solo
cuando, se convicrte on porte beneficiavia segim lag cléusulas contractuales dol mstrumento
financiero.

Las venlas conveneiomles de aetivos finaacicres se dan de baja aplicando 1o contabilidad de 1a
Techa de Higuidacidn. La fecha de Hguidacion es 1a fecha en que un activo financiero se entrega par
wna enbidad.

= Baja de actvos financieros

Lo Compania da de baja wn activo financiers cnande v solo cuando:

¥ Expiren los derechos contractuales sobre los Hujos de cleelivo del activo linancicro, o,
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DISTRIGUIDORA Y COMERCIAL AUTOMO IROZ S.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICITMEBRE DEL 2018 Y 2017

{Cxpresado en délares estadounidenses)

¥ Ze transficre un aclivo Mnanclera. Una enfidad (ransfiene wn actvo [inaacicroe si, ¥ solo si;
ron transferidog los derechins contractuales o recibir los flujns de efective de un activi
financiers, o, ii) se relienc los derechos conmractiales a recibkic los flujos de efective del activo
financiery, - pero asume la obligacion contractual de pagarlaos a vho o mas pereeplores, demtro
de un acmerdo que estableeca cslas condiciones. Ta ransferencia de 1 actvo fimanciers
requicre que la enlidad trawsficra dé fovma sustancial los riesgns v ventajas inberenles a Ta
propiedad del activo financiero.

»  Clasificacion de actives financleros

La Compania clasifica les activos financicros segdn se mideh posteriormenle a costo amovtizado,
a vatowr rawonable con cambios en otro resultcdo integral o & valor ravonable con cambios en
rezyllados sobre la base de los siouienles crilerios:

*  Spn moedidos al costo amortizado si cumplen 1ag dos condiciones signicnies: o) 108 actives
financieras ¢ Co080Yan dentre de un medoin oo pepode cuye objolivo rs mantener
dichue wclivos para abrener los flujos de cfective contractuales, v bl las candiciones
contractuales del aclivo financiero dan lugar, en fochas especificadas, a flujos de electivo
gue son Unicamente pagos del priocipal o intereses sobre ol imporle del principal
pendiente,

Lt

Son medidos a valor razomakle con cambios on ol owro resultade integral si cumplen las
dos condiciones siguicmies: a) los activos [inancicros so conscrvan centro de wn modoln de
negocio cuyo objelivo se logra obrerdendo flujus di electivoe contracmales v vendiendo
aciivos financicres, v ) las condiciones contractmiales del aciivo financlero dan higar, en
fechas cspecificadas, a [Mujos de efective que son dnicaments pagos dal principal e
intereses schre o] imporle del principal pendiente,

¥ Son meridos a valor raxonahie con camnbios en resultados 1 menos gque se mida a coslo
amariizado 0 a valor razonable con cambios en @l oo resultado integral. Sin embargo,
una entidad puede realizar una cleccidn ivrevocable cn ol momenta del Teemmocimicnio
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor raxonabic en oo resudlado
inlegral para iMversiones concrelis ol DSFIMENtns de patrimonio gque, en otre faso, se
mediriar a valor razonable con cambios en resullacos.

Fn el momento del reconocitiento inicial, la Adminisiracion de la Compafiia puede designa
aclivo fnanciero de forma irrevocadde corno mwedicdo al valor razonalie con cantlbios en resulradaos
si  haciéndolo  eliminn o roeduce  significativanientc ung  ineongrencia  de moedicidn o
rceonodcimiento (asimetria contabley que suegirie al utdlizar diferenes criterios para la wedicidm de
los aclivos o pasives o del reconocimiento de 1as ganancias ¥ pérdicas de dichas partidas medidas
stabre bases diferentes. '

«  Medicion iniciad

Exceplo las cuentas por cobrar g deudores comerciales, en el reconocimiento nicial, la Compaiia
mide sus aclivos [nancieros por su valor ravonable mas, en el caso de un activo financlero gue oo
2t contubilice & valor razomable con cambios eo resullados, loa costos de Ja lransaccldn gue sean
directaments atribuibles o la adquisicion del activo lnanciero. Si los activos findocieros
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DISTRIEUINOREA Y COMURCIAL AUTOMOTROZ 3.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMCLEIRDS

AL 31 DE DICIEMBRL DEL 20018 Y 2017

(Expresaco en dilares esladounidenses)

representan una transaccion financiada, dichos aciivos st miden al valor presenie de los [ujos
funrros esperados descontados a wna lasa de inlerds do mercado,

Las cucntas por cobrar a deudores comercinles 2¢ miden inicialmente por su precie de transaceion
de acuerdn con los reguerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratas con clicntes™ '

»  Medicitin posterior

Dospuds del roconacimienio inicial, 1o Compafifa mide sus acdvos financieras do acuerdo con In
clusificacion o Lo que perlenccen, s decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambins en
ctro resultado integiral o al valor razonoable con cambios en resultadas.

Fl rosto amentizado de los actives Tinancieros porlenecientes & esta categoria se mide veilizandes
el mélody de-la tasa de interés efectiva, monos cualquier posible deterioro.  Los inpgresos par
intereses {incluyendo tos irlereses implivitos} se peconncen ¥ se caleutan utlizandn 13 tasa de
interés efectiva, excepto cuando ol reconocimicnto del imerds resullace nmalerizl.

+ Deterioro de activos financieros

En rada fecha de presentacion de los cstados financieros, la Compadila reconoceTd una provision
por pérdidas credilicias esperadas sobre un activo financicro que sc mida al costo amortizado © al
valor razonahle con cambios e otro tesultado inlegral. Las pérdidas arediticias son el valor
prescenle de la diferencia entre Jos Qujos de efective contractuales gue deben a wna eotidad segin
¢l comtrato v el valor presente de los tlujos de efectivo que la eolidad espera recibir,

Ia Administracidn de la Compafila determind la provicidn por pérdidas crediticias de todos sus
aclivoy financieros aplicandoe el enfoque general, excepts on ol caso do las cuenias por cobrar &
deudores comerciales en cuyo caso se aphicd el enfoque simplilicado.

Infoque general: En cada [veha de presendacion, wig enlidad medicd la provision por pérdidas
de un instrumento financicre por un importe igual a las pérdidas erecdilicias esperadas
furante ¢l tiempo de vida del active, siel riesgo creditdclo de ese instumnento financier: se ha
inerementade de fornn sipnileativa deade 20 reconocimiento inicial.

%1 en la fecha de presenlacion ¢l ricsgo crediticio de un instrumento finameiero oo se ha
incrementado de forma significativa, desde ¢ reconocimiento inicial, una entidad mediva e
valor de lus pérdidas para ese nstowmento financicro g un fmporte ipual & las pérdides
croditicias esperacda en los proximos 12 meses.

Inlre la evidercia obijetiva de gue el riesgn crediticio de un inslrumenle financiero se ha
incremontado tonemos: i rolrasos oo 1os pagos por mas de 30 dias, i) inoomplimicntos on 12
fecha de presentacitn, i) inewmplimientos c¢n el momento del reconocimiento iniciad iv)
dificultades financieras de los clientes, v un ernlorno economico desfavorakle, vil, canbics
obyervabley en las condiciodes econdmicas lacales ¥ nacionales que se relacionen con el
Ineuwmplimienta onlos pagos.

Enfoque simplificado: Una enlidad medird siermnpra 1a correceién de valor por pérdides o un
importe ipual a las perdicdas creditivias csperadas duranle el licmpo de vida del activo para las
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 3.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIERDS

AL 31 DE DICIEMEBRE LJEL #0218 Y 2U17

{kxpresade en délares estadounidenses)

clENtas por cobrar comerciales o activos de los contratus gue procedan de ransacciones que
estdn dentro del alcance de la “NIT-15: Ingresos de aciividaces ordinarias procedentes do
conlratos con clientes”

Una entidad reconocerd en el resultade del periodo, como ung genancia o pérdida por deterioro
de valar, ¢l importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversioncs) cn que se reguicre que
seq ajustada La eoreeccian de valor por pérdilas en la fochs de presenlacion para rellejor el
finporte que se exipe reconoeer de acaerdo con esla Morina,

El imparte en libros de Jos activos Cnancicras se redace directamente por cualgquicr pérdida por
tleteriors, cxeeplo pora Lus cuentas por cobrar comerciales, donde el importe cn libros se reduce a
ravés de una cuenta de aclivo dencminada provision per deterioro de deudiores comerciales qua
se constiluye con base on 1as pérdidas crediticias esperadas de mn activo (nonciers aplicande el
enfoque simplificadn.

Cuandn 1z Compaiiia congidern que ura cuenla por eobrar comercial na es Terupearahle, se da de
baja afectardo Za cuenta provisiom pars cuenles incobrables,

Fasivos financieros

Lns instrumentos e deuda son clasificados como posivos linancieros ne derivados con pagos
fijos 0 determinabies, gue no colizan en an mercado activo;oe como pmri.mc}i]iﬂ de conformidad
ron la esencia del amerdn eomtractual. Tos  pasives  [inancicros  identificados por la
Adminisizacidn de la Compafifa fueron clasilicedos en Yas sigoionres partidas de los estados
lnancieros:

¥ Obligaciones financieras corrientes v no corcicnles: Muesran Iog préstamaos obteridos por
o Compafia provenientes de entdades del sistoma finarciers que devengan intereses a
tasas similares a las vigentes en el mercado financiers ecualoriana,

¥ o Aoroedores comereisles:Muesiran los monlos adeuadados por 12 Compania por la compra
de birnes v sorvicios que son adguitides en el desempefio normol de sus operaciones, Fl
perindo promedio de pago o sus acrecdores comerciales es Inferior a 9 dias.

¥ Otras cuentas_por pagarMucsiea las cuenlas por pagar a partes relacionadas con
veavimienlos a corlo plase v ol7ag cucntas pov pagar menores

¥ Pasivos con parles relacivnadas a largo plazo:Mucstra 1os pristomos recibidos de paries
relacionadasz a largn plazo que devenpgan interescs a lasog similares a las vigentes en el
mercado ficanciern nacional,

Los gasivos financicros se clasiflican en pasivos corrientes excepto, los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de sitwacién Financicra, que se clasifican como pasives no
coirientes.
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DISTRIRUIDDOEA ¥ COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A, DICOMTRIZ
NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBIE DEL 20018 ¥ 2017

(kxpresado en dilares estadounidenses)

«  Reconocimiento inicial ¥ baja de pasivos financieroz

La Compaiia reconoce un pasivo financiera en sy estade de situacidon financiera cuanda, v solo
cuando, so convierle en parle obligada segdn las clidsulas conlraciuales del inslrumento
financiero,

La Comparta da de baja pasivos [inancieros dnoicamenle cuando, v solo cuando se hava
cilinpuide, es decir, cuande la obligacién cspecficads cn ol correspondicnle contrato haya sicdo
pazada o cancelada, o hava expirado

« {lasificacidn de los pasivos financieros:

Ta Compafiia clasifica los pasivos financieras semin se miden posteriorments a costo amortizado
o @ vador razonable con cumbios en resultacos.

En el momen o el reconocitniento indcial, ks Administracion de i Compaiila puede designar wn
pasivo financiern de forma irrevocable como medido al valor raronable cot cambios en resultados
si haciéndols climina o reduce sipnificalvamenle una  incongeencia  de medicidn o
reconchniento (asimetria contable) que suvgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de
Ios activos o pasivos o del reconocimiento de las Fanancias v pérdidas e dichas partidas medidas
snbre bases difcrontes, o, un gropo de pasivos financierns o de activos financicros v pasivos
financierns, se gestiona ¥ 21 renhcdiriiento se evalia segiin 1a base d=l valor razonable, de acerdo
o una cstratcgia de inversion o de gestdom de ticsgos docomcentada, ¥ osc proporciona
internamente informaciém sobre ese prupo, eobse la base del personal clave de la Administracion
da la Compaiiia,

+ Medicion inicial:

En ol reconocimicndo inicial, 1a Compania mide sus pasivos Tinancieros por suovalor ravonable, i
los pasivos Tiancieros represenlan woa lransaccidn linanciada, dichos pasivos se miden al valor
prescole de tos flujos Iuluros esperados desconlados & una tasa die nlerés de mereado,

+ Medicion poesterior:

Despulds del reconocimiento infeial, ln Cormpaiiia noicde sus pasivos financicros de acuerco con in
clasificacion a la que pertenecen. Por 1o tanto, estos pasives son medidos al costo ameortizado, o,
al valaor razonable con combing on resultados.

1 casto amortizado do los pusivos financieros portenceiontes g es1a categoria so mide ulilivando
ol métdo de la kasa de inlerés celecliva, menos cualguicr posible deleriorn,  Los gaslos por
intereses (incluyendo los Intereses Implicitos) se recoiocen v se calculan utilizando la tasa de
interés clveliva, exeepio cuando ¢l veconocimiente del interds resultare Dunaterial. :

La medicidn de los pasivos tinancicros designados a valor raronable con cambios on Tesultados
reguicee e oL importe penexadn por cambio en el vador raconable del pasive [nanciero gue seq
atribuible a cambios cn ¢l riesgo de crédita del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, 2 menes que, ol reeoaocimionto de les efectos co los cambios cn ol ricspo de erédito del
rasivo en oo reswltado integral senere una asimetria contable en el resultacdo del periodo. Los
cambins cn ¢l valor razonable atribuible al ricago de cridito de un pasivo financicro no s
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DT DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

posterigrmenie reclasificados al resultado del pericde. Las vaviaciones del valor razonable de
cslos pasivos go reconocen en log regaltados del periodo.

«  Instrumentos de patrimonin

T instrimento de palrimonis consiste en cualguicer contrato que cvidencie un iolerdés residual en
Ins activas de la Comnpaiiia luego de dedoeir odes s pasivos. Log ingrmmentas de patrimaonirs
criitldos por la Cortpafnia se reconocen por ol valor de los ingresos recibides, nelo de los coslos
Ge emisidn divectas.

Ffectos provenicntes de Ja aplicacidn inicial do NITE S

Un resumen de los principales efeclos provenientes de La aplicacién inicial de esta nueva norma se
peslea o continuacion:

a  Clugifiracion de activos financierns:

Lo Adminisiracion de la Compatiia mforma que los activos finuncieros incluidos cn los estadas
financicros cmilidas ol 1 de enero del 2018 fusron clasificedos de acuerds con Tos réguerimienios
de 1e “NILC-39: Instromentos financieres: reconocimiento v medicion”, Dichos estados financleras
incluyeron exclusivamente activos financieros de las categorias:préstamos y cuentas por cobrar, ¥,
iy mantenicdos hasta ol vonchmicnto.

La aAdministracidn de la Compaiiia inlorma gue e b lecha de aplicacion inicial de KIF-9: 1) rodos
los activos financieros de la Compafiia Fueron clasificadns en la categoria “medidos ol ¢oslo
amordzado”, v, i) no se reconocicron aclivos firancieros de las categorias "medidos a valor
razonable con cambios en olro resullade ntegral” ¥ "madidos a valor yazonabie con cambios cn
resultados”,

«  Mediciim de activos financieros:

la Administracion de la Compatiia informa que los aclives fmancieros incluidos en los estados
linancieros emitidos el 1 de enero del 2008 fueron medidos al coslo amortdzado de acuerdo con
los recuerimicntos de la "NIC 30 Tastrumentos floaneieras: reconorimiantg ¥ medicidn™.

Fn la fecha de aplicacidn indcial de la WIC-9, Ledos les activos fimancicros menciomados on el
parrali anterior fueron medicos al costo amortizado, es deciv, no exislicron modificaciones en s
riecicida.

« Pérdidas crediticias esperadas:

La Adminisiracién de la Compatiia informa que log eslados financieros conitidos el 1 de enero del
2018 no reconocen pérdidas por deterioro de actives financieres considerando los reguerimientes
extahlecidos cnla “NIC-3%: Instromentos Fnancieros: vecomocimiento v medicion”

Con base en lns requerimicntos de NITF-2 v en Ja informacion tfinanciera historica, lu
Administracidn de la compatia decidid no medificar sus cslimaciones relaclonadas con el
deleriarn de los activos finanderos identificados.
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DISTRIEUIDORA Y COMERCIAL AUTOMIFURIYE 5.4, DICOMLRIZ
MY TIAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 24017

(Expresadno en dalares estadotnidenses)

For o Lento, 1os estades financieros adjuntas reconoeen Tas pérdidas crediliciag esperades de sus
aclivos financieros utilizando el enfoque gencral, cxcepto pard. deudores cornerciales en el gue se
aplicd ¢l enfoque simplificado.

Sohlaciones priclicas utilizadas en la aplicacion inicial;

De acuerdo con la seccidn 7 de la “NUF-9 Instramentns fimancieros”, la Administracion de la
Compania utilizd fas siguiontes soluciones praciicas en lo aplicacion indcial de esla nueva norma:

¥ la Adminisrraciin de 1o Compadis aplicd 1o NOF-9 desde el 1 de enerp del 2018, Los
ctectns provenicnles de lo aplicacién inicial de esta nueva norma fneron determinados de
forma retroactiva sin prosentar estadons Uinancierns recxpresados de perliodos anteriores.

¥ ¥n la ferha e aplicacian inicial, la Compafia cvalud 81 un activo financiero cumple las
condiciones para dasilicarse come medido al costo ammtizedo o a valor razonable con
ramnbing en otra resultade iategral sohee 1o base de log hechos y circanstancias existentes
a esd fecha

¥ Lo determinacién de si ha hahido un incromento significalivo on ol riesgo crediticio de un
activo fanciero fue estoblecido uwllizondo la informacién razonable y sustentable que
eslnvn disporible en 1z fecha de aplicacian inicial de ¢sta nueva norma

¥ la doterminaciin de las pérdidas por deleciorn Jde las cuentas por cobrar a deadores
comerciales fue establecida con base en el enfoque simplificado, cs decir, reconaciendo 1as
pérdidas por delerioro por un importe igual a las pérdidas crediticias csperadas duranle el
licmpo de vida del activo financiern,

I} NOF-15: Ingresos de actividardes ordinarias procedentes de contratus won clientes.

Fn maye del 2014 s¢ cmilid la "NIG--15 Inpreses de aclividades orlilacias peecedenres de
comtratos cor clienles”, gue establece wn modeln extenso v derallado que deberdn whilizar las
entidagdes en la mediciom v recanncimicolo de 1o ingresos de actvidades ordinarias procedentcs
de contratos con clicales, Esla norma reerplveird los requevimienton establecidos en la "MNC-18:
Inpresns ordinarios”, *NIC-11: Contratos de Conslruceian” v las interpretacicnes raspectivas. Ei
septiembre cdel 2015, se establecio que eslas modilicaciones sc aplicaran a partiv del 1 de coero
del 2{1LE, sin embargo, se perniite su aplicacion anticipada.

Tl principio bdsico de esta norma es que una entidad reconoce los inpresos de aclividades
ordinarias de forma que represenien Lo cansferencla de bienes o servicios comprometidos con las
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera Lencr
derecto a cambio de dichos bicnes o servicios.

Tna enlidad reconace los ingresns de actividades odinaving de acuerdo con ese principio hasico
mediante ly aplicacion de los siguicnles pasos:

¥ Paso b Identifoar o conursleg G contealog) eon ol cllente,

¥ Paso ?: ldentificar 1as obbigaciones de desemperio on el contralo,

Tagina 14
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# Paso 3 Determinar el precio de la iransaccidr.

¥ Paso 4: Agignar el precio de Ta transacciom entre las obkligaciones de cdesempefio del
Contraln,

F o Paso 3 Reconocer ol ingreso de actividades ordinasias coando (o a medida gue) 1o enlidad
galislace wna oblipacion de desempeno, es deciv, cvando ¢l “contral” de Tos bicnes o
servcios relacionados com una obligacion de desempefio particular cs frans{erido al
clienle,

La NIOF-15: aftade Hnearnientos detallados para poder analizar situactones sspecificas, asi como
también reguiere amplizs revelaciones

Resumen de las nuevas politicas wiilizadas porn ingresos ordinarcios

De ammerdo con las NIF vipentes, los estados finoncisros e la Coinpafiia fuercn elaborados de
comfrormidal ron los recuisrimisntos contenidos en MIK-15. Ta fecha de aplicaciom inicial de esta
nuesy oo o el 1 de epero del 20018,

i resumen de lag politicos ulilizadas por la Administracion de la Compaiia para el
reconncitmientn, medictdil ¥ presentacion de Lo ingrescs de actividacdes ordinarias procedentles de
COALralos Con Cirnled $¢ muesira 4 corlinuackin,

« Acuerdes comerciales identificados:

La Adminisiracion de 1o Compedtia informa gue mantiene coniratos ¥ acuerdos con clientes que
cumplen con 1og giguientes crilerios:

a)  Las purtes han aprobada por escrito ¢ contenide del conlralo v ose conmpromelen a campliv
COm 3Us respeclivas chlipaciones,

ky La Compadia puede idenlilicas los derechos de cada parte con respecta a los hiencs o serviclos
a transterir.

¢l Lla Compafila puede idertificar las eondiciones de pago con respeclo a los oienes o servicios a
lramslerir.

di T conlrato liene fundamento conmercial,

¢} Is probable que ln Compafiia recawde La conlrapreslacion & o que lended deeecho o cambin de
los Henes o servicios que se tramsferdiran al cliente.

Ta Admipistracidon de o Companfa inforima ¢ue mantiene contratos frmades con clientes
corporativas ¥ acucrdns comerciales con pacientos particulavces. Esrps contratos vy oacacydos

pomerciades cor s elionies esiableven Loy orilerios mencionados anlericrmenle,

s Dhligaciones de degemperio:
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(Cxprezads on dolues estadounidenscsh

s cada compromise de transferiv al clionte i bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios)
guce os distinlo, Un bicn o servicio que se compromele con i cliente os distinto si g8 cumple los
dos criterios sigumiontes;

¥ el cliente puede heneficiavse cdel bien o Scrvicio cn st misme o jundo Con alTos feeursos gue
estin ya disponibles para &1 v

# ¢l compromiso de la enlidad de ranslerir €] bien o servicio al cliente es jidentilicable por
sepatacdn de arros rompromisas del conmtrato.

Con base en 103 contratos ¥ acuerdos con clientes, la Adminisracion de la Compafida determing
gue las obligaciones conlracluales se satislacen rediante la transferencia de los bienes y servicios
comprometidos  con logs  clientes. [Las obligaciones de desempefio identificadas por la
Adminisiracion de la Compafiia son:

P Ingresos por venla de bienes; Incluye ingresos provenientes de la venta de combustibles ¥
productos de consumno  masive a través cde cstaciornes de servicio y  tlendas de
conveniencia Eslas obligaciones do desempenio se satisfacen en el momento en gue se
transTicren los bicnes compromelidoy a los elienles.

Tos ingresos de aclividades ordinarias procedoenies 6 conlralos cen clicnles son reconocidos en
los resullados del perioda enogque sccumpler las obligaciones de descmpefin mencionadas ca o
parrafn anterior.

¢« Drecio de la tramsaccion:

La Administraciim de la Corpafifa nforma que ol precio de la tensaccidn 03 o] imporie de 1a
conoaprestacién a la que espera tener derecho a canmbio de framsforir los bhicnes vy oservicios
compromoetidos con clicnles, Los precios csloblecidos se cncuenlran claramente definidos en los
conoatas v acuerdos con clientes. Estos precios somn ffjos, sin financiamicnlo v congiderando gue
serdn cobrados en efective,

Los contratos ¥ acuerdos con clientes establecen lislas de precios Tijos de Tos hieres y servicios
comarcinhzados por la {Uempafifa, las coales tuernn establecidas congicderando los procios
independicnles de producles con caraclerislicas shmilares dentro del territorie ecuatoriano. En el
caso de clientes corporativos, 1as pares establecieron porcentajes ce descuento fijos a cambio del
sihnmen do leansaceiones, Bara clicnleys parliculares, 1og preciog de log produetos comercializados
por la Companda son previamente acordados cntee las partes.

o Asipnacdidn del precio de la ansacudan enle 1las obligaciones de desempetio:

La Administracidn de la Campafida cistribuye el precio de la transaccion a cada obligacidn de

“descmpeno identilicada hasindase en el precio relativo de venta independiante. El precio de venta
imdependionte es ol precio al gue una enlidad venderia un bicn o servicio comprometide de forma
separada a un clienle,

Ta Administracidn de lo Comnpafida disicibuye el precio de la ransaccion g cada obligacidn de
desampeinio identiflicada hasindosge en el precio relativo de venta indapencdiante. El precio cde venta
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independiente e3 el precio al que una enlidad venderia un bien ¢ servicio comprometida de forma
separada a un cliente

» Medicion v reconocimiento en los registros contables:

Tos ingresos de actividades ordinarias proveniontos de contratos y oacaerdons con clicntes v los
couslos incurridos paca cwoplic con dichos coptrabes [ueror reconocidos Jde lo siguienle manera

¥ Ingresos de dctividades ordinarias: Sen reconocicos en los resultados del periodo gue se
intorima cuandae (o a medida que} una obligacion de desempeiio se satisface. Los ingresos
reconoridos corresponden ol imporie del precio de la transacriom asipnado a cada
oblipacion de desempefio sanstecha.

¥ Fasivos contractuales: Son obligaciones de transforiv bicnes a clientes por los que la
entidad ha reciide una contraprestacion (o ge ha vuelta exigible) del cliente. Log pasivos
contraciuales  iocluyen o Tacluracidn de obligaciones de desempedio no salislechas
{ingresos no cevengados) v 1os anticipos recibog de clientes.

¥ Actives contraciuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos
con clicnles sicmpre gue dichos costas cumplan 1og sicuienles criterios: 1) se relacionan -
direcramaente con un conirate o con un contrate esperado gue la ontidard puede idenrificar
de forma especilicn, d) los coslos geneean o mejoran recuesos de 1o enlidad gque se
utilizarén para sarisfaccy (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en cl
fulura, v, fi) se¢ cspera que sean recuporables, Los coslos inearridos para oblépor an
cont-ato con un clisnte san reconacicas commo parte de los activos contractuales,

¥ Amordzacion de actives contractuales: Corvesponcle a la amovtzacion sistematica del
aclivo contraclual que es coogruerie con la lranslferencia al dienie de los bienes v
servicins com [os que se velaciona dicho activo, Tas amartizaciones del activo contracioal
son reconccidas en los resultados del periode que se infunng cuands (o a medida que) woa
obligacion de desempeiio se satistace,

% Deterioro de activos contractuales: 52 reconoce en los reswltados del periode que sc
informa el deterioro del valor en la medicda que el importe en libros de los actvos
contractuales supere:

@ Ulimporie pendiente de la comtraprestaciim que Ta entidad cspera rocilbiv @ camnbio de
los bicnes o gorvicios con log que go relaciona o] aclivo, menos,

b Los cosios relacionados dirccianente con la provision de esos bienes o servicios y gue
1o se han reconocido como Fasto

Efevios provenientes de la aplicacion inicial de WIF-15
Al concluir ¢ proceso de adopeidn inicial de Lo MIIT--15, 1o Adminisiracidn de 1a Compafiia no
determing efectos significativos en el reconocihmiento, medicion y presentacicn de los estados

financierns emitidos al 1 de enero y 31 de diciemmbre del 2018,

Solaciones practicas utilizadas en Ja aplicacidon inicial;
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De gewerdo con o] liderad B) del piecalo C3 de 1a "NIOF-13: Ingresos cde actividades ordinarias
procedentes de contratos con chientes”, 1a Adminisiracion de la Compafbio wlilizd las sipuienles
soluciones practicas en In aplicacidn iniciad de esta nueyva novma:

» Lo Administrocidn de lo Compafify aplicé In NIIT-15 desde el 1 de enero det 2018, Las
efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta maceva norma foeron delerminados de
forma retroactiva sin presentar estados linancieros reexpresados de periados anterviorns.

¥ La aplicacion retroactiva se efectnd so.n a comtratos que no estuvieron completados on 1
fecha de aplicacion inicial, For 1o lanto, la Compania ne determning los efectos retroactivis
de: 1} las comrratos gue comenzaron ¥ Hnalizaron durante el afio terminado o 31 de
dieiembre del 2017, ¥, i) os contratos rerminados #n la fecha de aplicacion inicial do esta
MICYA NOTTNa

¥ Tos cfectos retroactivos de la aplicacidn imicial tueron establecidus considerando las
modificaciones contractaales que hayan Lenido Tugar antes de 1a facha de aplicacion inicial
tle e4Ta NUICYL DO

% Para la determinacion de los posibles eleclos provenientes ce la aplicacidn inicial v
posterior de NIT-13, 1a Administracion de la Cowpafiia considerd que todos los acuerdos
comerciales mantenidos con sas clienles Torman parte de uma de las  dferentes
aprupaciones de contralos mencionados en 1a seccidm “contiatos firmados con clenles"
flel literal a) de Ia Nota 2,17, los cuales proporcionan derechos v ohlizaciones para cada
1ma de las partes.

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas,

IIn restaner de las mievas nornas e interpretaciones do las NITF gue no han sicdo aplicadas en 1a
inisidm de los estados {manceros adjunlos se puesira a contingacidm. lstas normas e
interpretaciones gseran de aplicariom ohligatmia en la rlaboracian de los eslados linancieros
emilidos a parlic de los lechias indicadas en el cuadio siguiente, 8 menos gue, 1la Administracion
de la Compaiia decida aplicarlaz anticipadamente.

Nayma, Fogha Jc Tipode cumbio Fechi de aplicacidn
amigidn o . indeial ol Tpg tarla:
CORIT-16: Enﬂﬁﬂ@l. Appendamicatey - -0 T C e T R © ldzenergdel2d &
. h L auls ST T ToEiSa L - o
CHUF-13; hopio del 2017 Tansoridumbre framle @ oy trafamizwos delinzeeso g T Ldaensrodel 209
o ANLNCIE
Marcgy Marrédel  alod:-ficacionas a las MILK prﬂ‘#c]‘ll‘_ﬂ_]‘_.lt‘l:-b"ﬂ‘éj?l:];ﬂ‘."u marco vengeplual |0 -Lds éneroodel 20
o Comwcepleal "0 T 2013 I R PUNL " b T C T
Mty Yayadel  Contraws de segurns T ldzomerodcl Mz

1017

Txreeplo por 1o mencionado en el literales a) ziguiente, la Administracion de la Compaiia cstima
que 1o existivan efeclos signilicalivos provenienles de la adepeidn inidal de estas nuevas normas,
modificaciones ¢ inlerprelocioncs, exceplo los provenientes de la adopeién inicial de NTIF-16, los
cuales se mmmestran A continuacidn, sta conclusion proviene de upoa cvaluacion general de 1os
Tegueritnicntos de adopeidn inicial contenidos en eslas Quevas OoCmas ¢ Nerprefacions.
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Sin embargo, no es posible proporcionar una esthnaciim razomable do esos electos hasta que
concluya el procese de adopeion inicial de los requerimlentos de reconocimicnio, moedicidn v
presentacion incluidos en dichas normas.

11'-16: svrendantenlos,

n oonero del 2006 we emilio 1a "NIIF-18; Avrencamicenmns”, que cstalblece los principios sara o
reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacicén de Ios ofectos ecandmices derivadns de los
contrales de arreadamientos, asi como incluye lincamicnios detslados para poder analizar
siluaciones especificas. Esta notima recmiplazard los requerimicnios establacidns en la "NIC-17:
MArrendamicnlos” v 1as interpretaciones respactivas.Adicionalmaenle, informamos que se permite 1a
plicacion anticipada de esta norma sicmpre v cuando la Conpafiia haya impleaentado o se
Fiienientre en proceso de inplementacion de la “NITF-15: Tngrosos procedentes de contratos con
Lo Cliennes”.

El objeriver de la norma os asegurar gue los acrendatarios ¥ arvendadores proporcionen
mfarmacion relevanle de una manera gque represente ficlmenle los electos ccondmicos derivados
de los contratos de arrendarmicenio con la intencén de que Tos usuarios do leg estados financlercs
puedan eviduar dichos efecton aobre la situacion financiera, ol rendinventa de sus operaciones y
los thyos de efeclivo de la entidad.

* leguerimientos para arrendatarios:

La "MIF-16: Arrendamienlos” requiere el reconocimientn v moelicidn de los contratng de
arcencdamiento aplicando o modele de "derecho de uso”. De acverdo con este modelo, Los
arrendatarios reconocerin, en ol cslado de sitacién financiera, un active por ¢l derecho de use ¥
U pasivo por arendamicnto derivados de Ins contratos de arrendamiento. F1 active por derecho
de uso sc mide inicialmente al coslo conformadoe por: i} el valor del reconocimienlo inicial del
pasivo por arrendamiento, i) los paeos anlicipados de arrendamientos menos los inceolivos
recibidos, ) los cosles dreclos Duciales wurtidos como consecuencia de negociar ¥ acordar un
coolralo de arendamiento, ¥, i) una eslimacidn de los costos de desmantelamicnio ol aclivo
subvacenie. Bl reconocimlento nlclal del pesive por arcendamdenlo secd el valor presente de los
pagos de acrendamiento establecicns por lus paries ¢a ol contras.

Con poslerioridad al reconocimicento iricial, ol aclivo por derechn de 1so puede maedivse aplicandao
el madelc do costo o ¢l rodelo de valor razonable, Al aplicar ol models de costo,el activo por
derecho de wso sevd depreciado durvante su vida 1l y sujelo a una revision anual para determinar
posibles pérdidas por deleriors. Al aplicar el nodelo de valor razonable, ol aclivo por derccho de
uso sord medido de acuerdo com Ta maturalezs del wclive arrendado v los regucrimientos
cslablecidos en la *NIC-40: Tropiedades de oversign®, o la "NIC-16: Tropicdades, planta v
cguipo”Los resiliados del pericdo ¢ue se mformg incluirdn 108 gastos financieros derivados die
log pasivos por arrendamicnro con base =n ¢l método de o lasa de interds efectiva durante cl
plazo del comtraio de arrendaricinto.

In arrendatarie puede optzr por oo aplicar 1las politicas mencirmadas en los pérralos anleriores

en los sigoicnies cagos: 1) para contratos de arrendamicnio a corlo plazo v, §) para conlratos de
arreadamicnlo cuyo active subyacente es de bajo valor En eslos casos, el grrendatario reconocerd
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(oicanente wn gasto por arvendamiento durante ol plazc cstablecido por las partes en el conlralo
de arrendamicnto.

+ Reguerimientos pura arrendadores:

Los arrendaclores clasificorin los coolratos de arrendimicnle como operatives o financiernsz. T
contralo de arrencamtiento se clasifica como tinanciero =i ttansficrs suslancialmen:e lodos 1os
Ticsgns ¥ bencticios Inberentes a lo jropiedad del solive subvacenie. Un contrato de
arrendamienlo se clasifica coma operativa s na transtiere sustancialmente Iodos los riesgos v
heneficies inherenies o la propicdad del aclive subyacente,

log comtraios de areendamicnto clasilicacdes como financieros se reconocen en ¢l estado do
siluacion fingmciera coron una cuenta por cobrar por un importe ipual a I inversion neta ca ¢
arrendamicenlo que comprenden o8 siguiesnles pagos por el derecha de 1150 del activo subvacente:
il el valor presente de Ins pagos do arrcndamicnto cstablecidos por lus parles menos los
icentivis co arrendamicola por pagar, i los pagos de arrendaniento variables, iii) los pagos por
paranlias proporcionadas por el arrendador al arvendartario, ivy el precio para ejel‘ter la vpeidn de
comara en case de exislic coerleza raxzonable de que se efecnle, ¥, ¥ Ios pagos de penalidacles por
terminacion de contrato. .

Los resulrados del periodo gue se inlorma incluican: i) un ingreso ecuivalente al valor del activo
subyaceate, o, 80 es inferior, el valor presente de Toz pegos o arrendamicnto establecidos por los
partes e el contrata, iy ¢l costo o valor co libros del aclive subyacente menos el valor presente
clel vador residual oo garantizado, i) la ulilidad o pérdida devivada del contrato de avrendamivnio
clagificada comn financiers. Los ingresos financicros decivados de las cuentzs por cobrar seran
reglstracdes con base en el método de la tasa de intorés ofvotiva durante ol plazo del conlraw de
arrendarmientn.

los arrendadores que mimtengan conlrales de acrcodanucnto operativo recomacerin en los
resuliados del periodo que se informa: o) un ingreso por arrendamicnlo duranle ol plazo
cstablecido por las partes en el contrato de arrendamiente, ¥ i) la deprociacidm de los acrivos
arrendados,

CEfeclys proveniontes de la aplicacion infcial de NIIE-18

A lu fecha de emisian de Tos estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaia
informa gue no ha concluide ol procese de implementacion de NUF-16.

La Adminislracion de la Compaiix eslioug gue Ios efectos provevientes de la aplicactén inicial de
NIIF-1G no serin significativos considerando ios estados financieros en su conjunto La mediciom
de los efectos provenicnies de la aplicacion inicial de esta nmeva norma sera determinada cuando
concluya ol pmci_-au de implementacion de NIIE-18 v posteriormente reconocidas en los estades
financieros emitides al | de encro del 20149

A la Techa de emisiom e 1os estadns firancieros adjuntos, la Adminislracion de la Compariiia
nforma que mantiene vigentes dos conlralos de arrendamienio de punuchles enosa calidad de
arrendadaria.
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by CNIOF-13: Imeertidumbre frente a los tratamicntas del impuesto a las ranancias,

Ln junio del 2017 se emdtfd la CNIF-13: J.a ingerlidumbre 1renle o los Lalanienlos del impucsto a
lag ganancias" que propercivnaronuna aclaracidn sobwe cémo aplicar los requernmieolos de
red omocinmienio ¥ medicidn de la "MIC-12: mpuesio @ las gananciag” cuaodo existe incertiduambre:
frente a lgs tratomientos del impueslo o las ganancias, S¢ permite su aplicacion anticipada.

) Marco conceptual
Fri marzo del 2018 s¢ emitidl un oueve Marco Conceplual de las NIF. Con basc en cste nuevo
rareo conceplual ol TASR efacmid varias mopdificaciones a lay Normag Inlermacionales de

Iformacion kinancicrs - NUF que ¢slardn vigentes a partir cdel L de enero del 2020

d) MUE-17: Contratos de sepuros

kn maya del 2007 se emilid la “NIIT--17: Contratos de sequro”, que establoce 1os principing para el
reconocimien.o, medicidm, presenzaciom ¢ mformacidn a revelar de los contratos de seguro
emitidos. También requicre principios similaves a aplicar a coatratos de reasegure manlenido ¥ a
contratos de inversidn emitidos con componentes de participacltén discracional.

H ohjstivo es asepurar que las onlidades proporcionen informacidn relevants de forma gue
represente flelmenle esos conlralos. Fsta norma reemplazard los requerimientos eslublecidos en
“NIH'-4; Contratos de segnro” v sc aplicard a pericdos annales que comiencen el | de cnero del
2021, Se permite su aplicacidon anlicipada.

Z2obad Modificaclones a las KIIF publicadas:

A conlinuaeidn, un resumen de las modificaciones doe Tas NI que no aan 8ido aplicadas on T4
emision de los csrados finanderos wdjunlos, Eslas modilficaciones seran de aplicacién oblisaloria
en la claboracidn de los estados financiercs a partiv de las Fechas indicadas a continuaciom, &
menos gue, la Administracién de ls Compaiila decida aplicarlas anticipadamente.
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DISTRIGUIDORA ¥ COMERCIAL AUTOMOTRROZ 5A, DICOMTRIZA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERODS

AL ZT LE DICILMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresade en dalaves estadounidenses}

la Administracion dela Compafilainforma que la aplicacion inicial de eslas modificaciones no
lendrd ofeclos sipnilicalivos sobre log importes reconacidns en los estados finarcicros adjunios ¥
S5 revelaciones. Sin embargo, no es pasible proporcionar tna esthnacion razonable de csos
cfectos hasta gue un examen detallado haya sido completado

Moneda funciony] ¥ moneda de presentacion

Las particdas en los estades [inaucieros de Ja Comparia se cxpresan en la moneda del ombiente
econdmico primarto donde opera la cntidad {moneda [uncionall la Admrnistracion de la
Compafiia establecls que el délar estadouniderse oz la moneds funcionusl vy noaeda de
presentacidn de aus estados financieros.

A mienos que se indique lo contrario, las cifray incluidas eo los estodos linancieras adjuntos asfan
expresadas oo délares estadounidenses.

Lloclivo v equivalentes

Tl efeclivo v eguivalentes de efectiva incluyve agquellos activos financicros liguidos, depdsilos o
invergiones finuncweras, asi como notas de crédito negociables, que se pucden ranslormar
rapidamente en efectivae e un plazo inferior a tres mescs vy sobrepiros bancarios mo
reeurrentes os sobregirns bancarios reciarentes son presentacdos come pasivos corrienlos onoel
exlado de situacidn financicra.

Actlvas financieros ihasta el 31 de dicicnbre del 2017)

los activos financicros  son  instrumentos  Cnancieros noe  derdvados con pagos fijos o
tletorminables, que oo colizan cn un mercade active.

Los activos (nancieros iden.ilicados por 1a Administracién de la Compaiiia fucron casificadus en
las sipuientes partidas de los catados Tinanciceros:

+ Heconocimiento inicial ¥ baja de activos finuncieros

los actives financierns fueron reconocicroncen su cslado de siluacidn financiera cuands, ¥ solo
cuandn, se cnnvirtic er parte beneficiamia segin las cliéusulas contracluates col insleumento
financicro.

la Compania diode haja un activo tnancicrn dnicamente cuando; ) expiraron les derechas
contractuales sobre les fujos de celective del activa financiern. ¥y, i) manstirierom de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inhergates o la propiedad del active [loanciero,

« Clasificacion de actdvos financieros

Ta Compraiia clasificd sus aclivos financieros en las siguientes categovias: i a valor ravonable con
caunbios e resultados, i) activos firancieros mantenidos hosta su vencimienlo, i) présiancs v
cuentas por cobrar, v, v activos finuncicros disponibles para lo venta. La clasificacion dependii
del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financicros, Lo adminisiracion delecinind
1 elasilicacidn de sus instrumentns financieros en ol momento del reconocimicnio inicial,
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S TRIBIIDCORA Y COMUERCIAL AUTOMOEROY 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPIICATIVAS A TOS ESTATIOS FINANCIEROS

AL 3L NEDMCIEMBRTE I3V 2018 ¥ 2017

{Cxpresado en délares esindounidenses)

v Medicidn inicial v pesterior

Los activos [nancierss [leron medides inicialments a su valar vazonable miéds los costos
relacivitados con su adou'sicion, exceplo sioel acverdo consliluye una ansaceion {inanciada en
ciye caso la Compariia midid el actve financiero al valor presente de Tos flujos futuros csporados
tlescontados a una tasa de inkerds de mereado,

Después del reconneimiento micial, estos activos se midieron al costo amorlizcado wiilizando ¢
métedo de la tasa de interés efectva Los inmesos por atereses (incluyendo los materescs
impiicitos) sc rcconocicron ¥ caleularen utilizando la tasa de interds efectiva, exceplo cuando ¢]
reconncimienio del interés Fue inmaterial.

Loz activoz financieros fueron clasificados en activos corientes excepin, los venchmicentos
superiores a 12 meses desée e fecha del eslaco de siluacion financiera, que e clasifican como
activas o corrichies

+  Deaterioro de activos financieros al cosmo amortizarle

Al final del perindo sobre ol gue se informa, 1os activos Tinencieros que Tucronmedidos sl coslo
amorlizado weron eveluados para determinar i existe evidencia objetiva de deterioro. $i existin
evidenoias, la Compania delermindg o imporio decualguicr pérdida por delerioro considersndo si
exislid evidencio chjeliva individoa! de deleriore del valor para actives finaocieros goe sean
individuahnente signiticativos, o individual v eolectivamenle para aclivog linaneieros que no
Tueron significativas.

Eulre la evidencia oljeliva de gue los aclivos [wancieros medidos gl costo amortizado cstaban
deterioradns inclaydy i) cxperiencia pasada dels Compaiix, i) dificdlades lionancieras de los
clentes, iii) un entorne econdémico desfavorable, iv) incremertos on ol mimoeroe de pagos afrasados,
v}, asi como cambios obzervables e las condiciones eccondmicas locales v naciopales gue se
relacionen con el incmapimiento en los papos.tara los activos financieros registrados al coslo
amretizacdo, el importe de la pérdida por deteriore de valor Tue Ia dilersocia enlre el importe ¢n
libros ¥ el valor presente de los flujos futaros estimados del activo, descontacos a la tasa de
interés cfectiva original del activo financiero.

Ci imporie en libros de 208 actives linancicros se redujo directamente por cualguder pérdida por
deloiorn, excepto para las cuentas pov cobrar comerciales, donde el inporte en libros se redujo a
travis dewng cuenla de aclive denominada pravision por delenoro de deadores comerciales (e
e consliluyd en Duncidn de un andlizis de la probabilidad de recuperaciom de ias coentas por
cobrar que se cncuentran vencidas, Cuando Ja Compafia considerd que ana caenla por cobrar
comercial no fue recuperzhle, se dio de baja aleclando la cuenla provision para cucntas
incohrables.

« Activos financieros identificados;

Al 31 de diciembwrs del 2017, ados los aclvos [inancieros identicicados por la Compariia fucron
clagiticasios en la categoria préstanos ¥ cuentas pot cobrar,
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DISTIIBRUIDNORA Y COMTRUIAL AUTOMOTROZ 5.4, DICOMTRIE
NOTAS EXPLICATIVAS A LDOS ESTADOS FINANCICROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 20158 ¥ 2017

fExpresacn en dblares astadownicdenses)

Los activos [oaociz=ros idenlificados Dueron medides nicidmente por aa valor raronabkle més los
c08t08 (e transaccién que sean directamente atribuibles 3 la adquisiciéa de dicha activo. Luego de
In mediciom inlelal, los activos Ananclercs son medidos al costo amortizado

Lag perdidas por detericro de los activos financieros fueron determminados estableciendo la
diferencia entre ol importe on libras del instrumento financiere v ol vador prescnie de los Hujos
(uluros exlimados de dicho aclivo, descondadas a Ia tsa de interés efactiva original de! activo
(nancioro.

Masivos financierosthasts el 31 de diciembre del 201 7)

Los insmwmnentos de denda son clasificados como pasivos linancieros oo decivados con pagos
fijos ¢ delerminables, que oo colizan en un mercads activad comea patrimonio de conformidadd
con la esencia del acuerdo contractual,

s nrsivos financweros se clagifican en activos corrientes exceplo, los veneinmien os superiores a
12 meses desde la Techa del estado de siluacidon Lvancierva, guc se clasifican como actives 110
coTrientes.

+ DReconocimiento inicial ¥ baja de pasivos financicros

Les pasivos financieros fueron reconocides en su eslado de siluacion linanciera cuanda, v salo
cnando se convirtio en parte obligada sequn las clansulas contracteales del inslrumenlo
tinancicrno,

Lau Compabia din de baja un pasivo Hnanclero todcamente cuando: 1) expiraron los derechos
contracinales gsobre las flujos de efectiv del pasive tinanciero, i) son cancelados o cumplen las
nlligaciones eonlracluales agumidas por la Compania, v, i) ge ransfieran de manera sustangial
lag viesgos v vontajas inheronfes a la prepicda:d del pasivo financiero,

« {lagificacidn de pasivos financieros

Ia Compania clasificd sus pasivios Tinancicros on lay sigoienes caleporias: i) o valor riconable con
cambios enoresuliados, ¥, i medidos ol coslo amaortizado, La clagificacidn dependid del propdsito
con el gue g2 adquirizron los instrumentos financicros,

La Administracidon determind la clasificacion de sus instrumaoentos firancieros onool momeoenio del
recoocimicenta indvial,

v Medicion iniciul y poslerior

Los pasivos financicros fueron medidos inicialmenle o sc valor racnnable mds los costos
relacionados con su adquisicidn, exceplo sicl acuerds consliluye una Lrangaccidn Fnanciada en
cuva caso la Compafiia midic el pasivo financiero al valor presente doe los Thajos Tulores esperados
desoontacns a ana tasa de interés de mercoade,

Después del reconpeimicnio inicial, cstos pasivos se midicron ol cosio amoerciizado wllieandoe el
métradn ce la taga de interés efectiva, Loy gaslos por inlereses (incluyende log nierezes implicitos)

lagina 24



2.8

2.9

(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

DISTRIBUITMORA ¥ COMERCIAL AUTUMOFUROZE 5.4, DICOMIRIZ
NOTAS EXTPLICATIVAS ALQS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2017

s reconocieron ¥ caloddaron uwilizcando la wasa Jde interés cfecriva, cxecepto cuando el
reconocimiento del intarés fue inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riespo {inancicro para asegurar gue
todlay 11y coenlgs por pagar 3¢ paanen de conformidad con los términegs croditicios avordados.

o  Inxtrumentos doe palrimonio

I instromento de palrimonio consiste en clalouier contrato que evidencie im interés residual oo
los activos de [a Compania luegn de dedueir todoes sus pasivos. Lo nslramenlos de palrinenic
ewitidos por la Compafin sv reconocen por los ingresos recibidos, net de los costos de emision
directos.

« Pasivos financieros identificados:

A la fecha de emisiom ce Ins estados financieros adjoales, odos los pasives financieros
identilicados por la Cowpadiia fueron lasilficados como medidos al costo amortizado, Los pasivos
financiergs identiticados fueron medidos inicialmente por sw valor razomable. luepo de la
rmedicidn inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado

Inventarios

Los invenlarios son presentados al costo de adguisicion o al valor nelo realizable, el menor. El
costo de los fnventarios se determing wsaode £ mélodo promedio ponderado, L] valor neto
reslizoble reprosenta el preacin de venta estimado menns todos los costos de leeminacidén v 1os
COSos necosaring para la venialas mportaclones en trivsite se encuentran registrades o su costo
o adewdsicion.,

Lo caso de sor noccsario, los inventaries mcluyven uma provisién puara reconocer pérdidas por
chsolescencia o deleriorn, lag cuales zon determinadas en funcién de un andlisis Co Lo posibilidad
Lergl e ulilizacion.

Fropdedades de imyversion
Las propiedades de inversion son agquellas manlenidas pare producir rentas, plusvalias o amnbas.
« Medicion inicial:

Las propicdades de invergidn ge miden inicialmente al costo, incluyendo log desembolscs
relacicnados a su adguisicion. Bl costu de Jus propiedades Jde ioversidn comprende su precio do
adquisicidn mis tedos los coslos directarnents relacionados con la ubicacidn ¥ la puesta cn
condiciones de funcionamiznte: ineloye ademas una estimacion inicial de oualguier costo do
desmanteiamicnto y/o retiro del elemsento o de rehabililaciom de 14 ubicacion de los activos.

Log costos por préstames divectamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos (aguellos quo
requieren de un peciodo suslancial antes de estar listos para sn uso novenla) sen considerades
como parte del costo de dichos activos.

v Modicidn posterior al reconocimiento inicial
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DISTRIBUIIMGRA Y COMERCIAL .."\IJ'I'{.IM[]"I'RGE LA BLICOMTLILE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERT. DFL 2018 Y 2017

(Expresado en dodares estadounidenses)

Después del reconocimicnio inicial, las propicdades de inversion se miden a su valor razonable
delerminade con base en exludios efecluados por un perilo independionte calificado por Ta
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros.

Los cambios en el valor razonable de las propicdades de imversion se reconoven en los resullados
del periodo que se informa come ineresos o gastos por usvalia. Los gastos cle Trepavaciones v
manteniimientos sc imputan a resaltados en ol periodoe en que se prodacen.

+« Disposicien de propicdades de inversion

Ung propicdad de inversian se da de bije en o momenus de su disposicion o cuande enrelicada
permanenlemente del nso v no se espera recibir beneficies econdmicos futurns de eza baja.

Ia ulilidad o pérdida gque sarja del vetivo o venta de una partida de prapiadades de inversion es
recemodcida en los rosul{udos doel periodo que seinforma ¥ os calewlada oo a diderencia endre 21
preco da venla ¢ ol valor on libros Al activo a la focha de 1a transacoinm,

Aclivos fijos

Los activos fijos son hicnes tangibles gue posec una entidagd pary so vse on la produeceion o ¢l
suministro de bienes v servicios, para ser aerendados o para propdsiios administrativos ¥ que =e
espera utilizar duarante mas de un periodo contahle

»  Medicidon inicial;

Ins arfves fios se miden indriahmente por su rosto. Bl costo de los sobvos fijos comprende su
precio e adgquisicidn mais tedos los costos divectamente relaclonados con 1a ubicacidn de 1os
activos, su puesta en conciciones de funcionamiento segin lo previsto por Lo gercncia v 1a
cstimacion inicial de cualgquier costo de desmantelamiento y/o retire del elemento o de
rebabilitacidn de la ubicecidon de los activos, -

L0s costos por préstamos divectasuente atribuibles a la adouisicion de actdvos aptos {aquello: que
reguicqen de un perindo sustancial antes de estar Jistos para su 1180 o Venta) son considerados
como parte del cosro e dichos activas,

«  Mediciom posterion:

Lresymés del reconocimdento inicial, los activos fijos. se muestran al costo menos s depreciacidn
acumulada ¥ el importe acunndade de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de exisiic, Los
gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perindo et que se
nroducen.

+ Depreciacion:

Los terrenos no se deprecian. £l costo de los activas Hios se deprecia de acuerdo con sus vidas
ttiles estimadas meciante ol métedo de linea recta. La vida atil estimada, volor residual ¥ mélodo
do deprociacidn son revisados al linal de cada ano, siencoe o efecro de coalgquier cambio en el
estimado registrade sobre una basc proespectiva,
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DIFTRIBUIDCRA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A. DICOMTRIZ
MOTAS CXPLICATIVAS A 108 FSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICITMERT DL 2018 ¥ 2017

{Cxpresudo en ddlaores csladounidenses)

T resumier de las principales parlidas de activos [jos v las vidas atiles usadas on el ciloulo de 1a
depreclacidn se muestTan a contipuacion

Active Anus
Edificios 40
dMueslas ¥ enseres a- 1
Meguainaria v equipo 3-10
Fouipo do computacicn 3

Dleos activos 3

La Adminisiracidn estimd guoe ol walor residual de log activog fijos nin es significativo ¥ por o
tante no fue incluido en Ta delerminacion de ta deprociacidn de dichos ectivos,

Cugndo o valor en libros de los aclivos [jos exceds & su monlo recuperable, este es reducido
inmedialamenle hasla su vaor rocuperahle,

» Disposicion de activas fijos:

La utdlidad o pérdida que surja del retivo o venia do ung partida de mochles ¥y cguipos o
reconocida eno los resullados del periodoe que se informa v o8 caleulada coma 13 diferencia entra el
precio de venta v el valor on Tibros dol acrive g la focha de s trensscelon,

Deterioro del valor de los activos ne financierps

Al tinal de rada perindn snhre el que se informa, la Compafia evalia infTormacidn inferna v
weirrna del negocio con el fin de estableces Ja exislencia de budicios de delerioro de Jos valores on
libros de sus actives. Mara los actives con incdicdaos de deterioro se calowda o] imporle recuperable
del aciivo evaluade cen a fin de determinar las posikles pérdidas por deterioro. Cnando no oy
posihle estimar el importe recuperabls de un active individual, la Compafiia colenla o] imporie:
recuperable de la unidad peneradora de efectivo ala que pertenece dicho activo.

Bl imporle recuperable es el maver entre el valor razonable menes los costoschivectamento
relacionacos a su potencial vonta ¥ ol valor on wsn. Al estmar ¢ valor en uso, los flujos de
efoctvo Tulueoy es imados son desconiades ulilizanda una tasa de desrento antes de impuestn
que reflefa las valoraciomes actuales del mercado respocio al valor lemporal del dinero y lus
riesgos especificos para oo activo para los cuales no s¢ han ajuslados los cstimados de fhajo de
aefoctivo futuros. Se reconoce unad pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando ol
invarte i'f‘.a:l.lpcrab]c de un active ¢ unddad gereradora de efeclivo os menor gue su foperle o
libros al final de cada periodo que se informa.

Tas plrdidas por deleriore reconocidas en el pasadn pueden ser reversadas en czso e que mejore
el importe recuperable en e firmara. En estos casos, las roversiones de las perdidas por doeriorn
aumentan &l valor en libros del active de tal maners que no exceda ol imporie enlibros gue habria
lenido sioao se hobieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. Fl reverso de una pordida
pos delexioro o5 reconacido en los resultadas del afio.
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DISTRIETIDORA Y COMELRCIAL AUTIOMOYITROZ S A, DICOMTIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I'INANCIER(DS
AL 31 DE DICIEMERE I3EL 2018 Y 2017

(Expresadn on dalares exstadounidenses)

Dhliraciones 1 ral

Los benaficios lahorales comprenden lodas Ioy retvibuciones que 1y Compufiis proporcioig w sus
cropleados a cumbio de sus sorvicios. Los principales peneficios laborales proporcionados por 1a
Cormpaiia comprenden:

«  Beneflicios a corto plazo

Son heneficlos a corto plazo agquellos que se csperan liguidar lolalmente en el 1érmino de 12
moeses siguientes al clerre cel pariodn en el que los empleados prestaron sus servicios. Fstos
heneficios son reconocidos en los reswlados del periodo que se inlorma eo Lo medida cn gue 5
devengan.

IIn resumen de lns principales bencficios laborales a corto plazn, eatablocidos on la Tegislacion
lakoral wigente em el Ermador, se muesira a comtinacion:

¥ Iarticipacidn laboral: Corresponde al 15% de participacidn gue los ermpleacos Lenen sobro
las alilidades Tgoidas (dilcrencia onlre ingresos vy ogastos de cada periodo contahle)
reportadas wor les empleadores. La parlicipacion labaral determinada so regislea con cargo
4 _o§ reswlacos del perioda gue se inlforma vy se muestea enoel estado de resullados
integrales de acucrdo com la funcidm gue desempeiia el personal gue recibird el
beneficio. La parlicipacida laborsl deberd pagarse hasla of 15 de abril doe cada ano,

¥ ¥oacaciones: Los empleados que preslen sug sorvicios por mas de 12 meses, lHenen dereclio
g porear ganualmoente de 15 cdias de descanso gque serdn remunerados por €l empleador. Este
henelicio pucde cxtenderse por 15 diag adicionales cuando los cmpleados superen los 5
aitos de antigliedad en la misma empresa {1 dia vacacicnes adicional por cada afo de
servicio). Las wvacaclones de los empleados son reconocidas mensualmente en los
resullados del periodo que ¢ informa y cancelados en funcidén de los dias de vacaciones
ulilizadas por los empleacos.

¥  Otros henefidos a corto plazo: La déclmo tercera remuneraclon, et déclmo cnarta sueido,
los fondos de reserve v otros beneticios laborales a corto plaro se reconocen
mensualments en los reswltados del periodo goe se informa. Eslos benelicios son
cancelacdos on las techas cxigibles de pogo catablecides en legislacidm laboral vigente.

+ Dencficios post-emplen

Son bonoficiopost-cmpleo agnellos que se liquidan despuds de qie €] empleado ha conculdo su
relacidn laboral con la Compadia, diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios
post-emen que poseen kos empleados de la Compafiz son

¥ Flanes de aportaciones definddas (aportes al Inslilulo Foualoriara de Seguridad Social -
LESETE costa de estaos planes fue determinade con base on 14 fegislacién laboral vigendn
aue eslablece que los cmpleadores deben aporlar niensushmente ol IESS o1 L2.15% de los
remuneraciones percibidas por los empleados.

¥  Planes de benelicios definidos ing (ondeados):la Compania ficne og sigaicnies planes de
heneficios definidos, nomrados ¥ requeridos por Fa egislacion laboral ecualoriana;
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DISTRIBINDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.4, DNTCOMTREZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DF TICICMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Cxpresado en ddlares cstadounidenses)

¥ Degnhucior Enlog casos e terminacion de la relacidn laboral, ol empleador bonilicara
al trabajador con ol yeinticineo por ciento del eguivalents a la Gldma reruneracion
mensual por cada 1no de ios afios de servicios prestados o 1o misma cmpresa o
expleador.

¥ |ubilacién patronal: Los empleacos que por veincicinen. anos o mas hibieren prestado
seyviclos, corthmada o interrompidamente, wndredn desecho o ser jubilados por sus
empleacores. En ¢l caso de los cmpleados que hubicren complide veinte atlos, ¥ menos
de velnticinco afes de trabajo, tendrian derecho o la jubitacion paleonal proporcional
de acverdo con las dissosiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de omisidn de los estades financieros adjuntos, 1a Administracion de la Conipafiia
nforma que decidid no recanorer provisiones de jubilacian palronal v desahucio considerando
quc Ta tolalided de sus vinpleados Jueron subrogados a la commprania Nucopsa basado on la cesion
de conlralos de admimsamracion de estaciones de servicio mencionadas en la Nota 1.4,

¢ Denclicios por terminacian

Son bencficios por rerminacicn aguellos gue se lguidun cuandouna de las partes da por
terminado ¢l conlrale de trabajo. Los beneficics por terminacidn son reconocidos en los
resullados ol periodo que sc pagan.

Impuestns corrientes

Los impuestos corricntes corrcsponden a aguellns gae la Compafia espera recaperar o pagdar al
liguidar el impueste o la reata carrienke del pericdo que qe informa; estas partidas se mueslran en
ol estacdo de sitnaciom finaqciors como aclivos v pasivos por impluestos corrientes.

s ACHVOS poT impuestos corrientes

[0s activos por impuestos corvientes incluven lus relenciones en la fuente que le han sido
clecluadas a la Companiay 1og pagosefecmados on calidad de anticings mirimoes del impuesto a la
renta,

¥ Netenciones on la foentelas retenciones en la [uenle gquo Te han gido cfecruadas o la
Compania durante el pericdo que se informa v cn periodss anleriores podrin ser
utilizadas para: i ol pago del impaesta o la renla secenocido en 1as resultados del portedo
que s informa o en ¢l pags del impuesto a2 la venta reconocido en log resullades de log
proximos 3 anos, o, i recuporada medianie reclamos de pago en excese o page indebido
antes de que se cwnplo los slogos de presceripcion de ese derechn legal, es decir, 3 aflos
conlados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del aio
correspondicnte,

¥ Determinacidn del anlicipe minime del impuesto g la replaT« lepislacidn uibalaria vigente
establece que los conleibuyenles deben pagar un anticipo minime del impuasto a la renta
que serd determinado mediante [a stima de 1o siguicnies rubros:

¥ Tl 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones
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DISTRIBUIDORA ¥ COMERCIAL AUTOMCTROZ 5.4, DICOMTRIZ
NOTAS FXTTLICATIVAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadn en diolares estadounidenses)

>

w

El (hd® del total de ingresos gravables paca el cdlowlo del impusesto & la renla

E1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ailo ¥ de afios antericores,

EF 0.25% el total de costos v gastos deducibles para el caloudo del impuesto a la renta,
incluyendn lagr deducciones por incremento nemn de empleadaes v pagos al personal
discapacitada.

W

laze del anlicipo minime del dmpuesto o o renlact] valor delecminado comn anlicipo
minimo del impaeste a e ronta sera cancetado vie liguidado por Tos contribuyentes de o
simuicente manera

% Drimera cuoba En julio del afio siguiente, se pagard ol cqoivateole ol 50% del valor
determinado ccmo anticipo mirimao del impuesto ala ronta que excede al monto de las
relenciones ¢o la luenle que 1e havan sido efecluadas o lo Compania en el ano anlerior,

Segunds cuola: IEn seplicobre del abo sipuieote, se pogard uo valor igaal al
determinacdeo er la primerz orota.

'x."

¥ Tercera runota: Fn ahoil del afio subsigniente, se pagara la diterencia establecida ontree ¢
valor delemmioado como aoticio minime del opoesio a ld renla vy los papgos
efectuados en la primera ¥ gogunda cnotas, Cute remoanente podrd ser cancelado con
retenciones en _a fuente gue le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
que se informa.

+ l'asivos por impucstos corricntes

Il pasivo por inipucsto corriente s¢ calmila cstableciendo el mayor valor entre el Impuesto a la
renla eaneado ¢ el anticipo mimimo del ivnpuesto a 1a renta.

®

[mpuestn_a la renta cavzadok] calonla del impuestsy a la renta causade se basd en las
panancias liscales (base imponible del impucsto) registradas duranle el aio, es decr, sobre
los inaresos gravados dol poricdo fiscal menos los gastas deducibles on cse mismo
poriedo. Ta ulilidad contable difiere de Ta base imponible por la exislencia de: 1) Ingresos
exenlos, ingresds no gravados 0 iNgreses gque sordan gravables cn ¢l furora, 2) Gastos no
dedueibles, gastos sin efectes fseales o pastos que serin deducibles en el fulurn, 3)
amortizaclongs de pérdidas rritutarias que se Tavan obtenido on oy altimos 5 ojercicios
tributarios anleriores, v, 4) olras parlidas  deducibles establecidas e la legislacidn
tributaria vigenre.

Para el ann 201H, el impuesto ala renta cansado fue calowlado con base et 1a tarita del 25%
(2017 224, lLss pérdidas  nibutarias o bases imponibles negativas  otorgan al
conlribuyvenle ¢l derecho du amorlizar esas pérdidas duranic los 5 pericdos fiscales
siguientes, sin que sobrepase oo cada afio el 25% de Tas respoectivas bases imponiblis,

recomocidn como pasivo por pnestoe corriente fue establecido con base enoel valar
doiorminado como impueslo a la renla cousado.

Ligpridacidn del pasivo por imouesto corriente-Cuando o impuesto cansado sea superior ol
snticlpo mitdmo del fmpuesto a la renta, €l contritwivents debera cancelar la diferencia

Pagina 30



Z.14

IHSTRIBUIDORA Y COMEPBRUIAL ANTOMOTHODS SOA. DICOM THILE
NOTAS EXTLICATIVAS A TOS FSTADOS TINAKCIEROS

AL ZL TIEIMCIEMEBRT 3L 2015 Y 2017

{Cxpresado en ddlares es adounidenses)

wtilizanda las retenciancs e la fuente gue o havan 3ide efectuadas durante ¢l periodo
{iscal siompre v cuando no hayan sido provisrsente utilizadas parn eancelar la Lercera
cuota del antcipe minimo del impuesto a la renta

{Cuando el valor dererminado come andcipo minime del impiesto a la renta sea super-or al
impucsto a lo renta cousade, el contribuyente podrd solicitar a lo Administracion fiscal lo
devolucion del anticipo pagade, cuando por ceso fortuite o fuerza mavor, se haya visto
afectado pravemente la actividacl econimica el sujeso pasive; esta opeidn esta disponible
para los contrihuyentes cada trienio, ¥n cago de ue Tz Administracian de 1Ta Compaiiia
devida o selicilar e devolueion del andicipo, esle valor st cons(ioird en o pago
definitivo del impuesto a 1o renia,

A partir del ejercicio fiscal 2000, el anticipo del impuesto a 1a renta pagadn durante el aiin se

consliluye eén ertdile Ieibulacios para ol pago del impuoesto a ta renla cansado del ejereieio lseal

cn cursa. I antoipo s¢ pagard on la forma v ¢l plaza que establezea la Administraciom “Ivisutaria

Ioprestos diferidos

FLimpuesto diferido fuo roconocido con base on Tes diferencias wmporarias cnmire ¢l inporn en
libros de los aclivvos v pagives de la Compadds v Lag bases liscales correspondientes ulilizadas
para determingr la ganancia fiscal, do la siguicnto mancra:

¥ Los pasivos por impucsios diferidos fucron reconocidos para lodas las diferencias
lemporacias imponibles

Los actlvos nor lmpuestos difericdos fueron reconocidos para todas las diferencias
temiporarias deducibles, en la medicda en que reswdte probable que la entidad disponga de
panancias fiscales firiwras gue permitan su wtilizacion.

Lt

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por npuestos difecidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarim de la foraia en que la entidad espera, al final del
reriado aobwe el qne se informa, veenperar o ligmidar el itnporte en liheos de sns achivos v nasivos.
Lexs aclivos v pasivos por npuesios dileridos se oniden empleando Las lasas del dopuesio d la
ronia que se espera sean wilivadas en el pericdo en gue &l activo ge raalice ¥ el pagivo se rancele.

Kl astade de sinlacidn financiera de Ta Compania presenta sus activos ¥ Dasivos por fimpniesros
diferidos por separado, rxeeplo cuando: i) exisle of dereccho legal de compensar eslos paclidas
arle la misma autoridad fscal, ¥, i) se derivan de particdas con la misma autoridad liscal v, iii) Ja
Coampaiiia tiene [a inteneiom de lquidar sus aetivos v pasivis por impuestos diferidos eonio netos,

+ Ajnstes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes

Ll impucsle diferido, correspondicrte a cambins en la tasa del impuesto a Ta rentq, 1o reestitacion
e la recuperabilidad do tos aclivos por impoaes oy diforides o on la lorma esperada de recoperar
gl valor en Libros de un aclivo, se reconoce en los resullados del periodo que se inlorma, exceplo
en 1a weclida en que se relacionen con partidas previameante recomecidas fera de lns rercltadns
del peerfoddo guee e lnlocoms.
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DISTRIBUINORA ¥ COMFERCTAT, AUTOMOTROZ 8.4, THUOMTRIZ,
NOTAS TXPLICATIVAS A LDS TATADOS FINANCITROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dalares estadounidonses)

+«  Regisiro de los impuaestos corrientes v diferidos

Loy Impuestos corrienles v diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estaclo de resultaclns del perindo quie e intomma, excepto en la med-da en que hayan surgido de
unid ransaceitn o sucesos que se recinoce luera de dictio estado, ya sca co olro resallade oiegsal
o directainente en el parrimonin, en cuyo caso € impuesto tfambién se reconoce tuera del
resuliad,

Provigiones {oxcepto jubilacion palronal v deyalincin)

La Adminisiracidn de la Compafiia reconoce ana provision cuande: i} la Compafiiz Liene aca
nhligacidn prosonte, va sca Tegal o implicita, coma resultada de cventos pasados, ii) oz probable
vayg 4 ser necesacia wnn salida de reewrsos para lgquidae 1o oblisacidn, v, @i el monio pmede
cstimarse do forma figble. Los montos reconocidos como provision son la mojor estimacion de la
Admindslracion, a la [echa de cierre de los estados [onancieros, de los descmbolsos necesarios
para liguidar la obligacian. '

«  Para remediacion ambisntal;

La Compafia rog’slra una preowision para ofectuar desembolsos por remediacidn considerando 1o
valares que tencdria que pagar al clerre del periado que se inforina para culrir pasivos ambientalos
Identificados en la eslacion Amaxonas, Ests provision [ue cstimada con base en un informe
elaborado por un perito independiente calificado

Keconocimientn de ingresos de actividades ordinarias thasta el 31 de diciembre del 2017}

Log ingresos fueron reconocidos al valer razonable de la contraprestacion recibida o por recihir,
leniendo cocwecta ¢ imporks eslimado de coalguicr descocnlo, benilicacion o reboja comercial
gue la Compafila pudo otorgar. Loz ingresos por venta de bienes fuevon reconncicdos en los
resuliados del aflo a medida en gue se devengarn, '

» Ingresos por la venta de biches:

Los ingreses por venla de bicnes son reconocides cuande s¢ cemplen Tedas v cada wna de las
sigunientes condicicones: 7 50 ha transferida &l comnprador 1os vicsgos v beneficios significarivos,
decivados de 1o propiedad de dichos bienes, ) La Compafia no consered para =0 ninpuna
implicacion en la gestidm corriente de los bienes vendidos, i) Se puede medir con fiabilidad ¢l
imporic de los ingresos, asi como log correspondienics cosles neurridos o per inourri
relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que 1a Compafiia reciba los beneficios econdinices
asociados ¢om lo transcocidn, y, v) £l imporre de los ingresas ordinarios pucde medivse con
Tiabilidacd

Costos y rastos

Lis gastosse reeonceen en los resultados del pericdo que se informa en la medida en que son
ncurricas, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago.
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MSTHIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRODYE 5.4, DICOMTRIZ
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

AL 31 DE DNICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

{Cxpresada en ddlares estadounidenses)

{oma norma goencral en los estados fmancicros o se compensan los opresos vy gastas, salvo
aquellos easos cn log gue Ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norima v esia
presentacian sea ol redlejo de la esencia de la transaccian.

Log ingresos v gasios ron orizen on ransacciones que, contrgclualmenle o por una norma legal,
comtemplan la pesibijlidad de compensacior. v la Compufiia liene ]a intencidn de Hguidar por su
itmmarte neta o de realivar el aclive vy proceder Al papo del pasivo de lorma simultdnes, se
pFESCALAT NETOS Bxl resultad os.

Gaslos por arrendamientos

Ta Adminisiracion de la Compatiia intforma gue como arrendataria mantiene Gnicamenle conlratos
fo arrendamiento operalivo. Low gaslaos por arrondamientos operativos se reconopcan empleandn
ol milodo de linea vecta durante Ins plazos cslablecidos en log respectivos contratos.

Aportes para fullirag capitalizaciones

Los aporles para futuras captralizaciones son reconocidos cuando la hmra General de Aceionistas
co la Compania deeidid efectnar el aporte o cvando la eschcia del mstwmento fingncioro
evidencia un interes residual e los aclives de la Compania Tuego de dedacir lodos sus pasivos.

Los aportes ey [ulyras capitalizaciones se reconocen ol valor razonable de las activos recibidos
v son dados de haje coande; i} son devuellos por decision mavoritario de la Junla General de
Accinmigtas, o, 1) cuandn se nseribe en el Regisrro Muercanlil 1o culmingridn del incremento del
capital social de la Compafiia.

Leserva legal

La | ey de Compafi‘as reguicre que por 1o menos el 10% de Ja utilided anual sea apropiado como
reserva legal hasta gue ésra comp minimo aloanee @] 50% del capilal social, Lsta rescrva no esld
digponible para el pago de dividendos en cfective, pero puede ser capifalizada #n so totalidad.

Otros resulradoes integrales

El estado de resultados v otros resulladoes iniegrales incluye partidas de ingeeso ¢ gasto que no
son reconocidos en los resultados del pevjode gue s inlorma. Estas partidas de ingreso o pasio
son reconocidas 01 oire resullade inleprdd aprupadas como “partidas que serdn reclasificadas
posteriormente a resulindos” v “partidas que no serdn reclasificadas  posteriorments a
resultados”. Las pavtidas de ingreso o gasto reconoddos en otro rosuiado olegral se acumalan
¢t cuentas patrimeniu’es del olro resultado integral. '

»  Superavit por revaluacidn:

La cuenta patrimanial superdvit por revaduacion muestyalos incrementog on el valor de los activos
fijos (maguinarias y equipo, cquipos de computacion y muebles vy enscres) provenientes de la
medicicn e estas partidas a su valor raconable determinado mediante un cstudio claborade por
wn profesional mdependicnte calificado por I Saperintendencia de Compafias, Valores ¢ Seguros.
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DISTEIBUIDOBRA Y COMERCIAL AUTOMOTRGE S.A. DICOMTRIZ
NOTAS DXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

De acuerdo con disposiciones lagales vigentes, &l superdvir por revaluacidn no puede ser utilizacdn
Tpara aumentar el capira!l sochal de la croprese. De acuerdo oo los requerimientos de NIC-16, el
superdvit por revaluacion de activos fijos puade transferirse a la cuenta patrimonial resultadeos
acqumnulados en la medida que Los actives revaluados se disponpan o depreeicn

Resuliados acumulados
o ResuTtadeos actiomlados alibe disposicidn

los resullados acumulados u tibre disposicion corresponden o los oblenidos por 1o Compudin
hasta ¢l 31 de diviembie del 2011 de acuerde con FCGA previos méds los resultados obtenidos a
partic del 1 de enere del 2012 de acuerdo con las disposiciones conbenidas en las NIIT. La Junln
General de Socies pueae distribuir o disponor o] desting de estos resultackos.

+  Resultados acunmiiadns establecidns en el proceso adapoion de las NTIF por primera ver

Los resullados acumulados ostablecidos en el proceso de adopeion ce las NIIF gor primera vz
ncluyen los efectos gue surgen el procesc e conversion de los estacdos financieros de l1a
Compoefita 9l 31 de dicddenabre del 2011 3 2010 de contormida:l con la mencionads en la "NIIE-1:
Adopeion de Eas NUF por primera vez”".

Fl saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
péididas acumulaclas ¥ las pérdidas de! periodo gue scinforma, asi come utilizado en absorber
nérdirlas o devmelta en el casn de liquidacidn de Ta Compaiifa. Fl galdo deudar de esta ruenta
Podrd ser absorbido por las ulilidades acumuladas v las wiilidades del periodo gque se informa,

Dividendos

La distribucicn de dividendes a los accionistas de la Compabla disminoye ¢l palrimonio ¥ se
TROOMOCen Coamd asivos corrientes on los ostados Financieros en e periodo en ol que Tos
acciom alas resuelven co Tuola General declarar v distellbaic dividenedos,

EXTIMALCTONES Y CRITERIOS CONTADBLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de los presentes eslados finaneieros on conformidod con NIIF requicre gue la
Administracion realice certas estimaciones v establezea alpanos supuestas inherentes a la
aclividad econdmica de la ent'dad, con el propdsito de determinar I valuacion y presentacion de
Almmas parfidas qie forman parte de los estados financieTos ¥ 88 notas relacionadas.  En
opinidn de Lo Administracion, wales esiimaciones ¥ supucstos csluvicron basudos en o mejor
utilizacion de la informaciéom dispanible al momerio, Tos cucles podreian Negare o diforir de sus
eleelos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contahles dde la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
eslimades y presunciones que inciden en la valacién de determinados activos y pasivos v en la
determinaciin de las veaniltados, asi como en la revelacidn de activos ¥ pasivos contingentes. 1og
eslimados ¥y presunciones asaciadas se basen on la expericnes hisiorica y otros Factores que se
consideran como relevanies, sin erobargo, debido o s subjetividad o esle proceso conlable, los
reswltacos reales puedsn diferir de los montos estdmados por la Admirdstracidn, Los estimados v
prosunciones subvaccntes sc rovisonn sobre una base regolar. Los efectos de los cambics on las



DISTRIRUMNURA Y COMERCIAL AUTOMOTRROZ 5.A, DICOMTRTZ
NOTAS CXFLICATIVAS A LOY ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE DMMCIEMBHE DEL 2018 ¥ 2017

{Kxpresade en ddlares esladounidenses)

estimaciones se yeoomoeen de mancra prospecliva, s decic, en el periodo de la revision ¥ en
perindos ftuturons.

Un rosumen de los eslimaciones ¥ juicios comtables criticns que fa Adminisiracion de la Compafiia
ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los erilerios conlables se rnestra a contnuacion

%  Propicdades de inversiom medidas a valor razpnable; Comn se describe en la Nota 2.9, los
terrenos ¥ edilicaciones ircluidos e el rubeo propicdades de mversion se miden a valor
razonable en cada fecha da emisiom e los estados licancieros de la { ompafiia.

3+ Tl valor raronable de los tervenos incluidos en ¢l rubro propiedades de inversion fue
determinadn con base en un avalio efectuade por wn perilo independiente calificado
po la superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros cuyos resulradas se baswron
en un andlisis comparative de mercado (Nivel |+ precio cbservable en an mercado
HCLVD),

¥ El velor raxomable de las edilicociunes incluidas en ¢l cubre propicdades de inversién
fue delerminade cen hase en um avalo efectuado por un perile independiente
calificacoy por 1a Superinlendencia e Compatiias, Valores v Scguros cuyns resulrados
se basweon on ol métedo de reposicion {Nisel 3: wlilizands vaiables no ohservables en
wil mercadea aclivi).

= Vidantil de activos fijos: Come se desceibe enla Notas 2,10, la Compaffy revisa al final de
cada perivdo comtable sus cstimaciones de la vida Wil ¥ el valor residaal de los activas
fijns.Con la misma pericdicidad la Compadia revisa el métoda utilizado para ¢l cdleulo de
la depreciaciin de estos activos.

* Deterioro de activas no tinanciovos: Bl delerioro de los actives financieras ¥ otros golives
de la Compafila se evalian wl cierre de cada periodo contable con base en ks politicas v
lineemientos mencionados enla Nota 2.11.

»  Impuestos diferidos: 1a Administracidn de la Compadia ha realizado la estimacion dis sus
aclivoys y pasivas por mpuestos diferidos considerando que today luy dilerencias enlde ¢l
vicos on libeas v (3 base tributaria de los activos y pasivos so revertivin en el futuro.Las
proyecciones linancieras de los praximos afios determinan gue las dilerencias temporarias
zelivas podedn scr compensadas en las decloraciones Tuluras del impuesro a la renta.
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DISTEIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.A. DICCMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIFROS

AL DE DICIEMBRE 1DLL 2018 Y 2017

(Cxpresado e délares esladounidenses)

INSTREUMENTGS FINANCIEROS
Un resumen G los inslewmenlos linancicros se macslea o conlinuacidn;

Composicidnde saklos: Al 31 de diciembre del

ACTYTOR TNanEgros Correntes: . pEN 017
Efzctive vy zquivaleates . 220, 346.57 129781110
Inwerginnes a carte plazo 30400605600 -
Doudorcs comcreialos SBal3.32 ) S3.TIRLT
Odras euentas par cobror a.218.22 216.81

Taraluctivos Hnancieros corrientes: 88597711 183,756.08

Activos finaneicres ne corrientcs: )
[Tusnlax parcchrara parles norelacicnaduas 14 870 00 19.8%0.600

Total getivos finaneieros o corricntes 151,870 ) 10, 470,90

Total ashives tinancicros G15,848.4001 3,026 DE

Pasivos finsneicros sorrigntey;

{iblizacioncs tinancicras B0, 000 0% 833,03F.53
Acreodores TOHG01.88 406,744 7C

Total pasivos ANANCICTOY COTRInNIC:;
Pagivos Tine g icniag o o isnlos:

Obligacioncs bnancicras 4 lirzo plaze
Partes relacionadas a largo plads

Toslud payivis Bnuneivros no correnies

1,500, 63 4A

B,UL6,565.56
306,522.00

1,230,776 73

K, 806,568 3€

fAL3.116.56

%,806,568.56

Total pasivey Anangiores T 3, 720.44 100, hda, 344 79
Ponividn nefy posiliva de inslromerlos inpneiers -0 AT BT 40 D R42 71781
Posicidn nota d¢ ingsrumentoy findweizros corto plazo SGoA G268, TT -1,256,020.15

Todaosz Tog acivos v pasivos financieras inchiidas en ol cuadra antevior fizeron medidos al oosto
mnortivadi,

CIESTHON 13 KIESGOS FINANCIEROS
Como parte del girg normal de nogocios, la Compafiia s¢ cronenira expoesla a disiinlos riesgos de
naluraleza [ioanciera que pueden aleclar de manera sipnificaliva la siluaeidn flinanciora de la
Ceoanpaiiia, el vesultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos oo ol luiuro, Como
parle de sus Funciones, o Admicisiracion de ld Commpafiia ha establecido procedinientos Jde
infTraciom para:

*  ldentificar riesgos financieros o los cuales se encientra expiasta.

¥ Cuanlificar la magnitud de les despos idenlificades.

¥ Froponor allernalives para miligae les ricsgos linancieras,

¥ Nerificar el cumplimicnto de las moedidas aprobadas por B Adminisleacian, ¥
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DISTRIRUICORA ¥ COMERCIAL AUTOMOITHOE 5.A, DICOMTRIZ
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade cn dolaves estadounidenses)

¥ Conlrolar la efectividad de las medidas acdloptadas.

A conlingacian, presenlamos un resurmen de los principales riesgos financieros ideniificados por
la Compafia, su cuantificacion v un reswumen de tos medidas de miligacién que acruahmente estin
en 150 por parie de la Compaiia;

Rlesgo de mercado

Los riesges de mercada incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio v riesgos por 1a tasa de
interés. A continmacion los ricsgos delectados:

Riesgo de cambio:Debide al gice normal de negocins, la Compafifa estd expuesla d canbios
en 1z ratizactan del dalar estadounidense. Fslos cambins pueden provocar mocificaciones
irmportciles en los precios de los hicnes ¥ servicics importados.

#  Hiespn de preclgDerivado de politicas econamicas gubernamenlales gue reslringen las
importaciones, la Compafia cstd cxpucsla g cambios en log precios de reposicion de sus
aclivas impeortados.  La Administracidn de la Compadila estima gue no  existirdan
medificaciones importantes ca los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente gue seran consurvdes curante ¢ desarrollo normal de sus operaciones.Los
precios de 1os bicnes comercializados por la Compania se modifican frecuentemenle en
funcidgn de los precing establecidos por ol mercade pora produclos con caracteristicas
girailaros,

B NicsEn por lasa de inlerds; Lo Compatifa estd expuesta a cambios no signilicalivos en las
tasns de inlerds pactadas en sus nhligaciones tfinaneicras. La Lasa de incerds astablecida en
gus obligaciones [inancieras es similar a la vigente en ¢l morcado financicrn ceualoriano
pasi esle Lipo de operaciones financieras,

Rlesgo de crédito

El riespo de crédite corresponds: al ricsgo de que una de 1as partes de un inswumento fingneicrn
incnpla con sus oblipnciones conlractuales resultande en una pévdida financiers para 1o
Crinpafia.

Nehido al geo del negocio, la Compafila vonde sus produclos o clientes corporativos v clientes
particulares. Lo productos cercesclalizados o clienles particulares som cobrades principalmente a
través de lerjelas de erédito o dinero en afective. Las facluras emilidas o clientes corporvatives
son cobradas en plaxos inleriores a 90 dias, Los dientes corporativos cslin sujelDs oo uni
calificacidn previa v poslerior de su sitnacion financiera.

Ior otro lade, la Admmisiracidn de la Compafia manticne comao politica efcctuar inversiones o
corlo plieo anicamente en entidades financieras cuyas calilicaciones de riesgo ndependientes
deternunen niveles de solveneia gue goaranlicen eslabilidad, dindgnica v respalde de las inversiones
efecruadas. '
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DISTRIBTIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTRO? 5.4, DICOMTRIZ
MNOTAS EXFIICATIVAS A T0OS TSTADOS FINANCIFROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ricsgo de liguide:s

El riesgn de liquidez corresponce al maneje adecnado de la liguides de manera gque la
Administracion pueda atender 1os requerimientns de financiamiento de la Conmpailia a corto,
medianda y largo placo.

Los resullados oblenidos por la Compafiia durante los anos 20108 v 20107, asi como las inversiones
en inmuchles coniribuyeron para que logpaszivos financicrps superen a losactivos financicros (Vex
Wakg <) Con eslos anlecedenies, Ta Administracion de Ta Compania informa gque gracias al apoyo
linanciero de sus accionistas no ha tenide problemas de liguider durante dichos afies, ni se
pspora que los enga co el corlo plaze,  Cuaode existen excedonles de ligoidez se efectian
inversiones a corto plaxo en el sistema financiero nacional. ka Administracion de la Compariia en
Cancion de los exeedenles de efeelivo que maolenpa eslablece planes de inversiones v Js0s.

Cuande exislen excedenles de liguidee se elecldon inversiones a corlo plaxo en el aistema
financierc nacicnal. Ta Administracion de 1a Compaiifa on funcion de los exeedenies de eleclbvo
que mantenpra esiablece planes de inversiones y usos.

La Compaiiia no mwanliene instowmoenios derivados, Lus aclivos vy pesives [inancicros de Ta
Compailia corresponden a partidas  closificadns como  corclenles, exeeplo Insoblipaciones
fmancieras a large plazo v las deudas con partes ra2lacdonadas a large plazo que son parlidas
clagiticadas como no corrientes (Ver Notas L7 v 22)

Con ¢l fin de mnantencr un margen suficicnte v/o de respaldo parc lo administrocién del riesgo de
Lguider, al 31lde diciembre del 2014, la Administracion de la Compatia cuenta con ¢l apovo
finanriere de sus acclondstas ¥ pactes relacionadas.

Riespgo do capital

Lay Adnenistracion gesliona su capilal para ascgurar que ln Compadfiia estard en capacidad de
combimlar come ompresa on marcha mientras que maximiza ¢ rendimicnto a sus acclondstas o
travis de Ja oplimizacidn de los pastas, deuda v palrimonic.

Ia Administracita de ln Compafiia finaneia sus aclivos prineipalmesio con recursas propiog, 1os
mismos que al 31 de diciembye del 20018 representan ¢ 14.5% dol active towl UL restanne 85.5% de
los activos de la Comypafia son finsnciades prineipaloenls cou;

¥ Tasivos gue devenson costos fnancicros:Deudas con parles relocionadas, v,obligaciones
[inancicras corrientes ¥ 0o corrientes gue devengan costos financieros explicitos 4 tasas
similares a las vigontes on ol mercadn Enanciers naconal (Wer comentarios adicionales en
In Nula 17 + 23,

% Tasivos gue no devengan coslos fnancicros:Pasives corcienles como: provisiones per
remediacion ambiental, pasivos por impuestos diferidos ¥ hencfcios Jaborakes oo
corricntes que no devengan costos finaacieros

¥ Tasivosqus  ng devengan  cpstos | _fimancierosifasivos  covricntes  coranr acrecdores
comerciales, obligaciones laborales, pasivos conleaclhuales vy olros pasgivos  corrienies
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(Expresado en dalarves estadounidenses)

DISTRIEUIDGEA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.A, DICOMTIIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DL DICIEMEBRLE DEL 2018 ¥ 2017

{obligacioncs triburarias no vencidas ¥ otras coentas por pagar] que no dovengail costos
[inancieros.

La Admiristeacidn de 1o Compadln estimo gue 1o renlabilidad proveclods poarea los sipouionles
perindos contables scré 1o suficientemente importante para evitar la pérdida de valor doe su
pALrinoin.

Vulor rozonable de les instrumentos finuncicres

La adminisiracidn coasiders que,debido a su natwraleza de corto plazo, los importes en libros de
lng activos ¥ pasivos finacieros recomocidos al cosro amartizado en 1og estados financierns se
Apooxingn & s valor raaonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un raswmen cle efectiva v equivalentes e electivo §0 MUesira 4 conlinuacion:

Comprosizitn de sallons; Al 31 de diciembre del

ZnLg 2017
litesivo 142,145, 14 [ IR Y e
Rancos lncales a7,603 .38 65,703,508
Fondos rotativos (a1tk 00 30 Lo
Total efective ¥ equivalentes de efectivo 230,346 57 129,761.10

TNVERSIONES A CORTO PIAZD

A 3L de dicicrobre det 20008 laos estadoes financieros di la Compafifz muestran inversiones a corto
Tlazo por €l valor de USE300,000.00 que corresponden a un depdsite a plazo fijo en el Banco
Hehineha con venchniento el 4 de eners del 2015, Esta inversion devengd inmresos financieros a la
tasa de nterés efectiva annal del 4%.

DEGBRORLS COMERCTALES

I resumen de Ing deudoees eomerciales $e macsird 4 eoolinuacion.

Coamposiciin deo aaldos: AT 31 de diciem bre del
Depelyres comereisles sorr enley 201§ 2017
Clicntos ne refacionados ocalcs 30,726.51 37.253.59
Terjutas de criédite 20.931.34 17.765.11
Subtotal 60,557 .85 55,023.70
Lreterizen acutiilado de deadores comereiales f1,245.53) 1,245 53%
Total dlewdoves carmgreiales corrivoles S9,412.32 83,7787

+ Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Al 31 de diciembre del 201085 v 2017, Ins saldns peodientey de cobro a deoadores corwerciales
corrcsponden principalmenic a cartera no vencida '
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10.

(Exproesudo in dolares asradounidenses)

DISTRIBUIBORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ. S.A. DICOMTRIZ
NOTASEXPLICATIVAS A LOS ISTATIOS FINANCIEROS
AL 5T NE BICIEMERL DEL 2018 Y 2017

» Deterforo acmimulado de deadores comerciales:

La Administracidn Jde la Compania reconecid ncrementas on Ta provision por doterioro de Ias
cuenlas por cobrar a deucdores comercialeg con el objelive de gue dicha provisién reflejo las
pérdidas crediticias esperadasdurante ¢l lempo de vida del active Financiero utilizando el
cifoque simplificada mencionado en el Titeral a} de 1o Nola 2.3.1.

= Polifica para determinar la provisiom por deleriors acumulada de dendores comerciales:

Un aczive financiere tione dereriorado el crédilu vuando hin vearride wunn o mads sucesos gue
tienen un anpacte perjudicial sobree los flujos de efective fumuros estimados de ese activo
financiero. Evidencius de gue un active financiere tiene deteriorado el crédiln  incluyen

informaciom abzereable sobre los sucesos siguicntes:

# o Cuando ¢l clienle o deador esté en procesc de declaraciom de quichra, on suspengicn e
pagas, en concurso de acreedores o sitnaciones analogas :

FooCradilos reclanados judicialoonte o sobre los que el cliende o deuder hava suscitado
litigio de cuya vesolucion dependa, total o parcalmente, su cobre.

& rraditos morosos, considerandose como tales aquellos para Ins que haya Iranscuareide,
COmo minime, lres meses desde su vencimdento sin gque sc haya abienide el cobro.

+ Movimienole de la provisiom por pérdidas crediticias esperadas de dewdores vomnerciales:

Duranle los afos 2018 y 2017, la Compafia no rocomecid movimientos en la provisidn por
pérdidas erediticias esperadas de deudorves comerciales

OTRAS CUENTAS POR COURAR

Al 31 de dicictnbre del 2008 Tos cstados linancieros de la Compaitia muestron olras cuenlas por
cobrar por el valor de USSG,218.22 (2017 US$216.81) que corresponden a rotag de crédito de
proveedores pendicnies do aplicar, péstamas a empleados v otras cuentas por cobrar

INVENTARIOS

U reswmenn de Llos insventarios s mueshra a comlimlacion;

Compozicion de saldoas: Al3l dediciembre del

. 2014 2017
Cumbustibles L% 490,59 TIR58.7
Froduetos de conswme masive H4,783.70 107.041.52
Tetal inventaring 194,274 .68 180,899 59
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12,

13.

L4,

DISTRIBUIDORA Y CONMERCIAL ATUTOMOTRDY S.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADON TINANCIEROS '

AL 41 BE IRCIEMBELE LIEL 2018 ¥ 2017

(Cxproesado en dalares esladounidenses)

v Costo de ventas:

Durante ] afio 2018, los consumes de inventarios reconccidos como costos de vonta on ¢l
periedo que se informa ascendicron o TS510,055,525.8% {2017 US§0 442,001 88]

ACTIVOS POR IMPULSTOS CORRIENTES

Al 31 de diciernbre del 2008 los estados liooncieros de la Compafida mmuestran aelivos por
impuesktos cortientes por £l valor de USET171,528.55 (2017 USETO0,5448.69) que correspomden a
crédile fiscal por retenciones en la fuenie '

v NMovimicolos de los activos por impucstos corrientes:

IIn resumnen do las movimionlos de los aclivos por impuoesbe corricnios se mucsira a conlinuacidn.

il vimientos: Al3lde diciemhre del

20148 ' 201
Sallo inisial 10, 544,50 24.290.71
Incrementos de:

Beleneivnes en o Jusnls 124,601,017 31,10584.06
Subcotal 225,150,864 107,283,777
s minue ioies pat:

Cumpens2eiin vol pasivey por ILpueslos oorrienlss [33,622.53) (6,734.08)
Tetal activos por impacstes corricntsy 171,528 .33 100,54% .69

PALGOS ANTICIPATIOS

Ui reswmen de los pagos anlicipados se muesira o conlouaeion:

Composicin de saldos: Al 31 de dicien hre del

21% A7
Credito tribatario de IVA v compras - 10, 56% 12
Aalicipos a provecdarcs 10d 8 -
Anlizipos 4 empleados Fird 4G FT207
Totalpanos anticipadoy 409 32 10 %4 59

CUCNTAS POR CORRAR A PARTES NO RELACIONADAS - NO CORRIENTLES

Al 31 do diciernbre del 2018 los eslados finoocieros de ln Comnpafila muoesiran caentas ar cobrar
a4 parles no relacienadas no corrienles por ol valor de USE19,870,90 (2017 USELS B70.90) rque
corresponden o valores entregados on catidad de garantia de buen uso de inmuebles arcendados
v/o recibidos en concesion,

PROPIEDADES DE INVERSION
T resumen de las propicdades de inversion se mnestra a continuaeion:
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DISTRIBUIDOWA Y COMERCIAL AUTOMOITIROT 5.4 DICOMTIRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMERE IXEL 2018 ¥ 2017
(Exprosada endolares es adounidenses)

Composiciin de saldos:

lerrenos

Ld ilieios, elisinay ¥ lucalss vomereisles

Subtotal

{-] Deprociacion acunulada

Tetal prapiedades de inversidn:

« DMovimientos de log activos fijos durante el afio 20)18:

Un resumen de los movimientos de los activos Fijos

continnac.a:

B imicntos;

Zald o nicjal

Adigiones

Aclictomes o la revaluacidn
Dicprociaciénm colafo

Saldo final

(1)
(1}

Al 31 de diciembre del

Mtk L I
Oa12,215.53 512,215 83
1,605,072 66 1,605,072 .66

(L ELT 2RE.49 [, 117,288 49

(63.534.11) (33,407.31)

11,153,754.34 11,043 ,881.14

durante ¢l afio 2018 50 muesiea a

A3 dediciem b del

2008 2017
11,093;881.18 -
- 0 RE4,751.10
. 1,252,537.30
4012680 -23 0731

17,153,754.33 10,053.5581.14

(1) Corresponde a la adouisicion de terrenos v edificios incluidos en la compra de activos v
rasivos de la sstacion de servicios Amazonas, neto de la reversidn de parte de la provisidn par
Temnediaciem amhiental mencionadns pnla Nota 1.4,

(2} Corresponcde a la medicidn de las propiedades de inversion a su walor raronable al 31 de

diciembre del 2017, EL valor raconable de lag propiedades de invergion fue dolermicado con
un  profegiomal  Independiente  @lificado por Ia
Superintendencia oo Comaabias, Yolores v Segoaros [Ver comenlarios adicionales oo la Nola
F.Un resumen de 1os ofectos provenientes de la medicion de las propiedades de inversidn « s
valor razonable ¢ mucsiea s conlinuacidn

base en un estudic efectuade por

Fropiedades de invervsidn
Torrenoy
Edificios

Total propiedades de iaversidn

Yalor

de conrpirn
E42) Nalk4i

1,463.600.71

Valnr
g bl e Revaupuciin
081221588 B0 ,135.23
1,605,072 66 141,35%1.95

o RA4 751150

11,117,258 49 1,232 537,530
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15.

DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.4 THCOM TRIZ

MO TAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIER DS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
_{prrei‘-adm en dilaves esradounidenses)

ACTIVOS FIJGS

Un resumen doe laos activos Fijos se muestra a continuaciéon:

Comnpusicidn doe saldos:

Muoclel:s y snscies
Macuinarid v sguipe
Equipo de computacidn
Chros aelivos Cjos
Subtotal

() Depreociacion acumulada

Totalpropiedades, nlanta v cquipa:

«  Movimientos:

Al 31 de dlciem bre del

A% 2017
7,862.0% 7,862.00
507,354 47 597,354.47
50,348.40 S¥.44%.40
1,5R5.02 1,685.02
h7, 249 932 n6n, 342 92
{269,434 48) (120,164.45)
397 410.44 545,186.57

Un resumen de los movimientas de los activos fijos se mueslea o conlinuacidn

tlavimizntos:

Saldo inicial

Adiclones (n
Adiciones a la Tevaluacion (2]
Depreciaeion anual

Deprociacidn anvalde revalaaciones

Saldo final

Al A de diciem hre del

2018 2017
546,186,557 19,514.11
200,00 571,385.835
- 54,974 44
1371490632 -9, 650,70
-12,526.51 -8,037.13
207,410.44 Add, RGBT

(1) Corresponde a la comora de activos fijos incuidos en la compra de aclivos ¥ pasivos de 1a

cataeidn de servictos Amnzonas mencicrade en la Mota 1.4

(2) Corresponde a la medicién de los aclives [ijos a su valor razoenable al 31 de diciembye del
201 7. ¥l walar razomable de 1os activos “ijos fus determinado con base enoun esladio electaado
pur un prolesional indepeodienle calificado por 14 Superiniendencia de Compartiias, Yalores y

Seguroz (Ver comentarios adiclionales en la MNota 3)

Un resumen de los efectos provenientes de 1a mediciom de las propledades de inversidn a su

valor razomable se maesirg 2 eonlionacion:

Yalor Yalor
Activos fijos ITh A razonghle Revouncion
sdaguinaria ¥ equipo 34257012 504 97847 32,408,355
Tgguipe e compuleedn 20, 18981 32,146.00 L2419
MMuebles ¥ angeres 0,375.2% 699212 £15.89
Autives adguiridos 360,136.10 04,1059 54,974 .43
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17,

DISTRIBUNDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS POR TMPLUESTOS NIFFRTNOS

Al 31 de diciembre del 20018, Tos cstados [nancierosadinnlosno mueslean saldos pendientes de
aclivas  por  impuestos diferidos gao provengan de las  diferencias temporarias  activas
idencilicadas por lo Adminisleacidn de Lo Compadila,

«  Movimienty del ane 2017:

Un reswanen de los movimieolos de los aclivoes por impueslos Jiferides proveoienes de las
ditarencias remaaorarias actvas se muestra a comtitmacion:

i clug Len aclas acilyas iy

Arrn fizine bharalss nnoenrrieneee 1,075 33 - {1075 22 -
Tl uhilierame §:5 le riwpnoraaTin s i iy [MIFRIY] - L1075 230

Auzhivrs o i neshes eliliridos dede ninnsyains t T 15 45 LT T | X %}- -
Tasa greaomadfoTe impn=sig g Taorens R T T s

La baja de los activos por impuestos diferitlos reconacida durante el afio 20017 fue registrada con
cargo a los resultados del povindo que ae informa, o0 la cuenta gastos no deducitles

Las proyecciones financicras clabarados por la Adninistracian de la Compaiiiz pava 1os prdsimos
afng determinan que las diferoncias temporarins activa: podein ser compensadas on Tas
declaraciones Tuturas del impuesto a g renta,

ORLICGACIONES TINAMCIER AL

Un resumen de las obligeciones financivras se mueslrd 4 conlinuaciéng

Corviente Na cnewicnle Teatal
Aldlde dichern byre del MIE
Lance: Pichincha a) K103, Chck, 1g) L AHIA, SOE5R ELBIIA, R08. 50
Subrelinl 200,003.00 & ON6, 56850 1,506,568.59
Ad 3l de digtem hre del 24017,
Hapoc Pichinelia a) £33,021.53 L BOG S0E.50 LR A R AL IR
Subtalal 223.001.33 4.806 568 56 5.£19,500.00

{11 Corresponde a un préstamo recibidoe del Banco PFichincha 5.4, por el valor de U558, 954,355,531
rolacionado con la compra de aclives v pasivos do ly eslacion de servicios Amaxonas (vor
comeniarios adicionates en la Noka 1.4). La porcién corrienle ds Za oiligacion financiers que se
muestra en Ins estados finsncierns adjuntas fue estimada por la Administracidn de la
Cﬂlﬂ_ﬁﬂﬁ.{{l con base en sus fwjos de electivo proyeclsdos,

A ld fecha o emisidon de oy estados financieros adjuntos, |3 Compafia se encuentra
nepociando los rminos v condicionss que regirdn el préslamo recibide del Banco Pichicchy,
mientras tanto, las partes acordaron que la obligacion finarciera devengara una tasa de interés
efectiva oraral del 7.5%.
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NISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ S A INCOMTRTZE
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Cxpresadso on didares estadounidenses)

Las obligaciones [inancieras se encuenloan garanlizadas mediante woa hipoleca abigrta de los
activng e la estacidn e servicios Amaronas

15, ACREEDCORES COMERCIALES

Ln resumen de los acverdores comerciales 5¢ mucstra o continuacion:

L pmpoesicidn: Al 31 de dicicm bre del

Acvecdares comoredlos comuentes: 1 ] 2017
Proveedores celaciono cos beoles ' Y,a00.27
Proveedorzs no relacionad os locales 47,267,594 JFLA05.13
Costos ¥ pastos no refazionados por factarar lecales 218315487 A4 37357
Telal acreedares comerciales T0,603 85 405,744 T

19, OBLIGACIONES LABORALES

Lo reswren de las oblipaciones laborales 50 muesira a continuacidn:

Catprosie idn Al 3l dediciem e del

2018 2017
Remumcraciones pol pagat 1,234,536 ¥ro.25
Lenslicis [epales 15,872,774 20,032,400
Scpuridad zocial - 9,7 &0.79
T L s ion kaleoral 10,7571 429343
Toalobhgaciones lalorales 27,904 440 350300

Movindenta de las obligaciones laborales:

L resummen de los movimicntes de Tas obligac.ones Taborales durante se muesicra o conlinunacion:

Belovitniento; AL ale dliciam bree el

014 2017
Saldo inicial 13,058, 14 RILNYIL I Y
merementus por;
keimungraciones al personal 483 080 4l 23527903
Participactin laberal {1} 14,144,549 3EMTL
Subrtaral 54, 192354 6% 70 %5
DMsmuinuclonss por,
Pagas e ndaning delanio : (02,542 MY (532,875 21}
Pagode participacidn laborat {3085.80) [1,23%6.88}
Total obrlipaciones lahoralcs 27,964 4a 35,058,164

(1) Corresponde a b participacion de los empleados sobre Les ullidades del periodoe goe se
informa calcnlada de aruerdo con las politicas mencionadas enla Nota 2,12,
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21.

DISTRIBUIDCRA Y COMERCIAL AUTOMOTRGOZ S.A. DICOMTRIZ
NOTAS TXTTICATIVAS A LGOS TRTADDS FINANCIFROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresadn en ddlares estadoumidenszes)

FASIVOS CONTRACTUALLS

T resumen de los pasivos contractuales sc mucstra o contnumacion:

Composicidu do sald oa: Al 3] de dicicm bre del

Fasivos vonirdchimles sorrienl s 2018 017
Anticipos de clientes relaslonados (1) 228,630,473 101,002.34
Antieipos dea elienles no relacprados 17.241.22 22.305.21
Cosros previsisonados locales . 1,700,800 N

Total pnsivos contractuales corrientes 247,371 .45 123,708 55

(1) Incluye arrendamienios que Nucopsa pagd por anlicipado a Dicomlriz ¢on base cn el centrato
mencionado en 1a Nota 1.1

PASIVOS POR TMPUESTDS CORRITNTES

= Situacion fiscal

Can base on Ta opinitn de sus asesoros legales, 18 administiacion do la Compania considera qune
hae salislocho adecuadamente sus oblipacicnes establecidus por la legislucidn wibularia vipenle.
Tty oritorio podria eveminealmente ser ratificado o no por la administracion tributaria cn una
evenlual revision liscal

La normaliva Leibularia vigeole eslablece gue la Adminis racidn Tributaria puede liscalizar las
operaciones de lascompafiias para los 1ltmoes 3 afics {oontacos dosde la fecha e presontacidn de
las declaraclones de hnpuesto 4 la renta) o § afcs (contados desde 1a fecha en que debio

presentarse la declaracidn de impiiesto a la vrenta).

Por lo tantn, on caso de gque la Administracion Tributaria lo recuicra, los afios 2015 o 2015
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

« Amoritzacion de pérdidas tributarias
Ne acuerdo con cisposiciones legales vigenles, sz pérdidas teibalarias pueden ser compensadas
con las ulilidades grovables gue se oblengan denles de los cinen (b)) posiodos imposilivos

sigwiorles sin que exeeda, en cado perfods, del 25% de las ulilidades pravables.

Al 31 de diciemle del 2018 v 2017, la Compaiiia no manliene pérdidas Wributarias pendienles ds
amortizar.

+ Pasivos por impuestos corrientes

Al 3L de diciembre del 2018 v 2017, los estados {nancicrosad junlos no muesiin pusyvos por
impuestos corrientes por liquidar,

s 1Im resumen de los movimientas del pasivo por impueste corriente
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DISTRIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A. DICOMTRIZ
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2017

(Expresacdno en dolares es‘.Tadr_‘.gpr_ﬁcle_qaee_:]l

Movinucntos: Al 3 de diciem e de!
201K T
IhcTementos por;
U -3 Valpses ineluidos en la ulilid ad neta cejejercizia 33,622,508 f,734.04
Sublelal o 53,622.53 f, 734,08
Disininusicnes por:
Cl::umper.sm_;ié-n Cal as1vos por Dipuesios cortienles (533,622.533 (o, 734,08}

Telal pusives por mpuesios currisnles - -

»  Uilidad nela anles del reconocimiento de la participacion laboral v el impuoesto o la renta

Concilidciones (b nfariay rosunidas AL31 de diciembre del
204 2017
Cididad meta del ejoreleio 10,403 4% 14,916.60
i1 Valoes incluides en la uilidad neta dejejercicio
Fartizipacitm labaral Ti, 144 5% 382011
Impucsto a lareats 47 182 53 a, T34 08

Urlidad netn antes delreconocimiento de la
padicipacian laboral ¥ elimpuesio 2 1A renta del aiic 67,630.60 23,471,319

« (‘dlealo del pasivo por Impuesto corriente - conciliacion wibutaria

Concilelonsy lnbulamas resumidss Al 31 dediciem bre del
MILE 01T
Uldiclad antes delimpuesio a s ceonla &67.630.40 23,471.3%

¢ 3 Parcticipazion laberal (10,144.59) (382071
Diferencins B2 {emparariag;

[+ Fashoz no ded ucibles o sin cfoctos fizcales 210,230 25 T.21% 15
Bage imponible TaT 2530 23,800 87
Impuesto als rens sorrienle 41,1313 Aa5LE7
Impuesto a lu rema minimo 53,622.53 6,734 .08
Pasivo pror impuicsta corricme 53.022.53 0,734 08
laga promedio del mpueste g 1z renty corriente TN gkt

« {lasificracion del gasio impuesta a la renta en el estado de resnltados integrales

Coneilig pidmn: Al 3 dediciembre del

Z014 27
Inpussie a la tenls cormisnls 53,622,533 6,734,048
Fasives perimpuestos diferides - variacion Nota 1% {i, 540,00} -
Dipuesbo a Javenta el afio 47 .NE2.53 a,73d .08

s Estudio de precios de transterencia

Tl eégimen de precios de lransferencigineluide en o Loy Orgdnica de Régimen Trilsularia Tnleroo
Tie eslablecido con el oljetive de coolicmar si las ansacciones  efecluatdas con pares
relacionadas “uernn realizadas en condicicnes similares a las transaccinres etectuadas entie
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DS TRIBINDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.4 DICOMTRIZ
NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEIROS

Al 31 DE TCITMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade en dblares estadounidenacs)

partes independicntes. Loy contribuyenies sujelos al régimen de precios de mransferencla deberan
cumplic con las siguienies obligaciones Lribularias:

# TPresenlar hasla ¢ mes de junio un anexo de procios de transforongia si las transacciones
superan los US42,000,000.00,

¥ Pregentar hasta el mes de junio un intorme de procios de transferencia si lag lransacciones
guperiu og 1155 15,000,000.00.

¥ Pregsenmiar un inlorme de precios de transferencia en el caso de que la Adminstracion
Tribulavia lo reguicra.

Con cstos antccodentes, Ta Administracion de la Compafidn cecidid no conlratar an profesional
independicnle para claborar un estudio de “precing de transferencia® fque confirme que las
ransacciones efeciuaday con sartes relavionadas ducante el afie 2018 fueron redlizadas en
econdiciones  simdlares a las  rangsacciones  efecliuadas  entre  partes  independientes; on
consecucticia, informamos que no Tue posible delerminar los efectos que podifan exdstir en
losestodos [nancieeos  adjunlos  derivades de 1a aplicacién del régimen de precios e
transtarencia. Tos cestados Finaneicros adjunlos deben ger leidos considerando egta drounstancia.

« Tey Organica para el fomente productive, atraceién de inversiones, generacion de emplen,
y estabilidad v eyuilibrio fiscal ¥ su Reglamenio

El 21 de agosto del 2018 se promulgs Ia Ley organica pard ¢l fomenio produclivo, alraccion de
inversinnas, generacion de emples, ¥ estabilidud v cquilibrio fiscal. Eslas reformag son aplicables a
partir ¢lel ejercicio fiscal 2019 v en alpunes cases desde agosto dol 2008, Enlre olros 48peclos
inchrye las signientes retformas tributarias relevantes:

¥ bxoneracion el impuesto ala reata v su anticipo para las nuevas inversioncs productivas
en seclored priorizados voenindnsmrias hdsicas 1a exoneracidom del impuoesio a la renta v su
anlicipo aplicard por un perlodo de 8§ afios en las cudadss de Cuite y Guayaquil, de 15
anos on los cantones fronterizos ¥ de 12 afios en el resto de las ciudades del Eeuador, Esle
benrficio dribulario roquicse gae log contriblyentes genseren emplea.

¥  Fxoneracidon dol impuesio a o salida de divisas en los pagos por impoitaciones de hienes
de capilal ¥ materia prima, asl como on los dividendos distvibuidos por soclededes gue
realiren mevas inversiones peoduclivas gue suscriban conlralos de nversidn

¥ Arpliacidn de 3 a 5 afios para realivar musvas loversiones produclivas cn las zomas
alccladas por el terremnoto v se amplia el plaze de la exoneracian del impuesto o ls renla
de 10 a 15 aiws, Fnocl casa del scetor Turistico sc aplica 5 afios adicionales

¥ Remisidpn del 100% de intereses, multas ¥ recargos sobro impucstns nacionales
administradns v/fo recanclados por el Servicio de Realas Inlernas - SKEL 2ara ohlipaciones
wibmarias vencldas hasta el 2 de abrdl del 2018, Remision do obligaciones adoaneras,
sepucidad social (con excepciones), servicins basicns, créditos educativos ¥ becas, cle.
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DISTRIEUIDORA ¥ COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.4 INCOMLKIZ
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE I3EL 2018 Y 2017

(Fupresade en dolares estadounidenses)

-

Hepcnocimicento de los dividendos como Ingresos exentes exvepio si ¢l beneficiorio
eleclivo 08 Una perspha hamral residents en Ecvador, ¥, sila sociedad gue distribuye ol
dividendoe oo cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Trerernento de Ta larifa de impaesto o o renta de sociedades con accionistas domiciliados
en paralsos fscales del 259 al 28% a partr del afin Hscel 2019

Creacidn del impuesto al a zonta unico (mediante 1a aplicecidn de ana tarila propresiva)
la utilickzd provenicnte de la caajenacion de derechos representativos de capital.

Himinacicm del anticipo minimo del impuesto o la renlac pactic del cjercicio figeal 2015,
Los anticipos parados podran ser devueltos a los coniebuyentes on ol coso de gque ¢l
impucsto 4 la renta cansado sea menor. Se elimina ademds la devolucidn del anvicipo
minimg mediante el tipo impositivo efectiva {TIFL

Ndizaciom del crédita tributario de IVA en comnpras hasta dentro de 5 afos conlados
desde la lecha de pago, o la devoluclén o compensaclon del crédito tribularie de
relenciones de VA hasta dentre de & atics contados desde la fecha de pago.

Neyolucidn de VA on la cxporracion de servicios

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA paca las socledades que desacrolion
proyeclos de vivienda de inlerés social, Tarifa 0% de IVA en sevvirins de comstrocefan de
viviendas de interés social

leduceidén gradual del impuesto g la Salida de Divisas previo diclamen favorable del ente
rector de las finanens poblicas. Eliminacidn a Ta compensacion como base imponible para
el puesto a la Salica de Divises.

A Ta fecha de emision e s estados financierns [ administracion de la Cornpaidia csta evalnando
¢l impaclo ce los asuntos mencionados

» Loy Orgdnica para la reactvacion de la economia, fortalecimienio de la dolarizaclon v
modemizacion de la gestidn finonciera 3 su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgdnica para la Redclvacion de la
Feonomia, Forlalecimienlo de la Dolaricacion v Modernizacicn de la Gestion Finarciera v oon
fecha 24 e agosto del 2018, se promulgd ¢ Reglamento respeetivo, Estas reformas sor aplicables
a parrir del gfercicio fiscal 2008 ¥ entre olros aspeclos incluye lag siguicntas veformaz mbutarias
relevantes:

Deducihilidad de gastos:

¥ Serd deducible 1o tofalidad de los pagos clectwados por concentn de desahncio v ode

pensiones jubilares patronales que obligatoriamenie st deberdn wloelar a lus provisiones
va constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones reslivadus en afos antericres
que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue no fueren atilizadas, deberan
reversarse conbra ingresos pravados o no sujetes de impuesto a la renta en la misnin
proporcion gue ubicren sido deducibles o no.
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DISTRIBUIDGRA Y COMERCIAL AUTGMOTRO? 5.A. DICOMTRIZ
NOTAN EXPLICATIVASY A LQS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Cxpresada vn dolares estadoumid enses)

B

Adicionalmente, ze establece & reconacimiento da wn impuesto diferido pelacionada con
las provisiones cfeciuadas para cubrir los pagos por desabucic ¥ pensiones jubilares
palronales gue sean constituidas a partiv del 1 de encero del 2008, ¢l coal podrd ser
utilizado en ol momeénic en que ¢ contribuyente se desprenda efectivamente do recursos
para cancelar la oblipacién hasta por ¢l monto efcativamnente pagado

Disminueldn del monlo para la obligarovicdad de cfectuay pagos a través del Sistema
Financiern de TIS$5000 a USS 1,000 ol monlo delerminado para 1a obligatoriedad de
utiticnr 2 coalquier mscicccion del stsogmd fimancicns gara roelizioe of pago, J ravés de
gires, transferencias de fonrlos, tavjetas de crédilo v débilo, chegues o cualquier otro
modio de pago electronico.

Tarifa el impucsto a la renta:

3

w5

Auments de la tarila generad de Impueslo o la Teala del 22% al 2545 Para los casos de
sociedades con arcionistas en paraisos  fiscales, regimencs fiscales preferentes o
jmisdiceiones de menor imposicén, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parie
corcespondieonte a dicha participacion.

Cambios en los criterios para 1a reduccién de tarifa de IR por la reinversian de utilidaces.
la rechiccién de la farifo de impuaesto o la renta del 10% sobre o monto de ulilidades
reinyvertidas, aplicaria inicamente a: i) socicdodes cxportadores habiluales: i) a las que se
dediquen a la produccidn de biencs, incluidas las del sector manutachiwers, que poscan
2% 0 mas de comjponente nacional, ¥ il agquellas socicdades de tuwrdsmo receptivo.

Redueridn de tarifa d= impuesto a la renla parn micre ¥ peguenas eIpresas o
cxporradores habiluales del 3% en la larifa de mpucsrto a la renta. Para exporladores
habiiaales, esta tavita se aplicard sicmpre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se
manlengd o neremenie gl empleo,

Loy pagos clecinados o paraisos flscales o regimenes do menor imposiciin eslardn sujelus
a lo retencidén del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes
domicilados cn paraisas liscales o repimenes de menor imposicion eslardn sujclos a
relencion en la fuente del 3% vienos ol porcentaje del mpuesto 2 I renta que dichas
uritidades hayan pagado on ol Teuadar.

Anticipy del impnesto a la renta

»

\.r_f

[l Servieio de Rentas mrernas podrd devoelver tolal o paccialoenle ¢ excedente entre al
anticipo do Tmpuesto a la Renta pagade v el impuesto a 13 ronta causadio, siempre que ge
verifique que se ha mamtenido o inorementade ¢l empleo neto, AsI lwenbién para ol cdloulo
del anricipn del Tmpuesto 2 la Renla se exclairia los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 139y 147 repureracide, asi como aportes patonales al seguro social ellipalorio.

Servicio de Renlas Tndernas podrd devolver toral o parcigimente ¢ fxecdonie onlee el
anticipo pagado y ol impueste & la renta causado, siempre que se verifigue gue se ha
riantenido o incrementado ¢l empleo nelo
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DISTRIBGUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.4, TICOMTRIZ
MIFI'AS EXPLICATIVAS A T.OS FSTADOS FINAMCIERES
AL 31 DE DIQIEMBEE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses}

Olras reformas:

5

Se cslablece la devolacidn 181D para exportadores habituales, en la parte que no sen
ntihizada coma créditg tributario.

Otras reformas significativas:

3

Ny

Ingrescs: Se considera ingreso oxenlo, los dividendos v wilidades disteibiidos 3 Favor de
sociecdades o de personas naturales domiciliados en paraisos {iscales o jurisdicciones de
menor hnposicidn; siempre v ocoando, las soeciedasdes gue digtribuyen no lengan como
breneficiaric efective de los dividendos a una persona natural residenle oo ol Coaador,

Anticipo de Impuesto 3 la Kenta: Se elimina ¢ articipo de impuesto a la renly para
socivdades como impueslo minime v se es.ablece s devoluciGn, enel caso en gue ésic
supere 0 na exista impuesto a la renta causadao.

Mepgaciacidn de arciones: Seran wilidos los pactns entre aceionistas que oslablescan
condiciones para la negociacion de acciones, Sin embaigo, tales pactos no seran oponibles
a rercovng, sin povjuicio de las responsabilidades civiles o que bubicre lugmr, ¥ cn ningan
caso podedn perjudicar los derechos de los accioniatas minoritarios

Medios de papo cleclrdnicas: Loz medios de paga elecirimicos seran impltementados v
oprrados por las enlidades del sistema liooociern pacicoad de conformidad con la
aulorizacion que le olarpue ol respecliva organismeo de control,

Transucciones nexislenbes: S¢ considerardn Lrangaceicnes inexistentes cuando 2l Servicio

de Rentas Internas — SRT detecle gue un conlribuyenle ha estado emiliendo comprobantes
de venta sin que se haya realicado la wansferencia del bien o 1a prostaciom del servicio; o
Hen gque dichos contribuyentes se cncoentren no ubicadoes, se preswried la inexistencia de
dichas uperacionies,

A 1a Facha de emisiom de los estados tinancierns la adirinistracion de la Compafila csli evaluando
ol impacta de 1ns asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Unresamen de los oleos pasivos corrienles s¢ mueslea a conlinuagion:

Canposic idn Al 31 de diciem hre del

2018 2017
letenc.ones en ta fuente por pagar 2,501,357 7,41%.87
Retonoions de IVA por pugas 21470 413.55
Oiros pasives no relacionados locales - 1,700.00 1,000}

4,810.02 3,53242

23. DLUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO
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DISTRIBUIDNCREA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A, DICOMTRIZ
NOLAS EXPLIECATIVAS A LOS ESTALOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBREE DEE 2018 ¥ 2017
tExpresado en ddlares estadonnidenses)

Al 31 de cdiciembre dal 2018, los estados financicrosadjuntosns muesiran dewdas coa paries
relacionadas o lareo plazo por el valor de USEE0E 348,00 que corresponden a préstamoes recibidos
de 108 accionistas para fingheiar las operaciones de la Compafiia.

BIUNTFILCTOS TARGEALLS NO CORRILNTES
Al 31 de didemnbre del 20018, los cstades financicrosadjuniosng muesiran beoelicioys laborales oo
corricnles por el vador de USS10,460.08 gque correspenden o un remanente de la provisiim cle

juhilacién patronal gue la Administracion de la Compadia cstima reversar durande el o
sigujente,

PASIVOS POR IMPOLSTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre dol 2018, 1oy exiados [inancierossdjunlos mueslran pasives por Dnpueslos
diferidos por el valor de USS42,54000 gque provienen de diferencias temporarias pasivas
idenlificacas por 1 Adminisieacion e Ia Comparfii.

v Dovimiento del aio 2018

IIn resumen de los movimicnlos de los aclives por impueslos diferidos provenientes de las
diferencias emperarias activas scmucstra a contiacidn:

Micrenelas tempovarlar paslvas 1t
Balcoindelal Adlelcnes DMsnilnuclanes Sulde [inal
Macizfia a ke raaoalide e edificns 1] T8RS - [5,594.37] L5, 745,58
Mecliz iy in winker rasomiza b ol e activog Tjeg [ 3,943 - [20,543.63) 34 410,80
Tl D41 pe i i LEp A L3S v T4t 350,38 - (26, 19200 L70, V56,08
Taswas por o pwssing daficidas dele miades 008 L - (5,540,000 42,545, 1)
loda pramct kel inpu st g s reole 29.0%% 50T,

{1) Loz pasivos por impusstos diferidos reconocides al inicio Aol poriode que seinforma (ueron
reconocidos con cargo a la cuenta potrimonial ofres eesulledos inlegrales per el valor de
[J5€13,743.61 v a la coenta patrimonial resultadas anoraladaos por of valor de US3535,34 .49

PREOYWISIONES

Al 31 e diclembre del 2018, los eglados [inancierosadjuntos muestran orovigiones por el valar e

US5196,000.00 (2017 USS187,700.000 que corresponden a una provision por remediacion

amibiental de sk cstacioa de servicios Amasonas (Vor comentarios adicionales en Ta Nota 1.4)

« Movimientos:

Tha resunien de los movimienios de las provisiones se owesies 8 con inuacién;
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DISTRIGUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ 5.A. DICOMTRIZ
MOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTATIOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounifenses)

My imicntn: AL31 de dlelcm bre del

2018 2017
Heldo inicial 196, 000.00 -
Incremenlos da las provisones {2} - 503,277.00
Dsrinucidn de grovisionss (1} - (253, 277.00;
Prgos - { 154,000,007}
Total obhgacioncs aboralcs L0, 00 Dk "8, 003,00

(L} Corresponce a la provisidn para remeciacidn ambiental inchoida en la compra de activos ¢
pasivos de la estacidn de servicios Amazonas ¥ a la reduccidn parcial de esta provision(ver
comentarios cdicionales en ka Nota 1.4)

CAPITAT, SOCTAL

Al 31 de dicicmbre del 2018 v 2017, los cstados loancicros adjontos muesiran un capilal social
por cl valor de USSAEOGDO0 cuc se cncuentra dividide en 800 acciones ordinaras cuyo valar
nerhnal es UsH1.040 cada una.

APOWTES PARA TUUTURAS CAPITALIZACTONES

Al 31 de diciembre del 2018, los eslados (nooncieros adjunlos muestean aposiles pora Tulurns
capifalizaciones por ol valor de TS5531,200.00 (2017 T55403,953.00) que 1a Administracion de la
Compania espera capilalizar duranle el afo 2019,

RESCRVYAS
AL 3L de dicicimbre del 2008 v 2017, los estadoes finaneicros adjuntos muaestran rescrvas por uan

valor de 55400.00 que corresponde a la reserva legal gue fae constitiida de confonmnidacd con la
politica mencionada en la Nota 2.21).

COTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciemore del 2018, Llos estados lnancierosadjunlos muestran otros resultados integrales
por el valor de US$41,230.72 (20717 USS54,974 538} gque coresponden al superdvit par revaluaciom
de aclivos [jos clecluada ol 31 de diclembre del 20107 (Yor comenlarios adicionales en la Nola 15).
Duranle o afe 20148, la Administracion do la Compafita reconociy impuaestos diferidos por o valor
de US513,743.61 con carro a la cuenta superdvit por revaluactdn de actvoes flios (Ver comentarios

adicionales an la Mota 25)

RESULTADROS ACUMULALOS

Uit resornen de los residiados sewmalados se mueslra o conlinuacion:
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DISTRIBUIDOBRA ¥ COMERCIAL ATITOMOTRODZ 5.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DDE DICIEMBLRE I3EL 2018 Y 2817

{Exprosado en dolares esiadounidenses)

Compozieidn Jde saldes: Al3) dedicvienbre del

204 2017
Lhilidsdes avuimulad os 6,491 47 51,574.87
(-3 Adopeidn de las NIIF por primera voz {45,874.21) 14587421}
Revalaeidn de propisaades de inversidn (13 1,197,191 .81 1,232,5337.30
Lilidad ncta delafa 10,403 .51 L4, 916,60
Total resultados acumulados 1,228,312 .38 1,253,151..56

(1) Duranle ¢ afo 2018, Lo Compaiis reconocikd impueslos diferidos por ol valor de US£35,345.40
Con cargo a la cuenta resultados acomulados (Yor comentarios adicionales on Ta Nata 25)

+«  Movimientos de [a cuenta patrimonial resultedos acunndados

Compogicion ¢ saldog: Al M dediriembre del
A ) R LS

Resultad oy acumulad oy inigia ey

Thilidadcs acumulades 6%,491.47 51,574, 87
Tetal resallados acomolados inedales: nf,401 47 51,574 87
Booultados del peviedo que 4o infarma .

[+ Ltlidad neta del afio 13,403 51 14916460
Resultados acumulados finales:

lidades acumulades 5,394 OF G, 491 .47

PErdolas acomuladas - -
‘Tatal resullades seomulados naies: Th, 504 0y 66,491.47

»  Dividendos:

Euranle el ano 2018, ta Junly General de Accionislas decidid no disteiboire dividendos,

Ce aruerdo con la epislacion Librlaris vigente en ¢l Beuader, los dividendos ddstiboidos a Tavor
de accionistas Cue son personas naturales residentes en el Tenador ¥ Eo socierdades domicilindas
en parafsgs [scales, 0 en Jurlsdicclones de menor hnposicldn, se encuentran gravades con el

impuestn a la renta en el Feuador., Este impuesto debera ser retanide en la fuente por parte de la
Compafia en el momenlo del pago o erdcilo co cuenla de los dividendos deckaeados,

INGRESOS ORDINARIOS

TIn resiunen de los ingresos ordinacios se muestea a continuacion:

Campasgicitr de sallos: AL de diciemn ‘e del

nid ini7
Varln de bisnes, 11,2541 3.4 O, 504,554,240
Bervicios - all.a
Ligresos poramratl quien los 1,I67.752.52 LR, EX D0
Total mgrcsos ardinarioy 12,421, 888_36 [1,290,589.32
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DISTRIBUIDORA Y COMERLTAL AUTOMOFIROL S.A. DICOMTIIE
NOTAS FXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresade en dolares estadowridenses)

CASTOS ADMINISTIRATIVS

T resumen de la composician de log paslos de adminisiradivos, esltablecido con base cno la
natwaleza del gastn, $0 moueslra 4 onlinuagidn:

Comproaic idn de saldos: Al 31 de diciem bre del
218 247

Remunesaziones ol personal 1} #00, 13420 220 42850
Ilenorarivs profesionales SO, H23.H0) I arEIN
Pramocidn y pullicidad f, 397,51 -
Crislos de vinjs 5.181.53 i,451.19
Arrcndamientos operativos ' 22%.528.25 22557224
Ruministros y mato-iales 63,111.52 53,731.30
MMantenimicnto v reparaciin 3138807 27,193,352
Repurax y reasegnims 2.002.11 750098
I pestos, conlrilrueiones v alios 44,747 24 34,183,806
Servigios plihlicos 12243278 124.348.30
Servicios de guardiania 15 FOL AR 35,607 .66
Servicios prestados por empresas 45,731.02 17,849.33
Deprociacion do actives 1R, 802 AT 123.005.14
Otres menures 108,525, T2 82,862,438
Totaal graaslus adinmmis Lo Lives 1,5d45,305.%7 L 315,744,535

(1) Incluye la participacion de 105 empleados sabire las arilidades del afio 2018 v 2017 calowlada
de acuerdo con las polilivas mencionadas en la Mota 2,12

MOVIMIENTC FINANCIERG

TUn reswrnen doel messimicenlo financioro e meesieg 8 contingacion:

Caomposicion dolmovimicnte s icoo: M3 de diciembre del

2018 2017
Ingresos faanocieros: 4,541,771 -
Gastos financ isres {13 (773,928,718} (512,832.1T
Total g reses lnane eras (T6H9,387.07) £512,932.17)

{1} Corresponde o goaslos linancieros devengaodos durante el afio proveniente de las obligactones
financieras mencionadas en la Nota 17,

OTROS INGRESDS ¥ EGRESDS

Al 31 de dicicobre del 2018, los estudos finanecieros adjuntes mucstran otras ingresos netog por
ol valor de USY6016.37 (2017: 1,22996) gue corresponde a partidas individoalmente no
signillcalivis

TRANSACCIONES Y SALDROS CON PARTES RELACIONATDIAS

Il siguzente es un reswaaen de las principales transacciones realzadas duranie el 2018 y 2017, con
prwles vinouladas, 3e considera parres vinculadas s una Compaiia tene capacidad para condralar
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DISTIIBUIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROZ S.A. DICOMTRIZ
NOTAS EXPLICA I'TVAS A LOS ESTADS FINANCIERDS

AT. 31 DE DICIEMBRET DEIL 2018 Y 2017

(xpresade en dilares estadounidenses)

a otra 0 puede cjercer una influencia importante en la tama de sus derigiones fnancieras 1
oporativas, Se incluye lunbidn a los sociey y administeadores reprosentativos on la Compefia.

+ Heswnen de transacciones con partes relacionadas

Besyumen de transaciones efeciuadas con paries relaclonadas Al 3o diciembre el
2018 2007
Praivas TL3,TOS M) 447,053 (N
Tala Mratsaceiones conn relaninnadd a T17,795.00 AL 95T 00

Resumen de transacriones con paries relacionadas - pasivas

Resumen de trpnsaciones pasivag: . Belacidn: Al Al de dicien hre del
2015 2T
Mreztamos recikides de;
Acclonistas Accion 'stas 1T, 785,00 409, 953,00
Tetal operacionss pasivas FLUT. 705 DG 400,053 ()

«  Roesumen de saldos con partes relacionadas

Llncluidas en gl rubra acreedores comerciales:

Comnoxiciin de saldos: Al 31 de diciem hre del

LILIN) 207
Potrocrano 5.4, 3,000,227 -
Totalacrecdores eomerciales iebcionadvs 3,000.27 -

Incluidas en el rubro denudag con partes relacionadas no corrienfes:

Composicion de saldosg: a Al Al de diciewbre del

P E] LT
Awccionistas 594,54%.00 “
Tetaleuenias por cobrar u reluionad as lavgoplazs E04,548.00 -

Mo se han olorpado ni recibido parantias para ol camplimionto de cstas obligaciomcs, | nvants los
aflos 2018 y 2017 no se har recomocido pérdidas relacionadas con cucnias incobrables sobre los
saldos adendadoes por partes relacionadas.

d7. HECHOS GCTIRRIDOS DESPUES DEL PERIONO SOBRE T1, O1UE SE INFORMA

Lxeeplo por ¢l registro de bos efectos determinados en la aplicacidn de las nuevas NI, aal comm
de las Interprelacivnes y Modilicaciones de cichas normas (Yer Mota 2.3.2), entie €l 31 de
diciambre del 20748 w13 fecha de emigidn de eglos eslados {inuwncierost® de abrd del 20019) no se
produferon cvinns gue, on la epinidn do la Administracion de la Compafiia pudisran tener un
efecto sipniliciivo suhre dichos cstados financieros que no se hayan revelado en 108 wismos.
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DISTRIEWIDORA Y COMERCIAL AUTOMOTROT S.A. 1NCOM THIY
NOTAS EXPLICA I'IVAS A 1.OS FSTADOS FINANCIEROS

Al 31 NE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en dolaves estadounidenses)

APROBACION DL LOS TSTADDS FINANCIEROS

los eslados (inancicros del afio rerminado e 31 de dicicmbre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafifa el & ce abril del 2019 v posterionnente serdn presenta_ticrs ala
Junla General de Acctomistas para su aprobacidn deliniliva. En opinidan cde la Administracion de Ta
Compailia, los estados financicros scrin aprobados por la Junta General de Arcionislas sin
mudificaciones.

o

P B IR
e __  Sosepcte Caihe
Ing. Cm'lga Coalderon Alvares LA Yescoia Caslro
Represehianie logal Canladora general

TR
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