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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
MANTAIR S. A.:
Manta, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MANTAIR S.A. (en delante la
Compafiia) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2012 y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del
control interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de desviacidon material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevadco a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de
los riesgos de desviacién material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacién de la adecuacién de ias politicas contables aplicadas y de |la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide en nuestras auditorias
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY, an
inlernational association of
independent accounting and

consulting firms



Opinién

6.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonadblemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MANTAIR $.A,, al 31 de diciembre del
2012, asi como de sus resultados, sus cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo,
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF
para PYMES).

Asuntos de Enfasis

Sin que impligue introducir salvedades en |a opinién, dirigimos la atencién a la nota 22 a los
estados financieros donde se revelan ciertas condiciones o hechos que indican la existencia
de una incertidumbre importante que puede generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Los planes de la Gerencia en
relacién a estos asuntos se describen en la nota 22 a los estados financieros.

Tal como se revela mas ampliamente en la nota 12 a los estados financieros, la Compaiia
debido a la integracién del negocio efectla transacciones imporiantes con paries
relacionadas. ) L)
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MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2012

{Con cifras correspondientes del 2011)

#

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo por impuesto corriente

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, netos
Cuentas por cobrar a largo plazo

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes

Provisién por beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Reservas para jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas a
largo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Adopcidén de NIIF por primera vez
Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

NOTAS

10
11
12

13

14

15

22

i Coes Qssictocl Book

Ing. Andrés Cuka Auad ing. Roclo ATmeda

Gerente General Contraler

2012 2011

US$ 6,446 5,216
11,100 28,899

41,525 38,369

7,584 7,624

66,655 80,108

717,918 685,706
423,483 423,483

US$ 1,208,056 1,189,297

US$ 410,069 267,099
4,852 7,534
5,215 4,913

420.136 279,546

9,103 7,332

972,700 889,119
1,401,939 1,175997

424,500 424,500
208,859 208,859

(827.242) (620,059
(193.883) _ 13,300

US$ 1,208,056 1,189,297

Ing. 'u’EI'I:zmr:a In:trldEa
Contador

|__|.¢1 ﬁrl

Las notas explicativas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Estado de Resultados Integrales ’
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2012 2011
Ingreso de actividades ordinarias 16 US$ 120,650 134,995
Otros ingresos 418 -
Total ingresos 121,068 134,995
Gastos operacionales:
Costo de alquiler de avioneta (253,154) (241,998)
Gastos de administracién (70,236) (73,102)
Otros gastos - (153
Total gastos de operacion 17 (323,390} (315,253)
Pérdida antes de impuesto a la renta USS (202,322) (180,258)
Impuesto a la renta causado 18 (_4861) (4832
Pérdida neta 22 (207,183) (185,090)
Otros resultados integrales = -
Total de resultados integrales (207,183) (185,090)
] - N . gl Wl ,"_.Ei E
/( £E s A e (o ,: Y 25 ...m.-l:] Lieiir)
Ing. Andrés Cuka Auad Ing. Rocio Almeida \Ing. \lgeahita Intriagp
Gerente General Contralor Contador

Las notas explicativas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

6




L

"S0JaloueUl SOpE)Sa sof ap SjuelBajul sPed Uos £Z B | SeAneaidxa sejou Se

10PEIUGY 10|BJIU0D [ZETELEIVEIET
L..._._._mm.__hEEuET...ual..mtﬁ. .. eplaw|y 010y “Bu| peny e3nd saupuy ‘Su|

(cag‘cel) (£8£'819) (zve'izB) 658'80Z 005°vZ¥ $5N ZLOZ 19p a4gGWa)oIp 3P LE |e oples
(£81°202) (es1L'202) (eg1'202}) - - Z1L0Z opouad |ap e)au epipiad
00g'elL (00Z°LL¥)} (650°'029) 658°'80¢ 005 e 1 LOZ 2p 2IqWDIp 8p |¢ |8 Opes
{os0's81) (os0'Gal} (os0'sgL) = - L LOZ opoliad (9P elou epipiad
06E'961 (o11'022) (696'vER) 658'802 005 ey LLOZ [9P 03U 8P | B JIN Sopes
6G8'80T 658'80C 0 658'80C = zaa esawid Jod 4N ap uoiddope Jod a)snly
Gor'oL) (696'¥EY) (696'vED) - 005'vZr $sn L10Z 12D 01auD

op | |E SOpeLIOUl Sjuaweliaald SON soples

dIiN S€| op zZaA
1e10L 1eroy sope|nwnay edawd tod |eIn0S
sopej|nsay uorndopy jeuden

sope[nuwnle sopejjnssy

(EoU9WY 9P SOPIUN SOPEeIST SO| ap saleop us opesaldxy)
(1 102 19p s8jusIpuodsaliad Seld uoD)
¢L0¢ ISP |IqWIBI0IP 9P |L¢ |9 Opeulwa] ouy
OIUOWILIEH |3 UD So|ques) sp opejsg

(1openosj — eyuep)
V'S HIVINVYIN



MANTAIR S. A.
{(Manta — Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre del 2012

(Con cifras correspondientes del 2011)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amgrica)

FLUJO DEEFECTIVO PORLAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados y otros

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PORLAS ACTIVIDADES
DE INV ERSION:
Salida de efectivo en adquiisicion de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJO DE BFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de sobregisros bancarios
Prestarmos recibidos (pagados) a accionistas, neto

Eectfivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversién

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARNO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisiones de jubilacion y desahucio
Disminucion (aurmento) en:
Cuentas y documentos por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados
Aumento (disminucion) en:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes

Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADC) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Py Pwe (Mreanfea] B2l

2,012

138,448

{120,799)
17,649

(100,000)
{100,000)

83,581
83,581

1,230
5216

6,446

(207,183)
67,788
1,771
17,798

(3,155)

41

142,969

(2,683)
302

224,832

ing. Andrés Cuka Auad Ing. Rocio Almeida

Gerente General Contralor

Las notas explicativas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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2,011

135,197
(283,674)

(148,476)

(49,087)
(49,087)

(1,080)
198,760

197,680

116
5,100

5,216

(185,090)
63,381
2,157
202

(11,786)

(992)

(17,585)

1,744
(508)

36,614

(148,476)




MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011) ?
{(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1.

Descripcion del negocio

MANTAIR S. A- “La Companiia® fue constituida mediante escritura publica del 12 de
junio del 2006 en la ciudad de Manta — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 6
de julio del 2006, previa aprobacién expedida por parte de la Superintendencia de
Companfias de Portoviejo segun Resolucién No. 06.P.DIC.0000243 del 4 de julio del
2006. Su domicilio y actividad principal es realizada en la ciudad de Manta y consiste
en el servicio general de transporte aéreo publico domestico no regular de pasajeros
nacional e internacional y especificamente de pasajeros, empresas aéreo expreso, taxi
aereo. Para cumplimiento de su objeto social la compafia podra celebrar contratos de
asociacién, o consorcio de actividades con personas juridicas o naturales.

Contrato de Aumento de Capital, Reforma a Estatutos y Transferencia de Dominio
de avioneta

Mediante Escritura Publica del 23 de abril del 2007, se celebra el Contrato de Aumento
de Capital, Reforma a Estatutos de Mantair S.A. y Transferencia de Domino de avioneta
entre fa Compafia Mantair S. A. y Transportes Aéreos Doble “A" TADSA S. A, el mismo
que es inscrito en el Registro Mercantil el 13 de julio del 2007, previa aprobacion
expedida por parte de la Superintendencia de Comparfias de Portovigjo segun
Resolucién No. 07.P.DIC.0000398 del 7 de junic del 2007. El referido aumento de
capital y reforma de estatutos fueron aprobados por los Accionistas de la Compaiiia
mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada en
marzo 26 del 2007, procediendo asi el aumento de capital suscrito y pagado por
US$ 408,500. El capital materia del presente aumento y que sirve de aporte, consiste
en una avioneta que hace Transportes Aéreos Doble “A” TADSA S. A., y de acuerdo
como se ha resuelto y aprobado en las respectivas Juntas Generales Extraordinarias y
Universales de Accionistas (de ambas compafrias). Con dicho aumento el capital social
de la Compaiia asciende a USS$. 424,500 (nota 15) equivalentes a cuatrocientos
veinticuatro mil quinientas acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de US$ 1 cada
una, reformandose de esta manera el capital social de la Comparia en su articulo
quinto.

Con fecha 19 de junio del 2007, se procede a inscribir el presente Contrato, en virtud de
la cual la aeronave CESSNA 414, Serie No. 414A-0527, siglas HC-BYU, pasa a
propiedad la Compariia Mantair S. A. en calidad de aporte en especie que realiza la
compafifa Transportes Aéreos Doble "A” TADSA S. A, contrato que se encuentra
suscrito el 25 de abril del 2007 ante el Notario Plblico Tercero del Cantdn Manta.
Inscripcion que consta en el folio 1240-A-vuelta- del libro No.8 del Registro Nacional de
Aeronaves del Ecuador.

Contrato de Compraventa y Arrendamiento de una Aeronave

Mediante escritura publica otorgada el 2 de Julio del 2012, la compafiia Mantair S.A.,
compro a la Cia. Talleres de Caribe Tallercar S.A. una avioneta Money M20K, Serie No.
25-0451, Matricula HC-BIJ, Categoria aeronave, Funcién privado, Numero de Registro:
0709-Vuelta, Fecha de Registro: 27-02-91; por un valor de US$100,000.




MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011) 4
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del negocio (Continuacién)

Con fecha 6 de Septiembre del 2012, se celebra un contrato de arrendamiento entre el
Ing. Ivo Antonio Cuka Auad, en calidad de Gerente General de la compafiia Mantair
S.A. como la parte arrendadora, y el Ing. Vicente Javier Cuka Auad, en calidad de
Gerente General de la compafiia Talleres del Caribe Tallercar S.A. como la parte
arrendataria. Los comparecientes celebraron el presente contrato de Arrendamiento de
la avioneta Money M20K, Serie No. 25-0451, Matricula HC-BIJ, Categoria aeronave,
Funcién privado, Numero de Registro: 0709-Vuelta, Fecha de Registro: 27-02-91. El
valor acordado fue de US$ 1,000 por cada hora de uso de la avioneta. Este contrato
tiene un plazo de un afio, sin embargo el mismo se renovara automaticamente, sin que
sea necesaria la expresién escrita de tal consentimiento.

Certificacién de Operador Aéreo

En julio 6 del 2007, la Direccion General de Aviacién del Ecuador emite certificado No.
MTA-135-015 en el que certifica a Mantair S. A. que ha cumplido con los requisitos de
la Ley de Aviacién Civil, Regularizaciones y Normas establecidas a operar como
‘Operador de Servicio de Transporte Aéreo Publico Doméstico No Regular (Taxi
Aéreo) de Pasajeros y Carga en Forma Combinada”, de acuerdo a lo establecido en
dicha Ley, Regulaciones, Normas y bajo los términos, condiciones autorizaciones y
limitaciones contenidas en sus especificaciones operacionales aprobadas.

El Consejo Nacional de Aviacion otorgdé a Mantair S.A. el 17 de Agosto del 2007 una
concesion de operacién para que explote los servicios de transporte de aéreo publico
interno, no regular, en la modalidad de taxi aéreo, de pasajero, carga y correo, en
forma combinada dentro del territorio nacional con un plazo de duracién de 5 afios.

Este acuerdo expird el 17 de Agosto del 2012, el cual no fue oportunamente renovado,
por lo cual la compafia perdid esta concesién y actualmente no puede ofrecer
servicios de transportes publicos, solo transportes aéreos privados. Actualmente se
esta tramitando con la Direccién General de Aviacion Civil (DAC) el proceso de
solicitar una nueva licencia de transporte publico aéreo.

Base de preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de MANTAIR S.A., al 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primeros estados financieros anuales de la Compafia preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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MANTAIR S. A,
{Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 201 1 ¢

(Expresadas en déiares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acclones)

2.

Base de preparacién (Continuacion)

b)

d)

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los estados
conexos de resultados, de cambios en & patrimonio y de flujos de efectivo por &l
afio terminado en esa fecha, que se incluyen en &l presente informe unicamente
para propositos comparativos, han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), siendo las politicas contables. aplicadas consistentemente con
las utilizadas durante el ejercicio 2012 tal como lo establece la Seccién 35
“Transicién a la NIIF para las PYMES" como parte del proceso de convergencia a
las NIIF. En la nota 4 se detalla mas ampliamente la conciliacién del patrimonio
neto y resultados del gjercicio.

Los estados financieros del periodo 2012 han sido autorizados por la gerencia
general y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
en los plazos establecidos por |a ley. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de MANTAIR S.A., se valoran
utilizando la moneda de! entorno econdmico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos
de Ameérica (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de Ameérica como moneda de
curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros adjuntes, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas ¥ Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), requiere que la gerencia de la Compafiia efectle
ciertas estimaciones, Juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las
politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las
cifras de los ingresos vy gastos registrados y correspondientes a los periodos
informados. Entre los principales Juicios y estimaciones aplicadas por la Companiia
son:;

(N Juicio. -

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF,
utiliza el juicio profesional basado en disposiciones contables al
considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo
amortizado en la medicién posterior de activos Yy pasives financieros.

- La administracién aplica el juicio profesional para la clasificacion de las

i




MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011) #
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2.

3.

Base de preparacion (Continuacion)

transacciones y saldos con paries relacionadas como corriente o no

corriente.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero

son:
- La estimacién de valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades, maquinarias

¥ equipos

- El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios
post empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacién actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad, etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de

incertidumbre.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el

valor de las mismas.
- La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas

en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva,

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos financieros basicos tales como efectivo, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y la deuda a largo plazo con relacionadas. En el
momento inicial de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a
su valor razonable, que normalmente es el precio de la transaccién o la factura. La
medicion posterior sera al costo amortizado o al valor nominal sin descontar

cuando estos sean clasificados como activo 0 pasivo corriente.

b) Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta

¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

¢) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Comparfia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compafiia, a
pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
significativos, ha transferido en control del activo a otra parte, y éste tiene la
capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte no
relacionada y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente y sin necesidad

de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia.

Pasives financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce

de un nuevo pasivo ¥ la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

d) Pagos anticipados

Representa el costo de las pdlizas de seguros que son devengadas en su periodo

de vigencia.

e) Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, plantas y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econbémicos futuros y su costo puede ser

determinado de una manera confiable.

La propiedad, planta y equipo (aeronave y motor) se presenta a su costo de
adquisicion, el cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicion incluye

gastos que son directamente atribuibles a la adguisicién del activo.

La vida util y el método de depreciaciéon se revisan periédicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos futuros, la cual es calculada usando el método

de linea recta en base a las siguientes vidas Utiles:

Cuenta Afos
Avioneta:

Fuselajes - 10a 20
Motores 10a 20
Hélices 10a20
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Notas a los Estados Financieros
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(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuandoc es probable que la Compaiiia obtenga los
beneficios economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

La Administracién considero la exencion del valor razonable como costo atribuido
para ia propiedad, planta y equipo (avioneta) en la fecha de la transicion al
adoptar las NIIF por primera vez.

f) Deterioro

{i) Actives financieros.-

La Compalfiia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se deterioran y generan pérdidas sélo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimada de manera confiable.

Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracibn o quiebra de la empresa u otra
reorganizacién empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econémicas que tienen correlaciéon en incumplimientos de pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra los préstamos y
partidas por cobrar o instrumentos de inversidn mantenidos hasta el
vencimiento. El interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose.

Para aquellos activos financieros valorizados al valor nominal, la perdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion del importe que [a entidad recuperaria por el activo en la fecha que
se informa.

Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se
reversa en resultados.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad, planta y equipo (Avioneta): Los valores de la propiedad planta y

equipo, son revisados periodicamente para determinar si existe deterioro,
cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede
no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, [a Companfia estima el
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacidn

en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la mencr
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios

anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de sus activos al cierre del

periodo 2012.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidén cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el

impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la

utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El pasivo de
impuesto a la renta por el afio 2012 fue calculado utilizando la tasa vigente

tributaria del 23% (24% en el afio 2011).

Impuesto Diferido.-

La compafiia considera la seccion 29 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
para la determinacién o evaluacidén del impuesto diferido. Los impuestos diferidos
son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera y los montos

usados para propésitos tributarios.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

h) Beneficios a Empleados —

(i)

(ii)

(iii)

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compafiia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
numero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal es registrado mediante la
constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédige del Trabajo de la Republica
del Ecuador. El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacién.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resuitado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

i) Compensaciones de Saldos -

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,

contemplan [a posibilidad de compensacién,
j) Patrimonio -

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compainiia esta constituido
por 424 500 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con un valor

nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las

NIIF .-

En esta subcuenta de resultados acumulades, se registran los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES). El efecto de los ajustes reflejé un saldo deudor, que podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico

concluido, si los hubiere.

k) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de servicios se reconocen, segun sea el caso, cuando:
- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccién

fluiran a la Compaiiia; v,

- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden

cuantificarse confiablemente.

) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histoérico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que

g€ conocen.

Transicion a las “Normas Internacionales de Informacion Financiera para

Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)”

Los estados financieros de MANTAIR S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012, son los primeros estados financiercs preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
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Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

para Pymes) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de Seccidon 35
“Transicién a la NIIF para las Pymes” al preparar estos estados financieros y los del
periodo de transicién. La fecha de transicién para MANTAIR S.A. fue el 1 de enero de
2011. Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compafia evalud
a la fecha de transicidn el cumplimiento de las cinco excepciones a la aplicacidn
retroactiva de [a NIIF para las Pymes; asi también evalud las exenciones opcionales
del principio general de la aplicacion retroactiva, eligiendo aplicar la exencién del valor

razonable como costo atribuido.

El efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconoce en el patrimonio en el
rubro de resultados acumulados por adopcién de NIIF por primera vez. Un detalle de
los efectos determinados en el proceso de conversion a NIIF, es el siguiente:

MANTAIR S.A.
Periodo de transicion
Conciliacién de Patrimonio

ldeenercy 31 dediciembre del 2011
USD Doélares Americanos

Patrimonio Conciliacion
Transicion 2011 Resultados
1lde enero | 31dediciembre 2011
Saldo segun NEC 10,467.69 183,196.02 | 167,553.23
Ajustes NIIF:
- Para darde baja Cuenta porcobrar Telefonia C 129.34 129.34 0.00
- Para darde baja Cuentas por Cobrar QOtros 4,032.82 4,032.82 0.00
- Para darde baja Comisariato porcobrar Empleados 122.82 122.82 0.00
- Para darde baja anticipos de proveedores no recuperables 934.50 934.50
- Darde baja gastos pre-operacionales 38,828.79 19,415.15 | (19,413.64)
- Para darde baja pasivos no cancelables {679.19}) (689.19}) {10.00)
- Reserva para jubilacion patronal 2,466.00 0.00 0.00
- Reserva pordeshaucio 2,708.00 0.00 0.00
- Ajuste porel valorrazonable de la avioneta {257,402.00) (257,402.00) 0.00
- Insuficiencia en depreciacion producto de la nueva vida util 36,960.64 36,960.64
{208,858.92) {196,495.92) 17,537.00
Saldo segun NIIF {198,391.23} (13,299.90)] 185,090.33
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#
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porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

MANTAIR S.A.

Periodo de transicion
Conciliacién de Balance
1 de enero 2011

USD Délares Americanos

Efectivo y equivalente de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Active por impuestos corrientes

Pagos anticipados
Total Activos Corrientes

Propiedad, planta y equipo

Gastos de constitucion

Cuentas por cobrar a largo plazo - accionista
Cuentas por cobrar a largo plazo - empleados

Total de Activos No Corrientes

Total Activos

Sobregiros bancarios

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Partes relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficio a empleados

Total Pasivos Corrientes

Partes relacionadas
Reserva para jubilacion patronal

Reserva para desahucio
Total Pasivos no Corrientes

Total Pasivos

Capttal social
Reserva legal
Resultados acumulados:

- Ganancias y perdidas acumuladas
- Efecto de la adopcion de las NIF por primera vez
- Ganancia (perdida) del periodo

Total Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio

Saldos NEC Efecto Saldos
Reclasificados de la transicion NIIF
1-ene-2011 a las NIIF 1-ene-2011
5,100.00 0.00 0.00 5,100.00
21,146.02 0.00 521948  15926.54
13,175.00 0.00 0.00 13,175.00
26,583.74 0.00 0.00 26,583.74
6,632.20 0.00 0.00 6,632.20
72,636.96 0.00 5,219.48 67,417.48
442 597.94 257,402.00 0.00 599999 94
38,828 79 0.00 38,828.7¢" 0.00
420,941.79 0.00 0.00 42094179
2,541.09 0.00 0.00 2.541.09
904,909,861 257,402.00 38,828.79 1,123,482.82
977,546.57 257,402.00 44,048.27 1,190,900.30
1.080.48 0.00 0.00 1,080.48
93,084.15 679.19 0.00  92,404.96
1§2,280.00 0.00 0.00 192,280 .00
5,789 60 0.00 0.00 5,789.60
5,420.85 0.00 0.00 5,420.85
297,655.08 679.19 0.00 296,975.89
690,350.18 0.00 0.00 690,359.18
0.00 0.00 2,466.00 2,458.00
0.00 0.00 2,708.00 2,708.00
690,359.18 0.00 5,174.00 695,533.18
988,014.26 679.19 5,174.00 992,509.07
424,500.00 0.00 0.00 42450000
0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
(434,967 69) 0.00 0.00 {434,967 69)
0.00 49,222.27 258,081.19" 208,858.92
000 0.00
(434,967.68) 49,222.27 258,0871.19 (226,108.77)
(10,467.69) 49,222.27 258,081.19  198,391.22
977,546.57 49,901.46 263,255.19 1,190,900.30
0.00 0.00

Efecto sobre patrimonio
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#

Transicion a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para

Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

MANTAIR S.A.

Perloda de transieion
Conciliacién de Balance
31 de diciembre 2011

USD Ddlares Americanos

Saldos NEC Efecto de la Efecto de la
Reclasifleado Transiclén NIIF Transicién NIIF
31-dic-2011 a las NIIF (2010) 31-die-2011 @ las NIF (2011) 31-dic-2011
Efectivo y equivalente de efectivo 5,215.93 0.00 0.00 6,2156.92 0.00 0.00 5,215.93
Ceudores comerciales y otras cuentas por 29,085.28 0.00 5,219.48 23,865.80 0.00 0.00 23,866.80
Partes relacionadas 5,033 39 0.00 0.00 6,023.39 0.00 0.00 5,033.38
Activo por impuestcs corrientes 38,360 49 0.00 0.00 38,369.49 0.00 0.00 38,369.49
Pagos anticipados 7,624.40 0.00 0.00 7.624.40 0.00 0.00 7,624.40
Total Activos Corrientes 86,328.49 0,00 5,219.48 80,109.01 0.00 0,00 80,109.01
Propiedad, planta y equipo 465,264 33 267,402.00" 0.00  722,666.33 0.08 3696064  gag 70569
Gastos de constitucion 19,415.15 .00 19,416.16 0.00 0.00 0.00 0.00
Cuentas por cobrar a largo plazo - 42094179 0.00 0.00 420,941.78 0.00 0.00
accionisia 420,841.79
Cuentas por cobrar a largo plazo -
empleados 2,541 09 0.00 0.00 2,641.09 Q.00 0.00 2,641.09
Total de Actlvos Na Corrientes 208,162.36 257,402.00 19,416.16 1,14€,1498.21 0.00 36,960.64 1,108,188.67
Total Actlvos 993.490.85 267,402.00  24,634.63 1,226,258.22 0.00  38,960.84 4 48929758
Sobregiros bancarios 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Acreedores comerciales y ofras cuentas p 23,759.60 €79.19 0.00  23,080.41 10.00 Q:00 23,070.41
Partes relacionadas 244,029.00 000 0.00  244,029.00 0:00 000 2a4,029.00
Pasivos por impuestos corrientes 7,533.80 0.00 0.o0 7.833.80 o.00 000 7,633.80
Beneficio a empleados 4,91302 000 o.o0 4,913.02 0:00 00 4,913.02
Tatal Pasivos Corrientes 280,235.42 679.18 0.0¢  279,566.23 279.646.23
Partes relacionadas 889,119 45 0.00 000  589,119.46 0.00 - 889,119.45
Reserva para jubilacion patronal 3,504.00 000 2,466.00 6,870.00  2,466.00 .00 3,604.00
Reserva para desahucio 3,828 00 000 2.708.00 6,636.00  2,708.00 0.00 3,828.00
Total Pasives no Corrientes 896,4561.46 0.00 6,174.00 901,625.46 &,174.00 0.00 886,451.45
Total Pasivos 1,176,686.87 67919 5,174.00 1,181,1B1.68 6,174.00 e.00 1,176,997.68
Capital social 424,500 00 0.00 000 424,500.00 0.00 000 424,600.00
Reserva legal <00 000 ¢ oo 0.00 0.00 G.00 0.00
Resultados acurmulados: 0.00 0.00 .00 0.00 0,00 0.00
- Ganancias y perdidas acurmuladas (440,142 69) 0.00 0.00 (440,142.89) 0.00 5174.00° (434 958.89)
- Efecto de la adopcion de las NIF por pri 000  29,808.83 5505149 220,272.66 49 41364" 000  208,888.52
- Ganancia {perdida) del periodo (167,553.33) 0,00 0.00 (167,663.33) 36,960.64 1542364 (185,090.33)
: (507,698.02)  25,808.69 356,081.18 (37942346 50,374.28  24,597.64_ (411,200.10)
Total Patrimonio Neto {183, 196.02)  29,806.63  268,061.19 46,076.50  £6,374.28 24,597.64 13,299.80
Total Pasive y Patrimonlo 963,450.85 30,487 82 263,288.19 1,228,26B.22 §1,648.28 24, B8T.64 41,188.2497.68
0.0 0.00 .00

Efecto sobre patrimonio (228,272.56).Cr.
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4, Transicion a las “Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para

Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

MANTAIR S.A.

Periodo de transicion
Estado de resultados
31 de diciembre 2011
USD Dolares Americanos

Descripcién Resultado al Efectos NIIF 2011 Cifras NIIF
3 3111212011 Dr. [ cr. 2011

Operaciones continuas

Ingreso de actividades ordinarias 134,985.00 - - 134,885.00

Costo de alquiler de avioneta {241,997.89) (241,997.89)

Utilidad bruta (107,002.89}) - - {107,002.88)

Gastos operacionales

Gastos de operacion (55,565.28) (36,96084) (19,423.64) (73,102.28)
(55,565.28) (36,960.64) (19,423 64) (73,102.28)

Resultados de actividades (162,568.17) {35.980.64) (19,423.64) {180,105.17)
Otros ingresos - - -
otros gastos (152.66) (152 .66)

Otros ingresos y (gastos) (152 .66) - (152 .66)
Ingreso financiero - -

Costos financieros -

Costo financiero neto - - - -
Liilidad antes de participacién emplez {162,720.83) (36,960 64) (19,423.64) (180,257.83)
Participacion de Trabajadores - - - -
Utilidad antes de impuestos {162,720.83) (36,960.64) (19,423 64) (180,257.83)
Impuesto a la renta corriente (4,832 50) - (4,832.50)
Impuesto a la renta diferido:

Ingreso por impuesto a las gananc - -

Gastos por impuesto a las gananc - "
Total de impuestos (4,832.50) - - (4,832.50)
Ganancia (Pérdida) neta (167,553.33) (36,8960.64) (19423 64) (185,090.33)
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Transicién a las “Normas Internacionales de Informacién Financiera para

Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)” (Continuacién)

MANTAIR S.A.

Flujo de efectivo

Por el periodo termiando el
31 de diciembre del 2011

NIF NEC
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 2,011 2,011
DE OPERACION:;
Efectivo recibido de clientes 135,197 135,197
Efectivo pagado a proveedores y errpleados y otros (283,674) (283,674)
Eectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién (148,476) {148,476)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Salida de efectivo en adquiisicion de propiedad, planta y equipos (49,087) (49,087}
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién {49,087) (49,087}
FLUJO DEEFECTIVO PORLAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion de sobregisros bancarios (1,080) (1.080)
Frestamos recibidos (pagados) a accionistas, neto 198,760 198,760
Efectivo neto provisto (utiizado) por las actividades de inversién 197,680 187,680
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Ui 11
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO LY shlod
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5,216 5,216
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADD) EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACIHON:
UTILIDAD NETA (185,090) (167,553)
Mas gastos que no representan desembolsos de efective;
Depreciaciones 63,381 26,421
Amortizaciones 19,414
Provisiones de jubilacion y desahucio 2,167 2,157
Disminucion {aumento) en:
Cuentas y documentos por cobrar 202 202
Activos por impuestos corrientes (11,786) (11,786)
Pagos anticipados (992) (992)
Aumento (disminucion) en:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (17,585) (17,576)
Pasivo por impuestos corrientes 1,744 1,744
Gastos acumulados por pagar (508) (508)
. 36,614 19,077
EFECTIVO NETQ PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (148,476) (148,476)
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Efectivo en Caja y Bancos
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de efectivo caja y bancos es como sigue:

2012 2011
Efectivo:
Caja Chica UsS$ 50 50
Banco del Pacifico Us$ 1,296 66
Certificados - Banco del Pacifico 5,100 5,100
Total US$ _ 6,446 5,216

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Comerciales:
Clientes locales US$ 7,081 18,288
Compainiias relacionadas (nota 19) 38 5,033
7,120 23,321
Empleados y funcionarios 324 567
Anticipos a proveedores y otros 3,656 5,011
Total uss 11,100 28,899

El saldo de cuentas por cobrar comerciales, representan facturas pendientes de cobro
por el servicio de transporte aéreo publico doméstico de pasajero. La politica de
crédito de la Companiia es de 30 dias plazo como practica comun del mercado. En
casos especificos la Administracion aplica un interés de acuerdo al vencimiento.

Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto al Valor Agregado — IVA uUs$ 30,857 26,500
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA 5,923 7,124
Anticipo de impuesto a la renta pagado 3,827 3,827
Retenciones de impuesto a la renta de terceros 918 918

US$ 44,526 38,369
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Propiedad Planta y Equipo

Un detalle y movimiento de |a propiedad planta y equipo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Aeronave US$ 849,087 749,087
Menos depreciacion acumulada (131,169) (63.381)
Total US$ 717,918 685,706

La adicién de la propiedad panta y equipo se debe a la compra de una aeronave por
un valor de US$100,000 a la compania relacionada Talleres del Caribe Tailercar S.A.
(nota 19).

El movimiento de la depreciacidon acumulada por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es ¢omo sigue:

201 2011
Depreciacién acumulada:
Saldo al inicio del afio US$ 63,381 -
Gasto por depreciacién del afio 67,788 63,381
Saldo al final del afio US$ 131,169 3,381

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
es el siguiente:

2012 2011
Accionistas (nota 19) US$ 420,942 420,942
Empleados 2,541 2,541
Total US$ 423,483 423,483

El saldo por cobrar a accionistas corresponde al importe total asumido por los
accionistas y que se originaron de la cancelaciéon de los anticipos otorgados al
proveedor “Transportes Aéreos Doble "A” TADSA S. A., por la adquisicion de una
avioneta CESSNA 414, Serie No. 414A-0527, siglas HC-BYU para uso de la
Compania para el transporte aéreo de pasajeros.
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Comerciales:

Compafias relacionadas (nota 19) US$ 382,857 244,029

Proveedores locales 366 9,982
Anticipos clientes (nota 19) 24,691 10,255
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Somal IESS 1,992 2,419
Otras cuentas por pagar 163 414
Total US$ 410,069 267,099

Cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a facturas por pagar a
compania relacionada por el servicio de mantenimiento de avioneta e incluye también
facturas por pagar a proveedores locales por servicios varios, cuyas facturas tiene un
vencimiento de hasta 30 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los anticipos recibidos de clientes incluyen valores
recibidos por parte de sus comparilas relacionadas y sera descontado de las facturas
por transporte aéreo de pasajeros.

11. Pasivo por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por pagar, retenciones e
impuestos por pagar, representa impuestos pendientes de pago al Servicio de Rentas
Internas (SRI) por concepto de impuesto al valor agregado — IVA y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e IVA.

12. Provision por Beneficios a Empleados

Un resumen de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre del
2012 y 2011 es el siguiente:

20 2011
Beneficios sociales;
Vacaciones US$ 3,649 3,218
Décimo cuarto sueldo 973 897
Décimo tercero sueldo 593 800
Total USS 5,215 4913
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Provision por Beneficios a Empleados (Continuacion)

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es como sigue:

Beneficios
Sociales
Saldos al 31 de diciembre del 2010 5,421
Provisién cargada al gasto 21,276
Pagos efectuados (21.784)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 UsS$ 4,913
Provisién cargada al gasto 13,750
Pagos efectuados {13.448)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ 5,215

Reservas para Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio por el
ano terminado el 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

2012 2011

Jubilacién Patronal Uss 4,367 3,504
Bonificaciéon por Desahucio 4,736 3,828
Total 9,103 7,332

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repulblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se
reconocera en forma proporcional.

La Compania no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece
una reserva en base a estudio actuarial realizado en el afio 2012 y 2011, por una firma
de actuarios independiente debidamente calificada. De acuerdo al referido estudio, el
valor actual de las reservas matematicas de jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre del 2012 asciende a US$. 4,367 (US$ 3,504 en el 2011)
y US$. 4,736 (US$3,828 en el 2011), respectivamente. El método actuarial utilizado
es el de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién- patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que
la pensién mensual del empleado por jubilacion patronal no podra ser mayor que el
salario basico unificado medio del dltimo afo (US$. 292 en el 2012), b) 25 anos de
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13. Reservas para Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio (Continuacion)

servicio como minimo; ¢) bases demograficas del personal; d) tabla de mortalidad
ecuatoriana; y, €) una tasa de interés actuarial del 7% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
afios Uss 4.367 3,504
Total USS. 4,367 3,504

El movimiento de las reservas para jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

Jubilacién
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2011 UsS$ 3,504 3,828
Provision cargada al gasto 1,301 1,157
Ajustes (438) (249)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 us$ 4,367 4,736

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, la provisién cargada a gastos por
concepto de jubilacion patronal no podrd ser considerada como deducible para
proposito de determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de Ia
Compaifiia tengan menos de 10 afios de servicio.

14. Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por pagar a Compafiias Relacionadas
a largo plazo corresponden a valores por pagar por concepto de financiamiento de las
actividades de la Compariia. Estas cuentas por pagar no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés alguno.
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15.

16.

17.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estd representado por 424,500 acciones
respectivamente de US$. 1 cada una. La composicién accionaria es como sigue:

Valor Participacién US$

Acciones nominal en el capital % Participacion
012 2011 Uss$ 2012 2011 2012 2011

Jelisava Yameel Cuka Auad 106,125 106,125 1 106,126 106,125 2% 25%
Ivo Antonio Cuka Auad 106,125 106,125 1 106,125 106,125 25% 25%
Vicente Javier Cuka Auad 106,126 106,125 1 106,125 106,125 25% 25%
Andrés Antonio Cuka Auad 106,125 106,125 1 106,125 106.125 _25% _25%
Total 424 500 424,500 424,500 424500 100% 100%

Ingresos por servicios de transporte aéreo

Un detalle de los ingresos por servicio de transporte aéreo de pasajeros, por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 011
Transporte en vuelo:
Compariias relacionadas (nota 19) US$ 106,600 132,695
A terceros 14,050 2,300
Total US$ 120,650 134,995

Gastos por naturaleza

Un resumen de los gastos por naturaleza por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Gastos de personal (sueldos, beneficios sociales y otros) US$ 133,352 129,124
Amortizaciones de seguros 30,267 30,367
Combustible de avioneta 23,923 28,655
Depreciacién de activo fijo 67,788 63,381
Mantenimiento de avioneta 228 4,883
Matricula, arriendo y permisos de transito aéreo 15,857 13,161
Gastos legales, asesorias y auditoria 1,992 6,473
Materiales y repuestos para avionetas 35,120 17,666
Impuestos, contribuciones y suscripciones 1,853 7,637
Otros gastos - 13,010 13,753
Total -US$ 323,390 315,100
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18.

19.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Companiia,
para propésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron las siguientes:

2012 2011
Pérdida antes de impuesto (segun NIIF) US$ (202,322) (180,258)
Menos - gastos no deducibles 40,983 7,108
Pérdida tributaria US$ (161,339) (173,150)
Impuesto a la renta causado US$ 4,861 _ 4832

El anticipo del impuesto a la renta en los afios 2011 y 2012 constituye el impuesto
minimo a pagarse con concepto de impuesto a la renta.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compariia por los afios 2010 al 2012, estan abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a la integracién del negocio, la Compafiia efectla transacciones importantes
con partes relacionadas. Un resumen de las transacciones con compafiias
relacionadas por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Estado de Resultados:
Ingresos por Servicios
Servicio de transporte aéreo de pasajero (nota 15):
Marbelize S.A. Us$ 37,000 51,740
Pesdel S. A, 22,400 45,765
Pesquera Yelisava S. A. 18,800 20,640
Talleres del Caribe TallerCar S. A. 1,000 6,350
Incilizi Inmobiliaria Civil Lizy S. A. - 5,700
Compania de Pesca Manta S. A. COPESMA - 1,100
Atunmar S. A 27.400 1,400

US$ 106,600 132,695

29




MANTAIR S. A.
(Manta — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011) #
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

19. Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas (Continuacion)

Un detalle de los saldos con compafiias relacionadas que resultan de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6):
Marbelize S. A. Uss - -
Pesdel S. A - 5,000
Oftros 38 33
38 __5033
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 9}):
Jelisava Yameel Cuka Auad 102,235 102,235
Ivo Antonio Cuka Auad 102,236 102,236
Vicente Javier Cuka Auad 102,236 102,236
Andrés Antonio Cuka Auad 102,235 _102,235
US$ 420,942 420,542
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (nota 10):
Talleres del Caribe Tallercar S. A. (nota 8) US$ 382,823 192,246
Marbelize S. A. 34 34
382,857 192,280
Anticipo clientes (nota 10):
Marbelize S. A. - -
Pesquera Yelisava S. A. 13,477 8,445
Pesdel S. A, 5,768 -
Atunmar S. A, 5,186 1,550
Compafiia de Pesca Manta S. A. COPESMA 260 260
24,691 10,25
Cuentas por pagar a largo plazo:
Talleres del Caribe Tallercar S. A. 604,770 617,357
Marbelize S. A. 367,930 271,762

US$ 272,700 _889.119

20. Compromisos
Concesion Mercantil

El 3 de diciembre del 2009, la Compariia suscribié un contrato de concesién con la
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. — TAGSA para el uso de espacios de un
hangar situado en el Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo. La vigencia
del contrato fue de dos afios a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 31 de diciembre
del 2011. El canon mensual de la concesion fue de US$. 906.20 mas impuestos.
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20.

21.

22,

Compromisos {Continuacién})

El 5 de diciembre del 2011, la Companiia procedidé a renovar el contrato de concesion,
cuya vigencia sera desde el 1 de enero del 2011 al 31 de diciembre del 2013. El
canon mensual de la concesién sera de US$ 956.04 mas impuestos, el cual se
reajustara anualmente.

Garantia Entregada

La Compaiia para avalizar las obligaciones del conirato de concesidn mercantil ha
entregado una garantia bancaria por US$. 4,283.06 (US$. 4,059.75 en el 2010) a favor
del Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. — TAGSA. La vigencia de la garantia es
hasta el 28 de febrero del 2014 (a partir del 17 de junic del 2010 hasta el 15 de marzo
del 2012 en el afio 2010).

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2012, los registros contables de la Compafiia difieren a los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe de auditoria.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la Compania continuara

como hegocio en marcha. Ciertos hechos o condiciones financieras generan una duda

significativa sobre |a capacidad de la Companiia para continuar como empresa en marcha

tales como:

- Perdidas recurrentes (US$ 207,183 en el 2012 y US$ 185,090 en el 2011)

- Pérdidas acumuladas (US$ 827,242 en el 2012 y US$ 620,059 en el 2011)

- Patrimonio negative de US$193,883 en el 2012

- Incumplimiento de requerimientos de capital, encontrandose inmersa en la causal de
disolucién establecida en el Art. 361, numeral 6, de la Ley de Compafiias del Ecuador

- Pérdida temporal de la licencia para vuelos comerciales.

- Disminucién de los ingresos, la empresa no tiene ingresos por servicios de transporte
en vuelo desde Septiembre hasta la fecha.

La Comparia ha desarrollado planes desde el 2010 que le permitan a corto plazo
generar los ingresos necesarios para cubrir sus costos operativos y fortalecer su
patrimonio y entre las medidas consideradas estan las siguientes:

- Capitalizar acreencias con relacionadas

- Mejorar [a gestion de ventas e ingresos

- Considerar el revalto de la avioneta

- Aporte de capital de los accionistas

- Reduccién de costos y gastos.

- Impulso a nuevos negocios y clientes.
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22.

23.

Negocio en Marcha (Continuacion)

A la fecha de este informe, la Administracién no tiene razones para creer que los
accionistas no continuaran soportando financieramente a la Compariia, mas aun
siendo los accionistas y empresas relacionadas, los principales clientes de la
Companfia. Por consiguiente, los estados financieros no incluyen ningin ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de activos, o de los
montos y clasificacion de pasivos que podrian ser necesarios si la Compania no
pudiera continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos
futuros, cuya resolucion es inherentemente incierta.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (20 de
octubre del 2013) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la
Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

Ing. Andrés Cuka Auad ing. Rocio Almeida = In.g.#ammca Lniriaﬁn
Gerente General Contralor Contador
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