DISNIKO S A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en nules dolares estadounidenses)

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion v operaciones

DISNIKO S.A. es una compaiia de sociedad anénima constituzda en la Republica del
Ecuador e mnscrita en el registro mercantil el 04 de julio del 2006. Su actividad principal
se relaciona fundamentalmente con venta al por mayor de diversos productos smn
especializacion.

Los mgresos operacionales de la Empresa basicamente se generan por el comercio al por
mayor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de DISNIKO S A por el afio termunado el 31 de diciembre del
2017, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutivo y ante la Junta
General de Accionistas para su aprobaciéon definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1.Bases de preparacion de estados financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los
estados financieros de una entidad que posee subsidianas (entidades a las que se
controla) o asociadas en las que se tenga el control o la mfluencia significativa se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo. es permutido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o s1 de forma voluntana la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la compaiiia controlante los
que se denominan estados financieros.
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Los estados financieros de la Empresa son requeridos por las autoridades ecuatorianas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad mndividual de
DISNIKO S.A | cortados al 31 de diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros de la Empresa se han preparado de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emutidas por el IASB
(Intemational Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral. explicita y sin reservas de las refendas normas
mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histénico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informacién Fmanciera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables, También
exige a la Admmistracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejrdad o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Adnmunistracion.

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de enusion de estos estados financieros. se han publicado enmiendas.
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Empresa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatonia en la preparacion de los estados financieros de la
Empresa a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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NIIF Titulo Fecha de vigencia

Exencién limitada de las revelaciones

Enmuendas a la NIIF 1 comparativas de la NIIF 7 para los Julio 1, 2010
adoptantes por primera vez

: Revelaciones - Transferencias de :

Enmiendas a la NIIF 7 v & o Julio 1, 2011

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1. 2013

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas  Enero 1.2011

Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos Febrero 1, 2010

Enmienda a la CINTIF 14 Prepagos de requenmuento de fondos ., 4 5913
Minimos

Extincion de pasivos financieros con

Enmienda CINIIF 19 P s08 de patrimonio Julio 1, 2010
, Impuestos diferidos recuperacion de

Enmuenda CINIIF 12 Activos subyacentes Enero 1, 2012

Enmienda NIC 1 Presentacion de Estados Financieros  Julio 1, 2012

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1.2013

NIIF 10 (emutida en mayo. 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1.2013

NIIF 11 (enutida en mayo. 2011) Acuerdos Conjuntos Enero 1.2013
Informacién a Revelar sobre

NIIF 12 (enutida en mayo, 2011) Participaciones en Otras Entidades v Enero 1.2013
las dos normas revisadas

NIIF 12 (enutida en mayo, 2011) Medicion del valor razonable Enero 1. 2013
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NIIF
NIC 28 (revisada en mayo. 2011)

11

aSaas

NIIF 12

Modificaciones NIIF 9 y la NIIF
7 (Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
(emutido junio. 2011)

Titulo Fecha de vigencia
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos Enero 1.2013
Acrnerda mntac susumyt alaNIC

31 yalaSIC-13

Informacion a  Revelar  sobre
participaciones en otras entidades; se
aplicara a compafiias que tengan
mversiones en subsidianas.

Enero 1, 2013

Informacion a Revelar de Transicion  Enero 1. 2015

Presentacion de Partidas de otro :
Resultado Integral Julio 1, 2012

La Empresa estima que la adopcion de enmuendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicaci6n 1nicial.

2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del
ambiente econéomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Empresa.

2.2. Efectivo vy equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos la wvista en bancos. sobregiros y otras
mversiones altamente liquidas con vencimientos onginales de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.3.Activos vy pasivos financieros
2.3.1. Clasificacion

La Empresa clasifica activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. "préstamos y cuentas
por cobrar”., "activos financieros mantemidos hasta su vencimiento” y "activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos.

La Admimstracion determuna la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros mantemdos hasta
su vencimuento”. En cuanto a los pasivos financieros, la Empresa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas
se explican a continuacion:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determunables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la

fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera.
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2.3.2. Reconocimiento v medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociaci6n y reconocen cuando se compromete a comprar o vender el

activo o naoar el nasivo
MYV W pasds Vi ey .

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos mmicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion. que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
postenonidad al reconocimuento micial la Empresa valoniza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior su reconocimuento micial se nuden al
costo amortizado aplicando el método de mterés efectivo. La Empresa presenta las
sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde
principalmente a montos adecuados por clientes por actividades de venta al
por mayor de diversos productos sin especializacion. Se reconocen a su
valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
mtereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(1) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: mcluye principalmente
montos por cobrar por la prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nonunal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias, préstamos otorgados (distintos a las cuentas
comerciales). generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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Activos financieros mantemidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocinuento
micial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
existen costos de transacciones significativos incurmdos al momento de su adquisicion.
Los imtereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados
mtegrales en el rubro Ingresos financieros. actos en el periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de mterés efectivo. La Empresa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones
de pago pnincipalmente por bienes o adquindos de proveedores y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a valor nomunal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son
pagaderas hasta en 90 dias.

2.3.3. Deterioro de activos financieros

La Empresa evalua al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de
detertoro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresa establece
una provision para pérdidas por detenioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los térmunos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Empresa realizé un analisis de detenioro de sus activos y
no se identificéd indicios de deterioro que requieran una provision adicional.
2.3.4. Hoja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o s1 la Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener

sustancialmente los niesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Empresa se han liquidado.
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2.4.Inversiones en acciones

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la Empresa tiene el poder para
gobemar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades. La Empresa mide sus mversiones en subsidianas al costo, excepto s1 la
mversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabihiza
conforme a la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiania se reconocen en el
resultado cuando sunja el derecho a recibirlo.

Asociadas: Son aquellas en las cuales la Empresa ejerce una influencia significativa.
pero no mmplica un control o control conjunto. por medio del poder para participar en
las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la compaiiia en
la que se mvierte. La Empresa mude sus inversiones en asociadas al costo y los
dividendos procedentes de las mismas se reconocen en el resultado cuando suma el
derecho a recibirlo

2.5. Inventarios

Los mventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de
compra/importacion y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables
(aranceles de importacion e impuesto la salida de divisas). deducidos los descuentos en
compras.

Los imventarios en transito se presentan al costo de facturas mas otros cargos
relacionados con la compra o importacion.
2.6.Propiedades, maquinaria v equipo

Las propiedades. maquinania y equipo son registrados costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo
mncluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
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activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O mantemmiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incumdos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, maqumana y
equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del
activo fiyjo o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesano., a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo los resultados del afio.
Los gastos de mantemimiento se mmputan a resultados en el periodo en que se

producen.

Tipo de bienes Numero de anos
Edificaciones 30-40
Maqumaria y equipo 10 =15
Muebles y enseres i 10

Equipo de codigo de barras e 5

Equipo de computacion il 5
Mejoras en locales arrendados 10 - 30
Vehiculos i 5

Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinana y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinana y equipo excede a
su monto recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantemdas para producir rentas, plusvalias
0 ambos y se miden inicialmente al costo, imncluyendo los costos de la transaccion. Las
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propiedades de la Empresa mantemdas bajo contratos de arrendanuento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan también como propiedades de mnversion.

Después del reconocimuento micial. las propiedades de inversion son medidas a su
costo menos la depreciacion acumulado bajo el método de linea recta y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de disposicion o cuando la
propiedad de mversion es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades de mversion es reconocida en los resultados del
periodo que se mnforma y es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

La Empresa posee centros comerciales en los cuales mantiene tiendas propias y
tiendas arrendadas a terceros. En estos casos, la porcion arrendada a terceros se
considera propiedades de inversion, reconociéndose las tiendas propias como una
partida de propiedades. maquinaria y equipo. en el estado de situacion financiera.

2.8. Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien
porque provengan de un derecho legal o contractual. son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquer pérdida por deterioro acumulada. La wida util
estimada y método de amortizacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria v equipo,
propiedades de inversion e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades. maquinarna y equipo y propiedades de
mversion), sujetos o no a amortizacion (mntangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que mdican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el que el valor en
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libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los miveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo 1dentificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de ciemre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del detenoro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo s1 este proviene de cambios en los
supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
mcremento del activo producto del reverso de la pérdida por detenoro es limitado
hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Empresa evalia anualmente la existencia de mdicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la
Empresa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no ha sido necesario calcular o reconocer pérdidas por
detenoro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de deterioro.

2.10. Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y
difenndo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales. excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el
mmpuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.
2.10.1. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comnente se calcula mediante la tasa de mmpuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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La norma tributana vigente exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto la
renta”. cuyo valor calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La refennda norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo. este ultimo
se convertira en impuesto la renta definitiva. a menos que el contnibuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que nige la devolucion de este anticipo.

2.10.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo.
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta difenido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las

diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta difenndos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible compensar impuestos activos cornentes con impuestos
pasivos commentes y cuando los mmpuestos la renta difendos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad trnibutara.

Los mmpuestos difenidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tnibutanas son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable
de que estos se recuperaran en el tiempo.

2.11. Beneficios a los empleados

2.11.1. Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
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i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funci6n del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoniana vigente. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales en
funcién de la labor de la persona beneficiana de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v beneficios de la seguridad
social: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el
Ecuador.

2.11.2. Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Empresa tiene
un plan de beneficio defimido para jubilacion patronal. normado y requendo por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de termiunacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador. el
empleador bomificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Empresa o empleador, este beneficio se denomna desahucio.

Las hipotesis actuanales incluyen vanables como son. en adicion a la tasa de
descuento. tasa de mortalidad. edad, sexo, aflos de servicios. remuneraciones,
mcremento futuro de remuneraciones. tasa de rotacion. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados
mntegrales en el afio que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
mnmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Empresa. con excepcion de la posicion de cajeros que debido a su
alto nivel de rotacion se los considera para el calculo a partir de los cinco afios de
SEIVICIO.
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2.12. Provisiones corrientes

La Empresa registra provisiones cuando: (1) la Empresa tiene una obligacién presente
va sea legal o implicita. como resultado de eventos pasados. (1) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para hiqudar la obligacién y (1) el monto se ha
esttmado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la adnumistracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquudar la obligacion.

2.13.Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del patnmonio
Y Se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el
que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con
base en su estatuto social.

2.14. Utilidad basica y diluida por accion

Se calcula dividiendo la utihidad atnbuible a los acciomistas del Grupo. entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién del afio, excluyendo las
acciones en tesoreria. La utilidad por acc16n basica es 1gual a la dilwmida dado que. las
acciones preferidas son similares a las acciones comunes y. el Grupo no mantiene
deuda convertible en acciones comunes o preferentes, opciones de acciones mi
acciones redimubles. La Empresa determuna dicho calculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del numero de acciones en circulacion.

2.15. Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacion vigente. la Empresa debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de
libre disponibilidad. previa disposicion de la Junta General de Accionistas la Empresa.
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2.16. Resultados acumulados

Resultados acumulados.- Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de
las “NIIF™: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por pnmera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del ultimo ejercicio econémuco concluido, s1 las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Empresa.

2.17. Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor de la
venta de productos (mercaderias). neto de mmpuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen cuando su mmporte se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios economicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Empresa. como se describe
mas adelante.

2.18.Costos v gastos

Se registran al costo lhistérico y reconocen a medida que son incurndos.
mdependientemente de la fecha en que haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.19. Compensacion de saldos v transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos.
tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permutida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Empresa tiene la
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mtencion de hiquidar para su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Admimstracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Empresa se basan en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
sunmunistrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian
difenir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Empresa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adminsstracion.

Las pnincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada peniodo. o en aquella fecha que se
considere necesario, la Admimistracion analiza el valor de los activos para determunar s1
existe algun indicio de que dichos activos hubieren sufnndo una pérdida por deterioro.

Propiedades. maquinaria v _equipo. propiedades de inversion e intangibles: La
determunacion de las wvidas utiles de depreciacion de propiedades. maquinana y equipo.
propiedades de Inversion, v los plazos de amortizacion de activos mtangibles que evaluan
al cierre de cada afo.

Provisiones por beneficio a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuanal de jubilacion y desahucio. para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Empresa ha realizado la estimacion de sus impuestos
difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
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tributana de los activos v pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF)
se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Empresa esta expuesta a distintos niesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economuco de sus flujos y activos v. en consecuencia, sus resultados.

La Empresa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admimistrados
por la presidencia Ejecutiva. que permuten identificar dichos niesgos. determunar su
magnitud. proponer al Directonio medidas de mutigacion. ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Empresa. una
caracterizacion y cuantificacion de estos v una descripcion de las medidas de
mutigacion actualmente en uso por parte de la Empresa, s1 es el caso.

a) Riesgo de mercado:

El analisis de niesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la
evaluacion de las caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento
retail, publicado por autonidades de gobierno y expertos economicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que
desde el 2013 esta vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su
respectivo reglamento, el cual prohibié a las cadenas comerciales recibir valores
por beneficios, de afiliados; esto obliga a establecer estrategias comerciales para
asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afio 2013, el
gobiemo emiti6 medidas de control a las importaciones, destacando la adopcion
de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sin nimero de
partidas. De 1gual manera en diciembre del 2014 el gobierno establecio
incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial.
Estas medidas buscan apoyar las imciativas para el cambio de la Matnz
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b)

Productiva via sustitucion de importaciones. La Adminstracion de la Empresa
desarrollando planes de acci6n que le permitan minimizar los posibles efectos de
estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: Debido a sus operaciones, la Empresa no esta
expuesta al nesgo de cambio resultante de las tasas de mterés debido a que al 31
de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene préstamos de ninguna indole.

Riesgo de precio: La Empresa no esta expuesta significativamente al niesgo de
precios de mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local tienen una
alta rotaci6n y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores
del mercado local.

Riesgo de crédito:

Las politicas de admumstracion de crédito son aplicadas principalmente por el
area de Tesoreria. El nesgo de crédito surge del efectivo. equivalentes de
efectivo y depositos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al
mismo, proviene prncipalmente por la venta de bienes o servicios.
Adicionalmente. las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido
definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de los convenios
suscritos con cada chiente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes
catalogados como nstitucionales y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo. sus
equivalentes y las inversiones en mstrumentos financieros. generalmente de
corto plazo. tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados: dichas calificaciones deben ser como minimo de
"AAA-" La Compaiiia mantiene politicas para el otorganuento de créditos
directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limutes de crédito. capacidad
de endeudamuento. frente de repago. central de niesgos. comportanuento de pago.
garantias, antigiedad. seguimuento, cobranzas y deterioro. en los casos
aplicables.
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¢) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de hiquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de
sus actividades comerciales ordinanas. Para admumstrar la liqudez de corto
plazo. la Empresa se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses con revisiones penodicas y actualizaciones presupuestanas
mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia v saldos por encima del
mvel requendo para la admumistracion del capital de trabajo se colocan en
mversiones temporales de renta fiya y renta vanable en el sistema financiero
local e internacional.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Empresa a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el analisis s1 sus vencimientos contractuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Alenos de 1 ano

Al 31 de diciembre del 2017
Cuentas y Documentos por pagar 80390

Al 31 de diciembre del 2016
Cuentas y Documentos por pagar 387.851

4.2. Administracion del riesgo de capital

La Empresa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maxinmuza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimuzacion de los saldos de deuda y patnmonio. Los sistemas de
informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes 6rganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
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Empresa. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los niesgos
asoctados con cada clase de capital.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancanuento. Este ratio
se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este mdicador se puede
determinar el origen de los fondos para la operacion de Ia Empresa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los sigusentes:

Cuentas y Documentos por pagar 80.390 387.851
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (1,545) (264,744)
Deuda neta i w346 T 123107
Total patrimonio @109 (269862)
Total capital (G42254) | (146755)
Ratio de apalancamento 23% $4%

Para los afios 2017 y 2016, el indice de apalancanuento refleja una baja dependencia
de terceros en el financiamuento de las operaciones de la Empresa.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2017 2016
Comiente No commiente Coriente No colriente

Actives financieros medidos al costo

Efectvo y equivalente de efectivo 1,545 0] | 264744 0
Activos financieros medidos al costo amortizado

C s v Doc 0S Por ¢o 180,834 0 | 328953 0
Total de activos financieros 182,379 - 593,697 -
Pasivos financieros me didos al costo amortizado

Cuentas y Documentos por pagar 80,390 183,427 387,851 807.269
Total de pasivos financieros 80,390 183,427 387851 807,269

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos
y pasivos financieros corrientes se aproxima a valor razonable, debido a la naturaleza de
corto plazo de estos mstrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectrvo v equivalente 1.545 264.744

1,545 264,744
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
TOTAL

8. INVENTARIO

Composicion al 31 de diciembre:

Inventario de Prod. Term. Y Mercad. en Almacén
TOTAL

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion al 31 de diciembre:

Primas de Seguro Pagadas Por Anticipado
Crédito tributario
Anticipos pagados

TOTAL

2017 2016
120,133 240,923
3,002 88,030
123,134 328,953
2017 2016
1,584 63.283
1,584 63,283
2017 2016
1,794 4,044
42,927 42,053
148,678 0
193,399 46,098




DISNIKO S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en mules dolares estadounidenses)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion al 31 de diciembre:

Edificios
Muebles y Enseres
Maquinana, Equipo Instalaciones y Adecuaciones

Equipo de computacion
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero
TOTAL

Depreciacion acumulada

TOTAL NETO

11. PRESTAMOS BANCARIOS

Conyposxon al 31 de diciembre:

Obhgacones con Instituciones financeeras

2016 2015
33,711 0
6.236 6.236
6.572 40,343
13.842 13.842
91.528 91.528
151,949 151,949
-37.567 -37.567
114,382 114,382
2017 2016
57,208 50,208
57,208 50,208
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12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Conposicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores nacionales 30.570 387.851
Otros proveedores 38,729 0
Préstamos de accionistas 11.001 0

80,390 387,851

(1) Saldos adeudados pnncipalmente corresponden a Proveedores nacionales por US$
30,570 (2016: USS 387.851).

13. BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Obhgaciones con el IESS 236 46.440
Otros Pastvos Comentes Por Beneficios A Empleados 1,581 6,996
1,817 53,436

(I) Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de
cesantia y vacaciones.
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14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Acconistas, SOCi0s U otros titulares 183,427 551.129
Otras relacionadas 0 256.140
183,427 807,269

15. CAPITAL SOCIAL

El capital autonizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 es
de USS 800 de acciones ordinanias con un valor nominal USS 1 délar cada una, las

cuales otorgan voto por accion y derecho a los dividendos.

16. INGRESOS OPERACIONALES

Composicién al 31 de diciembre:
2017 2016
Ingresos por ventas 152.457 783.813
r 0 3,703

Otros mgresos
152,457 787,516
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los

siguientes:
Costos de Gastos de
productos  administracion Total
vendidos v ventas
2017
Costo de ventas nacionales 130.646 0 130,646
Gastos de personal y beneficios a empleados 0 129,962 129,962
Mantemenuento 0 4,546 4,546
Servicios basxos 0 802 802
Honoraros y servicios 0 2,254 2,254
Oftros costos/gastos 0 20 288 20288
130,646 166,942 297,588
Costos de Gastos de
productos  administracion Total
vendidos vV ventas
2016
Costo de ventas nacionakes 671.652 0 671,652
Gastos de personal y beneficios a empleados 0 208,246 208,246
Gasos de representacion 0 1,984 1,984
671,652 210,230 881,882
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18. GASTOS FINANCIEROS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Intereses préstamos bancos 5.812 7.890
Commsiones bancaris 1054 3,238
6.867 11,128

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de enusion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en opmion de la Admnistraciéon de la Empresa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.



