Politicas contables y notas explicativas

Las principales pofiticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros an
cumplimianto con las MIF, 2on las siguientes:

(1)

(2]

Entidad de Reporie

Constructora & Inmobiliaria PACEDEL 3.4, fue constituida el 1 de marze del 2008, en fa ciudad
de Manta — Ecuadar.  El objeto social de la Compania 25 La compra, venta y explolacicn de
bienes inmuebles,

Sus potividades comerciales, sdministratives, financieras y operativas son realizadas on @A
ciudad de Manta, para lo cual cuenta con oficinas propias. Considerando el nivel de ventas
anuales, su total da actives y nimero de personal PACEDEL 5.4, califica como una compania
FYMES

Bases de Preparacion de los Estados Financisros

G

(k)

el

id)

fe)

Los Estades Financiercs, estén preparados de conformidad con das  Mormas
Infarmacionales de Informacion Financiera para Pegquenas v Medianas Entidades (NIF
para las Pymes],

Una explicasion de como han afectade a los Estados Financieros, kas reclasificacionas y
ajustes por la transicion a MIF, s mueasira por saparado.

Bases do Medician

Loz Estados Financieros han sido preparados sobre |a base def costa histdfico,

Sdopcidn de las Mormas Intecnacionales de | i ra_FPegusefias
Median i MIE las Pymes)

Mediante Hesoluciin No 08.G.0S5C.MJ emitida < 20 de Noviembre del 2008 =e
establecid la obligatoriedad de aplicar las MIIF para las companias suletas al sontral v
vigilancia de la Supsrintendenciz de Companias. Dicha adopoion para las Companias
clasificadas comp PYMES sera efectiva para los estados fingncisrcs qua s& alaboran a
partir del 1 de enere del 2012

Bass de Presentacion

Toda la informacion es preseniadz an délares de los Estados Unides de América, moneda
de medicikdn de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

Usa de Estimados v Julgios

La preparaciéon de kos estados linanciercs de acuerdo conlas NIF requiere que la
administracion realice juicia, eslimacionas y supuestos gue afectan la aplicacian de las
politicas contzbles y Jos montos de activos, pasivos, ingresos y gastos.  Entre [os
principsles uicios v estmaciones aplicadas por la Companhia son:
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i Juleic

En al procesc de aplicar las politicas confables, la sdministracidn ha realizado los
siguientes juicios, apare de log juicios involucrados en las estimaciones:

La Administracion aplice =l juicio profesional para la clasificecson de las
fransacciones v saldos con partes refacionadas como corrientes o no corrientes.

La Adminisiracion al aplicar Ias politices contables conteridas en las WIF, utiliza
&l juicio profesional al considerar la marerialidad de ins efectos en la aplicacion
dil costo amortizade en la medicion pesterdor de actives y pasives financieros.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones y ofras fuentes clave de la mcerfidumbre de estimaciones a la
fecha del balance gerneral, que tienen un riesgo significative de causar un ajuste
significative en los vakores libro de aclives v paswos dentro del préxime. ejercicio
financiera som;

La estimacion de valores recuperables

Las vidas Ofites v los walores residuales de Propiedades, muebles, enseres y
equipas,

El costo de los planes de pensidn de costo definide v otros Derelicios post
amples 85 determinado usando valuaciones actuariales, La valugcion achearizl
irveducra supuestos respects de tasas de descuento, tasa ssperada de retoma
sobee los activos, futuras aumenics de sueldo, tasas de mostalidad ete,. Debida
a la naturaleza de largo plazo de estos planes, fakes estimaciones esian sujstas
& una cantidad significativa de incertidumbre,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconacen sctivos
por Impuesta dferido para todas las diferencias temporarias deducibles, an la
medida que resulte prebable que la Compania disponga de ganancias fiscales
futuras, contra las que cargar esas diferencias temporales deducibles.  Se
reguiere el usc significative de juicio de pare de la adminisiracicn para
determivar & valer de los activos por impuesto diferido que pusden ser
raconocidos, en base a la oportunidad v nivel de utilidades imponibies fuluras
junto con ka planificacién de futuras estralegiag tributarias.

La necesidad de constituir provisionas y, en &l caso de ser raquaridas. el valor
de las mismas.

Estas estimzciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados, En cualguier cazo, ez posble que acontecimienios que pusdan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodas, o cieal se rezlizaria de
forma prospactiva.

Hesumen de Principales Paliticas de Contabilldad

Lag principales paliticas y bases confables que a continuacidn e mencionan han side aplicadas
por la Compania en la preparacion de los Estadas Financieros:



{8

(B)

Instrumen fif

Los instrumentos financleros bdsicos son contratos que dan lugar simutténsaments, a un
activo financero en una enbdad ¥ a un pasiva linanciers o un instruments de capital en
otra. Em &l caao de la Compaiia, por 2l giro del negocio salo realiza ransacciones con
instrumentos financieros baszicos, ks cuales comprenden activos v pasivos financiaros,
12les como:

- Efsctive

- Deudores comarciales

- Acreadoras comercialas

- Cuentas por pagar accionistas

Las polificas acoptadas para estos nstrumentos financieras se enmarcan de acuerdo a
ks siguisnies neamisnios:

Haconocimiento inicial;

Se reconccera inicialments al precio de |3 transaccidn (incluyvendo los costos de |a
fransaccidn). Sila transaceicon constifuye wn acuerdo de financiackin, la entidad mediara
gl activo o pasivo financiero 2l valor presentes de fos pagoes futuros descont2dos a una lasa
de interés de mercado para un insfrumentd de deuda similar,

Madicidn Postarior:

Al final de cada pericdo gue se informa, la enfidad medird los instrumentos financisrcs al
importe no descontado del efeciive, salvo gue los términos comarciales sean masz alla de
kos normales o se financla & una tasa de interés gue no &5 una tasa de mercado, sienda
asi 58 medirdn al costo amortizade utilizando 8l método dies intards afectivg,

Medicidn de cierre:

Al final de cada perindo sobre &l que se informa, la entidad evaluara s existe evidencia
abyjeliva de deteriore del vakor del active finanders, Cuando exisia evidencia objstiva del
deteriors del vakor, |a Compania reconceerd inmediataments una perdida por deteriorg del
valor an resultados.

La medicion de |z perdida por defericro, 2e realizara de |z siguients forms;

a)  Para los activos financieros medidos al costo amorlizade, la perdida por deterioro as
la diferencia entre el importe en libro del active v &l valor presente de los flujos de
efectivo futurcs estimados, descontados, ulifizando |2 tasa de interds efectva original.

by Para los activos finencieros medidos al cosfo mencs deterioro, la perdida pos
deteriore es la diferencia enfre o importe en libro del activo v ia mejor estimacin del
imparte gue la Compania recibina por el activo 2l se vendiese (o recupsraria) en la
fecha sobre la qus =8 informa.

Inventarias

Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizaciin, el menor de fos
dos,

El costa de los inventanos de productas terminades comprande 2l precio de compra, oiros
impuestos que no sean recuperables posteriormente de [as auloridades fiscsles, v los
cosios necssarios para que el inventario tenga su ubicacion vy condicidn actual, Los
descuenios comercizles, las rebajas y olras partidas similares se deducen para
determinar ef costo de adguisicin,



i)

(d)

(&)

El valor nelo de reabzacion e el precio de venia estimado en el curse normal del negocio,
menas los gastos estimados para completar la venta. Bl costo de los inventarios puede
ser no recuperable en caso de que los mismes sus precios de mercada han caido, El
importe de cualquisr rabaja de valor da los imventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, asl como todas las demés pérdidas en los inventarios se reconocerdn en ol
ejercicio en que acurra 2 pérdida.

Propiedad, Muebles v Ensaras uipns

i) Becopocimierto y Medcion

La propiedad, muebles y enseres y equipos e reconocen como activa i es probable
gue se deriven de elles bensficics econdmicos fulurcs ¥ sU costo pusde ser
determinada de una manera confiable.

La propiadad, mushbles y enseres y equipos se presentan a su costo de adquisicicn,
menos la deprecizcién acumuladas y cualquier pérdida por deteroro del walos
acumulade, Los costos de mantenimlento diara de un elemento de propiedad,
muebles v enseres v equipos son reconocidos en los resullados del pericde en ef gue
incuera en diches costas,

(i) Eropiedades de inversin

Las propiedades de inversidn corresponden a los terrencs que e manifienan can el
proposito de abtener plusvalias. Las propiedades de inversidn sevalorizan al costo
al reconocimdents inkeal vy posteriormente ufiizando &b modelo de cosle menos
depreciacion menos deterioro. Este modelo es ulilizado cuande el valor razonable
del inmueble no puede medirse con fisbifidad sin costo o esfuerzo desproparclanada
an un contexto de negocio en marcha.

fliiy reciaci

La Compania depracia a lo largs de la vida i de las activos gue estan relacionados,
siguiendo un métado lineal y sistematico de acuerdo & [as siguientes vidas Utiles:

Afios
Enzeras v equipos de oficing 10 anos
Wehiculog/ransporte  afos
Equipos de compulasiin = &ios

5l existe algin indicio de que se ha producido un cambio significative en la lasa de
depreciacian, vida OHl o valor residual de un aclive, 52 revisa la depreciacion de ese
active de lorma prospectiva para reflejar las nuevas expectativa

rnergial
Los acreedores comerciales son obligaciones con provesdores a corte. plaze basadas en
condiciones normales v no lienen intereses y se reconcce ka cuenta por pagar al mporte
zin descontar, gue normalmente es el precio de la factura,

Frovisiones v Conlingancias

Las abligacionss o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reglamos, litigios, multas o penalidades en general, s& reconocen COmMo pasivo en el
estado de sivacidn financiera cuande existe una ohligacian cierta o legal resultanta de
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avertos pasados, que hace probable gue serd necesano un desembolse para cancelar la
abligacién v el monto puede ser razenablemente estimade.

Si el desembolzo &5 menos que probable, se revela en las notaz al Estados Financiercs
las detalles cuaktativos de la siteacion que originaria el pasivo contingenta.

El impaorte reconocide como provision corresponde a ka mepr esiimacién, a la fecha de los
Estados Financieros, del desembolso nacesarnio para cancelar a cbligaciin prasenta,
emando e consideracion los riesgos g incertidumbres que rodean a la mayoria de fos
SUCES0S y circunstancias concurrentas a la valoracion da estas.

Impugsto sobre las Ganancias

El gasto de impussto sobre s renta lo representa la suma del impuesto comanie par
pagar y &l impuasta diterido. Bl gasto de impuesio sobre [a renta sa calcula sobro b base
de la uiilidad netz gravable de iz Compania, determinada de conformidad con la Ley
Organica de Regimen Tributario intema vigenie, v ulilizande ka tasa de impuesic vigente a
Ia fecha de los Estados Financieros.

El impuesto comiente e3 2l impuesic esperado pod pagar o por cobrar por la renta
impenible ded ajercicio, usando tasas imposilivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha ded balance, v cualquier ajuste =l impussto por pagar en relasidn con anos
anteriores.

La Compania determing el impussto sobre k2 renta diferido de acuerdo con & Seccicn 29
de las MIF para Pymes, Impuesio a las ganancias, jos Impuestos diferdos son
reconacidos por las diferencias tsmporarias existentes snire e valor en libros de los
activos v pasivos para propdsitos de informacion financisra y Ios montos usados para
propdsitos ribularios,

El valor de los activos v pasives diferidos se determinan con base en las fasas. de
impuesto gque se espera seran aphcables a la vlikdad gravable en el afc en gue las
diferencias temporales serdn recuperadas o canceladas.  El efecto zobre Ios activos
diferidos por cambios en las tasas de impuesto 32 reconoge en resuliados del afo anal
cual entran en vigencia.

Un impueste diferido activo 58 reconoce solamente hasta el monto que a5 probabla qua
esten dizponibles utibdades futuras con las cuales compansarle,

El valer en libres de los actvos por impuesics diferdos e revisa a la fecha de cada
estade financiera v 52 reduce en Iz medids en que va no sea probable que s¢ disponga de
suficientes bensficios fiscales para permitie que parte o odo el active por impuastas
diferidos sg pusda aplicar.

El impuesio sobre |a renta diferido pasivo se reconoce por cualguier diferenciz temporal
imponibbe gue surjan a la fecha de los Estados Financieros.

Bensficios a Empleados
i) Benefcios Post-Emplen: Planss de Benelicios Dafinidos

El Cadiga del Trabajo de la Repiblica del Ecuader establece la cbligacion por parts
di ios empleadores de conceder ubilacidn patronal & todos aquellos empleadas que
hayan curnplido un tiempo minimo de savicio de 25 afios Bn UNa MEMa compania.
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Dicho benslcio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

Dicho Codigo ademas astablece gue en aguellcs casos en gue A relacidn labaral
terming, & empleador deberd reconocer 2l empleado una bonificacidn por desahucio
pguivalente al 25% de su OHimo salasic multplicade por el ndmero de afos de
seTviCio.

El costo del bensficio por jubilacidn pafronal @ indemnizacién por desahucio es
regisfrado mediante la constitucidn de una provision gue es llevada al gasto dal
elercicio, en base al cdiculo actuanial efeciuado por un especialisia independianta,
Loz pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituicdas

Baneficios 2 Corto Plazo

Las obligackanes por beneficios a corlo plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que &l sarvicio
relaconaca se proves

Se reconoce un pasivio si lz Compania poses wuna obligacion legal o implicla actual
de pagar este monts coma resultado de un servicio enfregado por 2l empleado an al
pasade v la obligacion puede ser estimada con <onfiabiidad. Las principales
acumulacionss reconooidas por este concepto corresponden al pago de la
decimatercera  remunerackan, desmocearta remuneracion, fondos  de  resarva,
vacaciones y parficipacion de los trabajadores en [as utilidades de la Compafia, los
mismaos que son contahitizados como gastos en la medida que of servicio relacionado
g5 provista pos ol empleado

Benatlgl Termiagié

Las indemnizaciones por tarminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometicn, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, & un plan
fermal detallade va sea para, dar @rming al confrato del empleado o para prowvesr
bereficios por cese como resultado de una olerta realizada para incentivar la
renuncia voluntarsia

Becenccimiente de Ingrescs Ordinarios

Loz ingresas provenieniss de |2 venta de bienes en el curso de las aclividades ordinarias
zon reconceides al valor razonable de la confrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comearciales.

Les ingresos ordinarles  son pringipalmente poy concepto de venta de  ferrencs
inmuebles). La Compania regisla los mgresces por venta de inmuehles al momento en
que se escrituriza y se fraspasa el dominio v los riesgos asociados, quedando tal inmueble
en propledad del comprader,

Patrimonio

Capital Social - El capital social auvtonzado, suscrito v pagado consiste de BO0 acclones
de USST valor nominal wnitasie de cada una,
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Resuitados acumulados provenientes de (a adopcion por primera vez de las NIIF.-

En esta subcuenta de resultados acumulados, e registran bos ajustes provenientes de la

adopcisn par primera viez de las NIIF completas, De resultar un saldo acreedor, solo

o

- Sor capializaco en la parle que exceda al valos de las perdidas acumuiadas y las dal
dlime ejercicio econdmico conclulda, siias hubisra

- Wilzzado en absorber pérdidas

- Devusllas a sus acconistas en ol caso de liquidacion de la compania,

D registrar un szldo deudor, esie podra ser absorbide por o8 resultados acumulados v
los del v dltimo sjercicie econamico concluido, silos hubisre.

Compensaciones de Saldos

La entidad no companzsara activos v pasivos o iNgresos y gastos a manos gque se reguisra
o permita ta MIF,

Costos v Gastos

Lo gasios son reconcoidos con base an lo causads, Se reconoce inmediatamante un
gasto cuando el desembolso cormespondients no produce baneficios econdmicos futuros o
cuands v en la medida en gue tzles bengficies econdmices futuros, no cumplen o dejain de
cumplic las condicionss para su reconocimignio como actvos. Se reconocs tambien un
gasto en 2l estado de resultados en aguellos casos en Que s& INcurre an un paévd

Los gasios por intereses s reconooen como gastos en &l parioda en que Se incurren. can
bas= en la tass de interes aplicable.

iv lzn

Un detalle del efectivo y equivalente de efective al 31 de diciembre del 2013 y 2012, &8

GOMO Sigue:
Diciambre 31
il Wz
Caja usg 717.08 1032.0
Bamcas
144739 238200
- Pickincha
271,81 7222
- Machala
g4.707.22 16,265,514
= Irisrracking|
B3,176.82 25 5a5 5

Total UEs 63.093.60 25,080,854
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Deudores comerciales v oiras cuentas por cobhrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de dewdores comerciales y alras cuanlas

par cobrar lo canfarman las siguientes partidas:

Cihanbas;
- Ban Palrs |
- San palrick

Ernplaacas
Anticipos a provaedores

Cuenias parcabear varas

rvBntaras

Ln detalle de los saldos de inventarios &l 31 de diciem

sigue:

Invemariog de Lodes
San Palricia |
Santa Maranits
Zanta Garalna
Zan Palrizia 11
Zan Palricie 11

Oiras coakag Ga inverarios

Liotiracion s @i procagd

- daramis

- TRITANDS & pareanir

- Liguini San Larerza

- Goliga [aramijae

= Terrana sta, Margaia 18.634mt2
- Terrena ska. Maraniln 15580 has

Diciombre 31

2013 oz

B, 247,50 E.247.80
[

2458, 2T 248527
) #7137 B.71L17
2.559.29 186885
4,169.13 12,369.15
45,915,009 1,235.25

LI5g 51.853.61

30, 296.40

bra dal 2013 v 2012 es como

Diciambre 31
2013 H0iE
£,353.48 284224
1,802.47 1,810.47
17 GET.TE 19,377.14
J8 BE3 .68 55,050,772
127,688,530 127,694, 50
.00 _D.on
18& 781,51 29T 454,57
BE 54842 206, 542,008
0.0 0.0
1500111 28,302,09
T, 248.73 13,7161
¥, 08583 13, 40,16
168151 34,181,580




14617180 Fa643T.74

334 55384 E43,297 .44

7] Aotivos por impUestios correniss

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 & saldo de aclivos por impuestos corrientes esta
COmpuesto por lo siguenta:

Diciembre 31
23 22
B9z 354281
Apbicipa imqueesica b reria LI5S '
o R} i
Q.0 AR
Onas T
[} 01582 3,E42.84

i8) Propledad, planta y equipn

Un detalle de los saldos de propledad planta y equipe al 31 de diciembre del 2013 y
2012, 85 como sigue;

Dlelembre 34
2013 2012
Frepiodid, plorta y equipa

Teerenis 45, 294.3% 59,890.38
Censlrucciones e nslalaciones 19,227.26
Edifizias T8, 820.20
Manquinaizes v oouipos HTTLRET £1,536,19
Musbles, ersams v pguipos 17, 705.48 4,945,593
Equipss o8 compulscicn 540681 3 IE4TH
Equdpas oe trensporta 18,641.54 15,841.54

124,884 04 124, 084,04
Deprazazion acumidada [20,286.01) [21,071.07)

154, E4T 24 10381297

El cargo por depreciacion acumulada en of estado de resultados del 2013 y 2012
resulto en USSE 7.225.74 y LSS 3,726.56, respectivamenta.




= Oiros activas

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de otros activos ceresponds a lo siguiente;

Dichembre 31

013 2012
Cuentas por codrar ex-empleados
- Jorge Azanza 440711 440711
- Ana Menandez 300040 S00.00
- Garolina Lopez 2,327.39 25.351.39
- Qitres 13720258 13, 7RE.B5
- Cuentas por cobrar I'p clientes m.rﬁ.si 240 THE.O2

205,580.27 30,247.35

(10)  Agreedores comerciales y oiras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre dal 2013 v 2012, un detalle de los acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar es como sigue:

Biiembra 31

23 2012
Phriing peand Geges; 2791335 SRI0TZ
Redacionadas S8, ER2TT 3%.861.30
Mormirs 1,084.82 5283
IEES 1,717.64 1008568
Cheguies an Fansie 0.00 0.0
Chepdsitos en frarsto 1,500.00 252722
oy o.00 a45 §2

112, 082,58 L] . T

{11) Pasiva par impuestos corientes

Al 31 de diciembra dal 2013 y 2012, el saldo pasivo por impuestos corrientes es el

siguienta:



Diciambre 31

2013 213
Impuesio & k& ranta por gagar 5E1Z35 H,032.5%
Retancicnes an la fuenta por pagar 1,543 90 &03.50
Rrtancicnas A por pagar 93628 T51.96
B,382.54 9 46016

12} Bansaficio sociales

Los beneficics socigles por pagar al 31 de diciembre del 2013 v 2012, s& Jd=tallan a

cantinuacian:
Diciambra 31

2013 20132
Décimp barcar Bueica 337.52 33902
Décimz cuane syaldo 2,343.48 1,910,147
Vacacicoes 720241 §,700.54
Forda deragerva 14308 6026
15% o8 parcipasion T 41408 5,5T6.48
Il pEmrezssanes 5,259.8% B,114.65

22, 7T00.R4 20,299,322

(18 Ooligagiones bancariag
Un detalle de las cbligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es al

siguiente:
Diciambng 31
2013 212
Banco Invemac el 5284742 16,0470
Banco de Machala T.469.13 16,568, 27
Banco de Pighincha 5, 13350 (]
B5 250.45 35,016.28

{14} Partias relacionadas

Lin detalle del saldo de partes relaclonadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es
COMO Sigue;




Diglembre 34

2013 2012
e 70, 30264 ST ID1.CE
Sooionista
2T0, 30264 Frsr b

15 Anticipps da clisntes
Un detalle de los saldos de anticipos de clientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

8% Coma sigue:
Diciembrg 31
2043 ENE
Alonlsa SA 20,000.00 20.000.00
U RN
Gan Patncio i [ST3.48) (573.49)
Surtli Calaling 2,037.51 2037.54
: o.00 .00
Arficipo adeuksicién Edificic
7200000 4.712.20
Arficipn venla da isrrang i
225,01 ;
Wil diferida S Paricis | 5 !
09,203,032 3209153

{16] Heeerva para jubilacidn paironzl v desahucio

Un detalle de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por
ano terminado &l 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

Dicigmbra 34
2013 e
9.913.22 S.1432.00
Jubilacién Patronal
1.864, 70 4,233.00
Dasalutio
10,877.52 £, 375,00

De acuerdo con las disposicionas del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
mizma Institucidn, tendran derecho a fa jubilacién patronal v en agquetlos cases en los
cuales el empleade haya prestado sus servicios entre 20 v 25 afos, el bansficio se




reconocera en forma proporcional. La Compania ne mantiens un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a estudio actuarial realizado par
una firma de acluarios independisnts debidamente calificada.  El método actuarial
utilizado es el de "Costeo de Crédite Unitario Proyectade”™.

Al 31 de diciembre del 2013, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiantio de la reserva para jubilacidn patronzl fueron: a) la remuneracion del
empleade y disposiciones del Codigo del Trabajo, gue establece que fa pensian
mensual del empleado por jubilacitn patronal no padrd ser mayeor que el salanic basico
unificado medio del Gimo afo, b) 25 afos de servicio como minimo; ©) bases
demograficas del parsonal, d) tabla de moralidad ecuatorana; y, ) una tasa de
interés actuarial del Y% anual.

El movimierto de las reservas para jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio por
el ano lerminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012 e el siguiente:
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