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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE 1.OS AUBDITORES INDEPENDIENTES

14 de febrero del 2014
A los Socios de CONSIGNACORP CIA. LTDA.
Informe sobre fos estados financieros

Hemos auditado Jos estados de situacion financiera adjuntos de CONSIGNACORP CIA.
LTDA al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados
mtegral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
plancemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros por
la comparifa, para diseflar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compaiifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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fNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinidn

En nuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CONSIGNACORP CIA.
LTDA, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los resultados integrales de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conforimidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado. '
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CONSIGNACORP CIA. LTDA

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
ACTIVOS a Notas 31/12/2613 3141272012
Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 1.574 925
Socio y companiias relacionadas 5 - 7.814
Total activo corriente 1.5374 8.739
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 4 2.823.148 2.964.993
Total de activos 2.824.722 2.973.732
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pastvo corriente:
Cuentas por pagar
Socio y compalfiias relacionadas 5 - 285.381
Pasivos por impuestos corrientes o - 7.826
Otros pasives no financieros corrientes - . 81
Total de pasivos - 293.288
PATRIMONIO
Capital Suscrito 1.226.627 1.226.627
Reserva Legal 173.918 80.138
Resultados Acumulados 1.424.477 1.373.679
Total Patrimonio-estado adjunto 2.824.722 2.680.444
Total Pasivos y Patrimonio 2.824.722 2.973.732

Las notas explicativas anexas de la 1 a 12 son parte integral de los estados financieros.



CONSIGNACORP CIA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012
Ingresos:
Ingresos por Actividades Ordinarias
Valor de ajuste de inversiones en sociedades a su
Valor patrimonial proporcional 4 704.155 1.885.789
Total de ingresos 704155 1.885.78%
Gastos de Administracion 7 {19.856) {10.153)
Ganancia por actividades operacionales 684.299 1.875.636
Otros Gastos
(astos bancarios (22) (29)
Resultado integral del ejercicio 684277 1.875.607
Participaciones comunes erdinarias USs USS
Ganancia por participacion ordinaria 0.56 1,53
Numere de Participaciones 1.226.627 1.226.627

Las notas explicativas anexas de la 1 a 12 son parte integral de los estados financieros.



CONSIGNACORP CIA. LTDA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados

Suscrito Legal Acumulados Total
Satdo al | de enero del 2012 1.226.627 62.902 109307  1.398.836
Aproplacién de la reserva legal - 17.236 (17.236) -
Pago de dividendos - ~ {593.999) {593.999)
Resultado Integral del ejercicio - - 1.875.607  1.875.607
Satdo al 31 de diciembre del 2012 1.2.26.627 80.138 1.373.679  2.680.444
Apropiacion de ia reserva legal - 03.780 (93.780) -
Pago de dividendos (Véase nota 10) - . £539.999)  (539.999)
Resultade Integral del ejercicio - - 684.277 684.277
Saldo al 31 de octubre def 2013 1.226.627 173.918 | 1424177 2.824.7122

Las notas explicativas anexas de la 1 a 12 son parte integral de los estados financieros.



CONSIGNACORP CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de socios v relacionadas

Efectivo entregado por pagos a socios y otros
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Cobro de dividendos

Reconsideracion de Anticipo de dividendos y otros -
Disminucion Consignacion de deuda Girasol Group Ltd.

Efectivo neto provisto en actividades de inversién

Flujo de efective por actividades de financiamiento;
Pago de dividendos

Efective neto (utilizado) por actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del aflo

Efectivo v equivalente al final del afio

2013 2012
711,969 1.877.975
(1017.320)  (1.730.680)
(305.351) 147.295
539.999 342,000
306.000 (251.999)
- 104.615
845.999 194.616
(539.999) (342.000)
(539.999) (342.000)
649 (89)
925 1.014
1.574 925

Las notas explicativas anexas de la 1 a 12 son parte integral de los estados financieros.



CONSIGNACORP CIA. LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuacion)

2013 2012

Conciliacién del resuitado integral con ¢l efective neto
proviste por actividades de operacién
Resultado Integral del Periodo 684.277 1.875.607
Aj uste para conciliar el resultado integral del periodo con el
efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operacidn
Ajustes originados en valoracion de inversiones al valor
patrimenial proporcional {704.154) {1.885.789)
Disminucidn (Incremento) en cuentas por cobrar 7.814 {7.814)
(Disminucién) Incremento en cuentas por pagar (293.288) 165.291

Total de ajustes al resultado integral {989.628) (1.728.312)
Efectivo neto (utitizado) provisto por actividades de
operacién (305.351} 147,295

Las notas explicativas anexas de la 1 a {2 son parte integral de los estados financieros.



CONSIGNACORP CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaflia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2009. Su actividad
principal es la adquisicidn y tenencia de acciones.

Consignacorp Cia. Lida., pertenece a un grupo de compafiias industriales, comerciales y de
servicios.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

NOTAS3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

d.

{Continuacion)
Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa de los cuales se fundamenian los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaﬁi’a prepara sus estados financieros y llevan sus regisiros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerde con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y Equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Inversiones en Sociedades

Las inversiones en sociedades en las cuales se tiene influencia significativa se
registran por el método de participacion, en el que se establece que las variaciones,
que no sean de caracter temporal y no sean provenientes de una reevaluacion de la
inversion  (sea positiva o negativa), entre el costo de adquisicion y el valor
patrimonial proporcional certificado por la compafiia receptora de la inversion, se
registran en los resultados del ejercicio. (Véase Nota 4).

Los dividendos en efectivo son reducciones de la inversion correspondiente cuando
se reciben o son declarados por la compaiiia emisora.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimienio inicial, se valorizan a su “costo amortizado”™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamoe usando el método del “tipo de interés efectivo”™. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.



NOTA3-  RESUMEN DE

(Continuacién)

e. Impuesto a la renta

LAS PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del 22% vy 23%
{durante al afio 2012) aplicable a la utilidad gravable. Los dividendos en efectivo v
la participacion en los resultados de las subsidiarias (ingresos por reconocimiento
del valor patrimonial proporcional), declarados o reconocidos se encuentran

exentos de impuesto a la renta

f. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién atin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF [0. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en ¢ después del 1° de enero de
2013,

NIIF 11, Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NHF 12, Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periedos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIC 28, (2011) Inversiones en asociadas y negecios
conjuntos

Periodos anuales inictados en o después dei 1° de enero de
2013,

NIF 13, Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después de! 1° de enero de
2013,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion ebligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacién
de componentes de otros resultados integrales.

Periados anuales iniclados en o después del 1° de julio de
2012,

NIC 19, Beneficios 2 los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en ¢ después del 1° de julio de
2013,

NIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos {inancieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013,

NilF 10, NHF 11 y NUF 12 Estados financieros
consolidados, Acuerdos, conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013,

Nuevas NIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIF 9, Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Periodos anuales iniciados en o después dei 1° de julio de
2014,

Entidades de Inversidn - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014,




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

Enmiendas a NiIF Fecha de aplicacién obligatoria
CINIF 21 “Gravamenes™ Estd en interpretacion de la

NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes™ Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014,
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™ alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, fimitando os requerimientos de informacion | Periodos anuales iniciados a partir del | de enero del 2014 vy
al monto recuperable que se basa en el valor razonable | su adopeidn anticipada es permitida para los periodos que la

menos los costos de disposicidon, entidad ha aplicado la NIIF 13.
NIF 3. Combinacion de negocios Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,
NIC 40 “Propiedades de inversion” Aplicable a partir del 1 de julio del 2014,

La Administracion de la compaiiia estima que la futura adopcidn de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en
fos estados financieros de CONSIGNACORP CIA. LTDA.

NOTA 4 - INVERSIONES EN SOC}EDADES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como la informacién
relevante al 31 de diciembre de] 2013 ¥ 2012:

2013 2012
Porcentaje Yalor Valor
de Yalor Patrimonial  Valor en Patrimonial  Valor en
NOMBRE Participacidn Nominal preporcional libros proporeional libres
Uss$ [Shh Uss 5%
Consensocorp Cia.

Lida. 18.00% 1.225.805 2.823.148 2.823.148 2964993 2.964.993
Total de inversiones 2.823.148 2.964.993

El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades:

31712/2013 311272012

LSS uss
Saldo al 1 de enero 2.964.993 1.525.818
{+) Ajustes at valor patrimonial proporcional de las
inversiones en compafifas asociadas 704.154 1.885.789
(-) Cobro de dividendos (539.999) {342.000)
(-) Reconsideracion de Anticipo de Dividendos a
Dividendos (252.000) (D -
(-} Valores para cubrir gastos varios. (54.000) -
() Devolucion de aportes futuras capitalizaciones - (104.614)

Saldo al 31 de diciembre 2.823.148 2.964.993




NOTA 4 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
(Continuacion)

(1) La Junta General de Socios celebrada ¢l 17 de febrero del 2012, aprob6 la entrega
de un anticipo de dividendos a favor de Consensocorp Cia. Ltda. por un valor de
US$ 252.000. Durante el afic 2013 fa Junta de Socios celebrada et 11 de octubre
del 2013 decidid dejar sin efecto la determinacion antes indicada, en virtud de que
dicho valor no constituye un anticipo sino un dividendo, por lo que el valor de US$
252.000 fue liquidado reduciendo la inversion correspondiente. (Véase nota 5),

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2012, se
muestran a continuacion:

Resultados acumulados

Consensocorp
Cia Ltda.
Total activos 21.366.317
Total pasivos (5.006.612)
Patrimonio de socios (1) 16,359,705
Ingresos 2.892.124
Gastos administrativos v otros (380.145)
Resultado Integral del ejercicio 2.511.979
(O El patrimonio de los socios es como sigue:
Consensocorp
Cia Lida.
Capital suscrito 6.810.041
Reserva Legal 963.163
Reserva Facultativa 9.300.083
Aporte Futura Capitalizacién 675.519

(3.901.080)

Resultado Integral del Ejercicio 2.511.979

Patrimonio de los socios 16.359.705

La Compafiia mantiene una participacion en el Directorio de Consensocorp Cia. Ltda. en
base a la cual tiene el poder de intervenir en las decisiones de las politicas financieras y de
operacion de la asociada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la
misma.

NOTAS5 - SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Consignacorp Cia Lida es una compaiiia que forma
parte de un grupo de compafilas industriales, comerciales y de servicios. Las
transacciones que realiza con estas compaifiias y Socios son basicamente préstamos para
el financiamiento del capital de trabajo y prestacién de servicios por asesoria
administrativa, comercial, contable y financiera.



NOTA5-  SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

A continuacion presentamos los saldos por cobrar y/o pagar con la compaiiia y partes
relacionadas al 31 de diciembre dei 2013 y 2012:

2013 2012
USs USS
Cuentas por Cobrar,
Juana Jaramillo - 5.912
Maria Verénica Crespo - 753
Maria Gabrieia Crespo - 1.149
- 7814
Cuecntas por Pagar:
Secios
Maria Verdnica Crespo Jaramilto “ 33,381
Compafifas Relacionadas:
Consensocorp Cia. Lida. (1) - 252,060
- 285.381

(1)  La Junta General de Socios celebrada el 17 de febrero del 2012, aprobo la entrega -
de un anticipo de dividendos a favor de Consensocorp Cia. Ltda. por un valor de
US$ 252.000. Durante el afio 2013 la Junta de Socios celebrada el 11 de octubre
del 2013 decidid dejar sin efecto la determinacion antes indicada, en virtud de que
dicho valor no constituye un anticipo sino un dividendo, por lo que el valor de US$
252.000 fue liquidado reduciendo la inversion correspondiente. (Véase nota 4).

NOTA 6 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

Uss Uss
Retenciones en fuente - 7.826
. 7.826

NOTA 7-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 7-  GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacién)
2013 2012
us$ Uss
Impuestos 16.948 8.841
Honorarios 1.421 1.242
Otros i.487 70

19.856 10.153

NOTA 8 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013 v 2012, esta representado
por 1.226.627 participaciones de valor nominal de US$ | cada una.

La vtilidad neta por participacion es caleulada dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compafifa sobre el nlimero de participaciones ordinarias,

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 10- DIVIDENDOS PAGADOS

La Junta General de Socios mediante actas celebradas el 17 de julio ¥ 2 de agosto del afio
2013, decidio repartir dividendos por un valor de US$ 539,999, valor que fue cancelado
mediante la transferencia bancaria correspondiente.

De acuerdo con la legislacion tributaria, las sociedades que distribuyan utilidades,
dividendos o beneficios, la persona natural, a favor de quien se los distribuya, podran
utilizar como crédito tributario el valor del impuesto a la renta que la sociedad que los
distribuya hubiese tenido que pagar de no haber aplicado alguno de dichas rentas exentas,
incentivos o beneficios tributarios.

NOTA 11~  REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:



NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ¢jercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo gjercicio.

b) EI 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados 0 a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas naturales no residenies en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en Ja fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan una reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentnal cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

4. El 24 de noviembre de} 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el  incremento del impuesto a
la salida de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 12-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la Compailia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros,



NOTA 12-  EVENTOS SUBSIGUIENTES
(Continuacion) '

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en febrero 14 del 2014 y serdn presentados a
tos Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros consolidados serdn aprobados por la Junta de Socios sin moedificaciones.



