NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Centeniocorp Cia. Ltda.

RUC de [a entidad.
(0190352935001

Domicilio de la entidad. |
Circunvalacion Sur s/n y Pedro Gémez, Edificio Cybersur

Forma legal de la entidad.
Compania Limitada.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador, - '

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Cehteniocorp Cia. Lida., fue establecida bajo as leyes ecuatorianas el 19 de
noviembre de 2008. Su objetivo principal es la adquisicion y tenencia de acciones.

- Centeniocorp Cia. Ltda., pertenece a un grupo de compafias industriales,
comerciales y de servicios.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, potiticas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros. '

Moneda funcional v de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.



Clasificacion de saidos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comentes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos inctuyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de wgenma) Se mide inicial y
posteriormente por su valor nominat,

inversiones no corrientes,

Las inversiones se reconocen de acuerdo al métode de la participacion, en el
reconocimiento inicial se registra al costo, y el importe en libros se
incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor en el estado de
resultado del periodo de la participada, después de ta fecha de adquisicion,

En los estados financieros, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente utilizando el método de participacion
reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo.

impuestos

Impueste a la renta.- la provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando
la tasa del 22% aplicable a la utilidad gravable del afio 2017 y 2016. Los
dividendos en efectivo y la participacién en los resultados de las
subsidiarias/asociadas (ingresos por reconocimiento del valor patrimonial
proporcional), declarados o reconocidos se encuentran exentos de impuestos a
la renta (tﬂbutan en la compaiia que los deciara)

Patrimonio

Capital suscrito.- en este grupo contable se registra el mcmto' apbrtado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiacidnes de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se mlden asu valor nominal

Otros_resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
{(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.
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ingregos operacmnates.

- Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de ta Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; vy los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
“medidos con fiabilidad. '

_ Los ingresos procedentes de las utilidades obtenidas por el producto de las
1nversaones reatizadas en companias asociadas.

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y peérdidas por
deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compahia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumutacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, financieros y otros.

Estado de flujos de efectivo.

‘Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacienados con el giro del negocio, adémas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a tos estados fmancaeros al 31 de
diciembre de 2016

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurréncia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activas”. §i existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles gque posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, vy
es determinado para un active individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos catculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociades a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconacido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anterformente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. : :

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion. - o S '

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Yalor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva. -

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Esta politica aplica a todas las entidades vy compafiias pertenecientes al Grupo
Consensocorp‘incluyendo empleados, directores y cualquier otro individuo que entre
en una relacion formal con el grupo. . ' _

La gestién de Riesgos Corporativos es un procesc realizado por el Directorio, la
Administracién y el Personal restante del grupo, para establecer estrategias para
identificar eventos potenciales que puedan afectar a la entidad, evaluar los riesgos
relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos y mitigarlos.
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Como se menciona anteriormente, este proceso es e}ecutado en el Grupc en tres
niveles primarios de organizacion:

» Directorio y Administracion Ejecutiva
»  Funciones de Supervision y Monitoreo de Riesgos
¢ Funciones operativas.

ngsg0§ Esgrggegmos;

Marcas y Reputacion: La reputacion que ostenta tanto el grupo como las marcas que
produce y comercializa implica un buen posicionamiento en el mercado nacional y
representa competitividad en el mercado extranjero hacia donde se vende el
producto, por lo qgue el perfil de riesgo no resulta mayor.

Competencia: La incapacidad en responder a las acciones de los competidores
actuales o nuevos que ingresan al mercado, lo cual podra afectar adversamente a las
ventajas competitivas del grupo y/o a la habilidad para crecer, se ve mitigada por el
estudio y analisis realizado por el comité que analiza la competitividad de los
costos, disefio innovador que permite estar a la vanguardia en su género y una
constante optimizacion de estructura de producto.

Factores Macro-Economicos:

Los factores relacionados a condiciones macro econdmicas se encuentran fuera del
control del Grupo y las mismas podrian afectar a la habilidad para mantener o
incrementar los ingresos y ganancias, asimismo pueden darse fracasos al identificar y
reaccionar a la dinamica de factores macroeconomicos, por {0 que alguna de las
actividades que se realiza es la de reunirse por o menos una vez al ano para analizar
varios escenarios de ¢risis con un horizonte de 5 anos con especialistas que soportan
el entendimiento y manejo de estos factores, sin embargo se advierten oportunidades
de mejora pues no existe una estructura que analice de manera preventiva los
factores macroeconomicos convirtiendo las amenazas en oportunidades. -

Bie?sgos Qgeracidna!gs.

Planificacion: Fallas en desarrollar un plan de produccion y calendario para cubrir los

- pedidos realizados por los clientes, mientras se alcanzaran los objetivos de rotacion
de inventarios establecidos por el Grupo. Ante este riesgo se advierten actividades
como las de contar con Forescat que fija la produccion para un periodo considerable
de tiempo y se complementa con analisis de quiebre y se tiene un seguimiento al
programa de produccién y revision de cobertura, las que son materia de auditoria.
En este sentido el riesgo resultante no es alto.

Compras: Fallas en adquirir las materias primas directas e indirectas y los servicios
necesarios - para mantener las operaciones o incurrir en desabastecimiento de
materias primas podrian ocasionar incremento de precios de los productos perdiendo
de esta manera corpetitiva.

Por to que como parte de una estrategia o plan de negocios para una organizacion de
compras optimizada estan el cumplimiento de fechas de llegada de los materiales,
seguimniento logistico, definicion de tiempos de reposicion, tarifas preestablecidas,
control de costos logisticos y una variedad suficiente de proveedores; de esta manera
el riesgo no resulta prioritario.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, - Diciembre 31,
2017 : - 2016

Bancos (y .- 21,304 12,800

{1} Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en tuentas c:of'r_‘ie'ntes en
bancos locales y del exterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

1. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. _ Di_c:’iembre 31, Diciembre 31,
~Participacion - 2007 2016

Inversiones en asociadas S _
Consensocorp 5. A, _ 17,99% 14384638 - 13,335088

(1) A continuacion se presenta el mowmiento de inversiones v derechos ﬁdvmanos
durante los anos 2017 y 2016

Diciembre 31, .memm@3u

2017 2016

Saldo inicial : ' © 13,335,088 9,003,073

Dividendos recibidos Consensocorp 5. A. {54,000) (22,147)

Ajuste aplicacién del método de participacion 1,103,550 4.354.162
Saldo final 384,638 13,3508

{2) El resumen de tos @stados financieros de las asociada al 31 de dlcmmbre del
2017 y 2016, se muestran a contmuacaon '

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2017 2016
Total activos _ 81,438,573 78,994,776
Total pasivos _ _(1.523.760) {4,910.809)

Patrimonio L L J914813 74083967




Diciembre 31, - Diciembre 31,

007 oo 2016
Ingresos ' 7,705,190 :
Costos y gastos (573,690) {480,331}
Otros Resultados Integrales e 24,670,168
Resultado integral del ejercicio _ 7,131,500 24,189,837

. La Compafiia mantiene una participacion en el Directorio de ConSensocorp S.A.,
en base a la cual tiene el poder de intervenir en las decisiones de las politicas

- financieras y de operacion de la asociada, sin llegar a tener el control absoluto
m el control conjunto de la misma.
IMPUESTOS.

Aspectos - Tributarios,_

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los anos 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las gahancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22% y del 25%
sobre la proporcion de la base imponible que tiene partmmacmn un ac:cmmsta
mdlrecta de Ea Compama el cual esta d0m1c1i1ado en un para'lso fiscal.

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario interno establece que la tarifa det
JImpuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, c:onsmtuyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor amposacwn en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capitat social o de aquei que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha partampacmn en paraasos ﬁscales o regimenes de menor
zmposrcmn

~ Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016

El anticipo del impuesto a la Renta para los anocs terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.



El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
~ deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).

" Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme - a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Regwtm Oficial Supiemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o ho es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se-constituiré en pagoe
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que reahce
las verificaciones gue correspondan. :

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
~se definen como el imprevisto que no es posible resistir como paufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario pdblico, etc. Si el contnbuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a larenta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipc impositivo efectivo promedio de los contnbuyentes en
general definido por la Admmstracmn Tnbutana :

Eler’dcms ﬁscales sujetos a revision de la Adminlstracién Tributaria

A la fecha de emisién de tos estados ﬂnancxeros, las deciaraaones de ‘impuestos no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son

susceptibles de revisién por parte de la Admlmstracmn Tributaria las declaraciones
de los anos 2015 al 2017,
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PATRIMONIO. o
Capital social.
AL 31 de. diciembre de 2017 y 2016, el capital de la Compaifa esta
representado por 1,226,627 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada

una.

El resultade integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la Compafia sobre el nimero de acciones ordinarias.

Reserva iegal.
De acuerdo con la legislacion en vigor la compaﬁia debe apropiar por lo menos
el 5% de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha

reserva alcance el 20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

GASTOS DE ADMINISTRACION,

Los gastos administrativos y ventas por su naturaleza se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

2017 2016
impuestos 43,761 13,107
Henorarios profesionales 798 1,268
Otros 927 18

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Comparniias, Valores v Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicade sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017 y
2016.




HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos

“estados financieros (Marzo 30, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financiercs por el afo terminade el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 30 de marzo de 2018 y se

- presentardn para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros. - -

“a Rathahda Brito 0.
CONTADORA GENERAL

CENTENIOCORP CIA, LTDA.



