A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
15 de abril del 2011
A los Socios de ALIANZCORP CIA. LTDA
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de ALIANZCORP CIA. LTDA al 31 de
diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo el afio terminado en esa fecha y el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
plancemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estén libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditorta implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opini6n sobre la efectividad del control
interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
Opinion

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ALIANZCORP CIA. LTDA,
al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis en Asunto

Tal como se indica en la nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados y
llevados de acuerdo a Normas Ecuatoriana de Contabilidad NEC, la Superintendencia de
Compafiias segiin Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008 (ver
nota 11), estableci6 la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF a las compafiias y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifas. De acuerdo al cronograma de aplicacion,
ALIANZCORP CIA. LTDA debe preparar sus estados financieros en base a NIIF a partir
del 1 de enero del 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.
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ALIANZCORP CIA. LTDA

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo Corriente
Caja-Bancos

Total activo corriente
Inversiones en acciones

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Socio y compaiiias relacionadas
Impuestos

¥

Total pasivo

Patrimonio - estado adjunto

Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas 201
14,702
14.702
3 2.563.989
2.578.691
4 117.315
5 14361
131.676
2.447.015
2.578.691

112.015

112.015

2.220.823

2.332.838

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros



ALIANZCORP CIA.LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos:
Valor de ajuste de inversiones en sociedades a su
Valor patrimonial proporcional 3
Total ingresos
Gastos administrativos 6

Utilidad operacional

Otros ingresos
Intereses Ganados
Gastos bancarios

Utilidad del ejercicio

¥

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

2010 2009
762.676 508.349
762.676 508.349
(7.088) (5.886)
755.588 502.463
; 15

(20) -
755.568 502.478




ALJANZCORP CIA. LTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Constitucion de la compaiiia

Incremento de capital
(Véase nota 7)

Superavit por valuacién de inversiones
Utilidad del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2009

Aprobacion de la reserva legal
Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

Superévit
Capital por Reserva Resultados
Suscrito Valuacion Legal Acumulados Total
1.000 - - - 1.000
1.225.628 - - - 1.225.628
- 324.796 - 166.921 491.717
- - - 502.478 502.478
1.226.628 324.796 - 669.399 2.220.823
- - 25.124 (25.124) -
- - - (529.376) (529.376)
- - - 755.568 755.568
1.226.628 324.796 25.124 870.467 2.447.015




ALIANZCORP CIA.LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Utilidad del ejercicio

Ajustes que concilian la utitidad del ejercicio con el efectivo neto provisto

por actividades de operacién :
Ajustes originados en valoracién de inversiones al

valor patrimonial proporcional
Incremento en cuentas por pagar

Total de ajustes a la utilidad del ejercicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacitn
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Cobra de dividendos
Compra de acciones en Austromar S.A,
Compra de acciones en Cybersur S.A.
Constitucion compafiia Consensocorp Cia. Ltda.
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Creacion de la compailia

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efective
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al fina! del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

010

755.568

(762.676)
19.661

(743.015)

12.553

529.376

529376

(529.376)

_____ ——————

(529.376)

12.553

2.149

14.702

(508.349)
112.015

{396.334)

106.144

(104;.6! 5)
(200)
(180)

2.149




ALIANZCORP CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 2009. Su actividad
principal es la adquisicion y tenencia de acciones.

Alianzcorp Cia. Ltda. pertenece a un grupo de compafifas basicamente industriales,
comerciales y de servicios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente notal0), las cuales requieren
que la Gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. * Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compailia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

Segiin lo establecido en la resolucion No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de
Compafifas y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19 desde el afio 2007 se requiere la
preparacion de estados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales se
mantienen participacioén accionaria significativa.

b. Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades en las cuales se tiene influencia significativa se registran
por el método de participacion, en el que se establece que las variaciones, quc no sean
de caracter temporal y no sean provenientes de una revaluacion de la inversion (sea
positiva o negativa), entre el costo de adquisicién y el valor patrimonial proporcional
certificado por la compafiia receptora de la inversion, se registran en los resultados del
cjercicio. (Véase Nota 3)

Los dividendos en efectivo son reducciones de la inversion correspondiente cuando se
reciben o son declarados por la compaiiia emisora.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

¢ Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del 25% aplicable a la
utilidad gravable. Los dividendos en efectivo y la participacién en los resultados de las
subsidiarias (ingresos por reconocimiento del valor patrimonial proporcional), declarados o
reconocidos se encuentran exentos de impuesto a la renta (tributan en la compafiia que los

declara).

NOTA 3- INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, asi como la informacién

relevante al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Valor Valor
NOMBRE Porcentajede  Valor Nominal  Patrimonial Valor en libros Patrimonial Valor en libros
Participacion proporcional proporcional
(4}
Us$ Usy

Austromar S.A. - - 266.791 266.791
Cybersur S.A. - - - - 6,754 6.754
Consensocorp Cia, Lida, 18.00% 1.225.807 2.563.989 2.563.989 180 180
Indugiob S.A. - . - - 1.216.407 1.216.407
Marcimex S.A. - - 840.557 840,557
Total de inversiones 2.563.989 2.330.689

(1) Los valores patrimoniales fueron determinados en base a los estados financieros

emitidos por la compafiia subsidiaria.

El siguiente es el movimiento de inversiones en sociedades:

Saido al | de enero
(+) Ajustes al valor patrimonial proporcional
de las inversiones en compafiias asociadas
(-) Cobro de dividendos
(+) Inversiones recibidas de los socios como
aportes al capital (Véase Nota 8 )
(-) Cesion a Consensocorp de acciones de Induglob,
Marcimex, Austromar, y Cybersur.
(+) Incremento de la Inversion en Consensocorp
(+) Compra de acciones Austromar S.A.
(+) Compra de acciones Cybersur S.A.
(+) Aporte creacion Consensocorp Cia. Ltda.

Saldo al 31 de diciembre

2010
uss

2.330.689

762.676
(529.376)

(2.330.508)
2.330.508

2.563.989

:

-
o0
3

|

1.000.066

1.225.628

104.615
200
180

2.330.689



NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2010, se
muestran a continuacion:

Consensocorp
Cia Ltda.
Total activos 15.647.015
Total pasivos 1.829.145
Patrimonio de socios 13.817.870 (2)
Ingresos 4911,758
Gastos administrativos y otros (7.785)
Utitidad del ejercicio 4.903.973
(2) El patrimonio de los socios es como sigue:
Consensocorp Inversion de
Cia Lida. Vendimiacorp
Capital suscrito 6.810.041 1.225.807
Superavit por valuacién 1.010.678 181.922
+  Resuitados acumulados 4.903.972 882.715
Patrimonio de los socios 12.724.691 2.290.444
Aporte futura capitalizacion 1.093.179 (3) 273.545
13.817.870 2.563.989

(3) La Junta de Accionistas celebrada el 3 de diciembre del 2010, autorizé el aporte y
transferencia de dominio de la totalidad de acciones que poseia Alianzcorp Cia
Ltda., en las compaiiias Cybersur S.A. y Austromar S.A., a favor de la compaiiia
Consensocorp Cia. Ltda. La cesion de acciones por parte de Aliazcorp Cia Ltda. se

detalla a continuacién:
2010
USss
Cesion de acciones — Austromar S.A. 266.791
Cesion de acciones — Cybersur S.A. 6.754



NOTA 4 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, Alianzcorp Cia. Ltda. es una compatfiia que forma parte
de un grupo de compaiiias industriales, comerciales y de servicios. Las transacciones que
se realizan con estas compaiifas y socios son basicamente préstamos para el financiamiento
del capital de trabajo y prestacion de servicios por asesoria administrativa, comercial,
contable y financiera.

A continuacion presentamos los saldos por cobrar y/o pagar con la compafia y partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
USs$ US$
Cuentas por Pagar:
Socios
Juan Pablo Jaramillo 12.700 (D) -
£2.700 -
Compafiias Relacionadas
Girasol Group Lle. 104.615 (2) 112.015
Total compaiiias relacionadas 104.615 112.015
117.315 112.015

(1) Crédito adquirido para capital de trabajo, cuyo vencimiento es en octubre del 2011
y no genera intereses.

(2) Valores pendientes de pago por concepto de compra de acciones y cuyo
vencimiento es en noviembre del 2011 y no generan intereses

NOTAS - IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2010, comprenden:

2010
Us§
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones de IVA 34
Retenciones en fuente 14.327

14.361



NOTA 6-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se encuentran distribuidos principalmente en los siguientcs
rubros: '

2010 2009

Us$ uss
Impuestos 6.628 45
Honorarios 448 1.900
Servicios legales - 3.873
Otros 12 68
7.088 5.886

NOTA 7 - AUMENTO DE CAPITAL

Durante el afio 2009, se incrementé el capital suscrito de la compaitia en la suma de US$
1.225.628, a través del aporte es especie de los socios mediante la transferencia de
acciones ordinarias y nominativas de las sociedades Induglob S.A. y Marcimex S.A., por
un valor de US$ 739.628 y US$ 486.000 respectivamente,

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2010, esta representado por
1.226.628 participaciones de valor nominal de US$ 1 cada una.

La utilidad neta por acci6n correspondiente al afio 2010 es de US$ 0,615 (US$ 0,410
durante el afio 2009),

NOTA 8§ - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 9 - SUPERAVIT POR VALUACION

Corresponde al reconocimiento del valor justo de las inversiones aportadas por los socios
(Induglob S.A., Marcimex S.A. y Autromar S.A.) a la fecha de aportacion, el cual
comprende las reservas legales, reservas de capital y reservas por valuacién de las
subsidiarias, asi:



NOTA 9 - SUPERAVIT POR VALUACION

(Continuacion)
Reserva Reserva de Reserva

Legal Capital Por Valuacion Total

US$ Us$ US$ US$
Marcimex S.A. 32.473 641 6.988 40.102
Induglob S.A. 51.045 29357 82.239 162.641
Austromar S.A, 8.173 - 113.880 122.053

91.691 29.998 203.107 324.796

NOTA 16- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
*NIIF”

La Resolucion No.08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias ratifica la adopcién obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién; la compafiia de acuerdo a este cronograma

tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el afio 2010
como periodo de transicién, para tal efecto debera elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del afio 2010; la compafiia se encuentra efectuando un andlisis
con el fin de determinar el impacto y los ajustes contables que se requieran para preparar
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NITF”, que actualmente son levados de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar la marcha de la compaiifa, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



